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1. Kinh t6 vi md vdr ho4t tlQng ngirnh chftng kho6n

t.t. Kinh tii vi mO ndm 2025

N6n kinh tCth} gi6i ndm 2025 ghinhfln sg hOi phpc chflm, l4m ph6t tuy dugc ki6m
r i r rA

soSt nhung vdn gdy 6p lgc l6n chi phi s6n xudt. Chinh s6ch ti6n tQtqi cdc n€n kinh tC 16n

duy tri b trqngth6i than trgng. Cirng v6i d6 ld cdng thing dfa chinh tri, xung ttQt thuong

m4i vd nhirng gi6n dopn cpc bQ cria ehuSi cung img titip tgc 6nh huong dtin thuqrg rn?i
qutic tti. Ndm 2025 chring ki6n lan s6ng thu6 quan todn cAu manh m6, ti6u bi6u ld chinh

tdth "TrumF 2,0" vdti thu6 nh6 quirt 109/e vi m(rrr gtr,.'' nhft lii 609/e dfrnh vicr Tnlng Qu6c,
  !, rA r i. .d !.\gdy dho lQn chu6i cung fng. M! di6u chinh thu6 tl6i img vdi hdng chpc n€n kinh t6,

trong d6 ViCt Nam chiu mric 46%. D6n th6ng 812025 sau qu6 trinh ddm phi,r^, My da

tti6u chinh mric thu6 AOi ung AOi vOi Vigt Nam, tir mfc cao xu6ng cin2}%o. Mac dri
4,..4

mQt sd mfc thu6 quan cpc doan dd dugc ki€m ch€ nhd c6cthbathufln vd di6u chinh sau

d6, nhung mdi trudng tdng th6 v6n cdn nhi6u bii5n dQng , Cdc ttOng thdi 6p thu6 quan

tr€n diQn rQng, cing rui ro trh diua da lam chi phi thuong mpi todn cAu tdng. MQt trong
1- t.Anhiing di6m s6ng cria kinh te th6 gi6i ndm 2025 ld sU ph6t tri€n cria ho4t ttQng thuong

m4i todn cAu, bAt ch6p chfnh sdch thu6 c6 nhi€u bi{5n dQng vd cdng th8ng dia - chinh tri
giatdng. Theo th6ng kO cria LTNCTAD, thucrng m4i todn cAu dn dAu vuqt m6c 35.000

t'i USD, tdngT%o so vdi ndm2024. DQng lgc chfnh dt5n tt tdng trucmg ttrOi luqng giao

dich vd thucrng m4i dich vg, cirng xu hudng da dqngh6a chu6i cung img vd li6n minh

thuong mpi m6i. Ddng vdn tldu tu todn th6 gi6i ti6p tpc ph6i chiu nhi6u 6p lpc. Theo
., r.UNCTAD, ddu tu trgc ti6p nudc ngodi (FDI) tod,n cdu dd gi6m 3Yo trong nr?a ddu ndm

2025, do cdng thAng thuong mpi, l6i su6t cao, nhirng n6 lgc gihmthi€u rui ro chu6i cung
, . t i, A 4.img vd bdt 6n dia - chfnh tri khi6n c6c nhd ddu tu thQn trgng.

Trong Utii cann d6, kinh t6 Viet Nam v6n dim b6o dugc mpc ti€u 6n clinh vi m6,

ki6m so6t lpm phifi,thric ttdy ting truong. GDP ndm2025 tdngl,\2Yo so vdi ndm tru6c,

thuQc nh6m tdng trucmg hdng dAu thti gidi vd khu vgc DOng Nam A. Lqm ph6t duqc

ki6m so6t t6t, chi sd CPI tdng 3,3lyo so vdi ndm2024, nim trong ngudng mgc ti6u QuOc

hQi dA ra, qua <t6 g6p phAn 6n itinh mflt bdng gi6 ch. Chfnh s6ch ti€n tQ titip tpc dugc

di6u hdnh theo hudng linh hopt, chri ilQng vd thQn trgng, nhdm tpo du dia cho tdng trucmg
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kinh tis trong khi v6n d6m b6o 6n itinh hQ th6ng tdi chfnh - ngdn hang. ViQc duy tri m{t
bing lai su6t d mric tucrng AOi ttrSp dd g6pphAn hd trg doanh nghiQp tiiip cfln v5n, thric

dAy dAu tu vd ti6u dung trong nudc, tt6ng thoi hgn ahd cdc crl siSc ti6u cpc eOi vOi thi
trudng tdi chfnh. Ddu tu ti6p tuc ld ilQng lgc quan trgng thric d6y tdng trucmg kinh tti
, r A. ' 1 ^ Atrong bOi ctinh m6i truong vi m6 6n elinh vd ni€m tin cria ciic khu vgc ddu tu tlugc cii
thiQn. V6n etAu tu thgc hiQn todn xa hQi theo giri hign hdnh udc d4t 4.150,5 nghin fj'
ddng, tdng 72,7%o so vdi ndm2024. Ddu tu khu vFc nhd nu6c tdng m4nh gilnvoi dhy

nhanh gihi ngdn cric dp inhqtAng trgng tti€m. EAu tu khu vuc ngodi nhd nudc tiiip t.uc
r t i. .phpc h6i cirng ho4t ilQng s6n xudt kinh doanh, trong khi v6n FDI thgc hiQn tlat 27,62 ty

USD, tdng9,\Yo. ld mric cao nhfittrong 5 ndm gAn itdy. Sg gia tdng dAu tu kh6ng chi h6

trg tdng truong nglnhan md cdn t4o ndn ting cho tdng trucmg trung h4n thdng qua md
rQng ndng lgc s6n xu6t vd cii thi6n t<tit c6u hp tAng. Kim ng4ch xu6t khAu hang h6a d4t

475,04 fi USD, tdng 77,\Yo, kim ng4ch nhap khdu,tl4t 455,01 ti USD, tdng 19,4Vo, dua
,Atdng kim ng4ch xu6t nh4p khdu l6n 930,05 ti' USD, tdng 18,2o/o; c6n cdn thuong m4i
hdng h6a duy tri th{ng du 20,03 ti'USD, g6p phan cring c6 6n clfnh kinh t6 vi m6. Nhd
d6, thi trucmg chimg khoan trong nudc gifr virng xu hudng tdng trudmg tich cgc so vdi
c6c thi trudrng trong khu vpc.

1.2. Hogt itQny ngdnh chftng khodn

N[m 2025, VN-Index tdng truong 6n tuqng khi vuqt dinh lich sri vdi mric tdng

517,71tli6mtucrngimgtdng 40,87yosovdi cu6i2024.DQnglpctdngtrucmgcriaTTCK
dtSn ru n6n ting kinh t6 vi mO 6n dinh, sg phgc h6i cta nhi6u doanh nghi€p ni6m ytit va
c6c gihiphip q.tyiSt Het tir Chinh phri nhim thric dAy tdng truong nhu: chi circhthti chti,

tinh ggn bQ m6y hdnh chinh, duy tri ldi su6t 6 mfc th6,p, dhy m4nh gi6i ngdn dAu tu
c6ng, kich thfch ti6u ding nQi dia, cirt gihmthu6... B6n c4nh 116, nd lgc cria co quan

quan ly trong vipc tlua vdo vfln hdnh ddng bO H. thdng KRX vd viQc FTSE Russell ndng

hpng TTCK ViCt Nam l6n thi trudrng m6i n6i thtr cdp dA g6p phAn thric e16y sU ph6t tritin
mAnh m€ cria thi trudmg.

Kh6ng chi lflp kf lpc vC ei6m s6, thi trucmg ndm2025 cdn chimg ki6n sg btng nO

vA ttrantr kho6n, tlac biQt tir sau khi He th6ng KRX di vdo vfln hdnh tir thring 5. Tfnh
chung chndm,giStrigiaodichbinhqudn dqtxipxi29.5}}tf cl6ngm5iphien,tinghon
40Yo so vdi binh qudn ndm trudc. Tuy nhi€n, ddng ti6n tQp trung mqnJr vdo mQt s6 nh6m
ddn dilt, thay vi lan t6a tr6n diQn rQng. Nhd ctAu tu nudc ngodi ti6p tpc xu th6 b6n rdng

tqi citc thi trucrng mdi n6i vd cfln bi6n, k6o dai ft ndm2024, vd ViQt Nam cflng kh6ng

ngo4i lQ. Di6n bi6n ndy cho th6y ddng v6n ngopi vdn duy tri tr4ng th6i thAn trgng, d{c
biet d6i vdi k€nh dAu tu gifunti€pkhi giri tri ban rdng d4t 135,3 nghin rj el6ng tr€n 3 san

(bao g6m 113,5 nghin lj tl6ng qua khdp lQnh vd 21,8 nghin tf tl6ng qua th6a thufln) -
vrrr.rf qrry mA hdn rdng ndm 2Q24. Ctng rr6i d6, lin s6ng dich chq,6n ddng r,5n todn oAu
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vA c6c thi trucrng ph6t tritin, ttic bi€t ld Hoa Kj, - noi li6n tpc thitit l4p cric dinh cao m6i
- ddtdc d0ng ti€u cpc t6i ddng v6n t4i c6c thf trudng cfln bi€n vd mdi n6i.

2. Kat qud hogt itQng kinh doanh ndm 2025 cfia crcP chfing khodn Artex

ARTEX chua duoc kh6i phUc chi6u mua chring khorin tr€n thi trudrng chimg kho6n

niOm y6t, thl trudng ddnglr;l!' giao dich t4i HSX vd HNX. M{t khric, Oti dam b6o tj'lQ an

todn vdn khi dpng theo quy tlinh, ARTEX d5 chri clQng xin ch5m dut tU nguyQn ho4t
dQng cung c6p dich vp bir trri, thanh to6n giao dich chring kho6n ph6i sinh; gi6m nghiQp

v.u tu vSn,bho l6nh ph6t hdnh. DiAu ndy d5 6nh hucrng trpc ti6p d6n doanh thu hopt clQng

cria ARTEX trong thoi gian vira qua, cU th6:

o Hogt itQng mdi gitiri: Do bi hpn ch6 ho4t dQng chring kho6n trdn thi trudrng ni€m ytlt
vd thi trudng ddng ky giao dich nOn danh thu tt ho4t dQng mdi gi6i ndm 2025 chi
d4t 148 triQu d6ng.

o Hogt it1ng try doanh vd dAu tw: Saukhi d6nh gi6lqic6c khoAn mpc dAu tu, ARTEX
ddti€nhdnh co cau l4i danh muc dAu tu dO gihmthi€u nii ro, tdng v6n khi dgng cho

cdng ty. C6c khodn dAu tu dugc ddnh gi|li€n fuc vd kip thdi dC dua ra quy6t dinh
mualbdn kfp thoi.

o Dich vqt chftng khodn: ARTEX l6y sU hdi ldng cria kh6ch hdng ld chia kho6 dC t4o

lqi th6 bAn vfng, xdy dpg thucrng hiQu virng manh vd thric dhy tdngtrucmg ddi hpn.

Can b0 nghiQp vp dugc ddo t4o bdi bin vA chuy€n m6n, kh6ng ngung n6ng cao dao

dric nghA nghiQp. Moi phin trOi tir kh6ch hdng dAu ctugc t6n trgng vd xri ly kip thdi
nham ndng cao ch6t luqng dich vu.

Tw vdn vd phAn fich tffiu tn: Cfuc sin phAm phdn tich b6m s6t di6n bit{n thi trucrng
ri. -dd tlua ra cdc khuydn nghi kip thdi, girip kh6ch hdng gia tdng hiQu qu6 dAu tu.

Qudn tr! rfii ro: Hoat dQng qu6n tri rrii ro lu6n dugc tlpt l€n hang ctAu dC b6o todn

v6n kinh doanh vd ndng cao tj'lQ vdn khd dpng. Danh muc dAu tu, danh mpc ky qui
li€n tpc dugc xem x6t vd drinh gi|lai AC Kp thdi di€u chinh phn hgp vdi di6n bitin
thf trucrng.

. COng nghe thing tin: HQthOng giao dich cria ARTEX lu6n dugc duy tri 6n clinh vd

cii ti6n th6m nhiAu tiQn fch d€ mang d€ntrhinghiQm c6 nh6n h6a mgnh mE cho kh6ch

hdng. Trong U6i cann thanh kho6n thi trudng ngdy cdng 16n, tan su6t giao dich ting
mAnh thi viQc xri ly lQnh nhanh, kh6ng bi gi6n doan tr6n n6n t6ng hQ thdng VGAIA
dd,tqo lqi th6 c4nh tranh cho ARTEX tr6n thf trudrng.

o NhAn sp; ARTEX t15 ki6n todn bQ m6y nhAn sg theo hudng tinh gi6n di d6i vdi ndng

cao hiQu qui c6ng viQc, qua iI6 girip COng tynhanh ch6ng 6n clinh ho4t dQng, cli dring
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clfnh hucrngphSt tri6n ddi hqn. Cdc ho4t tlQng tap thC titip tpc dugc duy tri nhim tao
dung m6i trucnrg ldm vi6c thdn thiQn, cOi m0, tlng tfnh dodn ktit giira cfucthdnh vi€n,

Vdi phuong ch6m eOi mOi tu duy, ndng cao ch6t luqng dich vp, l6y sy hdi ldng cria
kh6ch hdng ldm thu6c ilo hiQu qud ho4t dQng, ARTEX dang tring bu6c khing ctinh vi
th6 vd hinh anh tr6n thi trudmg chimg kho6n.

BGn c4nh nhiing thirnh tuu di ilSf tlucr. c, ARTEX vdn cdn tdn t4i mQt sii h4n ch5:

o V6n kinh doanh d mric th6p, cAn dugc bd sung dti tdngty 16 an todn tdi chinh vd ndng
cao hiQu qui kinh doanh;

C6c ho4t ilOng kinh doanh chfnh chua dugc kh6i phgc, da anh huong lon d6n k6t qu6
hopt dQng kinh doanh trong ndm2025;

CAn c6n <IOi v n hgp ly gitia cdchoqtdQng kinh doanh dO ndng cao hon niia hiQu qu6
sri dpng v5n.

KE rroacH KINH DOANH NAM 2026

TriOn vQng TTCK ndm 2026

CuQc xung dQt qudn sg nO ra ngdy 28/2/2026 gitia Israel, My vd Iran tta khi6n thi
trudmg chimg kho6n todn cAu chao d6o. ViQc eo bi6n Hormuz,tuylnvpn chuyen kho6ng
20% diltvd khf dtit toAn cdu, bi gi6n tto4n ddn dtln tinh tr4ng ngudn cung nlng lugmg
toan cAu chiu cri s6c lcrn. Tdm ly thi truong tr0 n€n nhay cdm tru6c c6c th6ng tin li6n
quan diin xung t10t tai Trung DOng. Kh6ng chi thi trudrng c6 phitiu, c6cloqitdi s6n khrlc
cflng ghi nh4n bi6n dOng ttring k6. Giri vang gihm,trong khi lqi su6t trai phiiSu tdng mpnh,
cho th6y nhd dAu tu dang t6i ilinh gi|rttiro tr6n todn hQ thiSng. D6ng USD ti6p gc gifr
vai trd tdi sin trh 6nan todn, trong khi tl6ng y6n suy ytiu, ph6n 6nh ddng ti6n dich chuytin
vd c6c tdi sin ft nii ro hcrn. e6t 6n t4i Trung D6ng dang t4o ra mQt cti s6c kinh t.5 16n,
buQc thi trucmg vd nhd dAu tu li6n tpc di6u chinh kj'vgng. Vi vfy, thi trucrng todn c6u
nhiOu khd ndng sE titip tpc vQn hdnh trong trqngthilirhqy c6m vd kh6 dU doin,phq thuQc
ch{t che vdo di6n bit5n dia ehfnh tri.

Di6n bi6n ndy nhanh ch6ng t6c dQng ti6u c\rc d6n tdm ly nhd r16u tu trong nudc. Ap
lgc b6n xu6t hiCn m4nh vd lan rQng trdn nhi€u nh6m ngdnh ngay sau khi chitin sg x6y
ra. Kh6ng chi chiu 6nh hucrng tryc titip tri tin tuc chi6n sg md cdn bi 6p lgc b6i kh6i
ngo4i b6n rdng. VN-Index tl6nh m6t cdc m6c hd trq quan trgng tru6c lUc brin th6o di6n
ra diQn rOng. C6c nh6m ngdnh nh4y c6m vdi tdm l)f thi trudrng nhu ngdn hdttg, chimg
khoan c6 th€ chiu 6p lgc khi ddng ti6n c6 xu hucmg tim i16n c6c k6nh tr(t 6nan toan. B6t
6n itia chinh tri cfing c6 thti ldm chflm ddng vrin FDI vdo b6t dQng sin khu c6ng nghiQp,
trong khi cric ngdnh xu6t khAu nhu thty s6n, dQt may d6i mpt rui ro chi phi vfln t6i tdng
cao. Trong bOi canh cdc y€utO Uen ngodi kdm thu4n lgi, viQc r16y manh giii ngdn dAu

tu c6ng, cr)ng c6c chinh sdch hd trg vO thu6, phi dugc kj, vgng se gifp nAn kinh tt! trong
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nudc duy tri dd tdng trucmg. BOn cpnh d6, th6ng tin FTSE Russell x6c nhfn chimg kho6n
ViQt Nam dugc ndng hqng l6n thi truong rndi n6i thu cdp tt ngdy 2l/9/2026, dugc kj,
vqng s€ t4o <tOng lgc cho thf trucrng trong trung vd dai hpn. Theo thdng kC tt Bloomberg,
hAu htit cdcthitrudrng d6u chimg kitin sg tdng truong manh mC vO dong vdn nu6c ngodi
khi chinh thric dugc ndng h4ng,Aatke theo ti6u chi d6nh gi6 cinFTSE hay MSCI. Vi
vQy, c6c nhip bi6n dOng mpnh cria thi trudrng sO ld co hOi d6 sang lgc ciic co hQi el6u tu
co gi6 tri ddi hpn.

2. Dlnh kwdng kinh doanh ndm 2026
ARTEX chfnh thric dugc Uy ban Chimg kho6n Nhd nudc dua rukh6i diQn ki6m

so6t kti tt ngdy 26/0212026, d6nhd6u bu6c phuc h6i quan trgng sau thdi gian ddi bi han
chti. Ngay 06/03/2026, S0 Giao dfch Chimg kho6n ViQt Nam ddbanhdnh vdn ban cho
ph6p CTCP Chimg khorin Artex khdi phgc hopt dQng giao dfch mua chimg kho6n trQn

thi trucrng ni6m ytit va thi trucrng tldng ky giao dich tai S0 Giao dfch Chimg khorin Tp
HCM (HOSE) vd Sd Giao dlch Chtmg khoiin Hd NQi (FINX).ViQc m& lpi giao dich
chi€u mua sE girip ARTEX 6n dinh cric ho4t dQng kinh doanh, t4o su btrt ph6 v6 doanh
thu vd lqi nhufln trong cdc ndnr tidp flrco,

CuQc chitin gidnh thi phAn trOn thi trudrng chr?ng kho6n v6n dang di6n ra kh6 khdc
liQt. C6c c6ng ty chimg kho6n titip can v5n 16 tir ngdn hdng m9 uu ti6n halaisu6t ee 6y
thi phdn, nh6m truy6n th6ng thi tflp trung dich v.u tu vdn dti gifr bi6n lgi nhufn. Trong
khi c6c cdng ty chimg khorih lcm d6u c6 ndn tang c6ng nghQ ttit ld rli€u kiQn tien quyiSt

thi cpnh tranh tflp trung vdo ch6t luqmg dfch vp, da d4ng ho6 cdc s6n phdm sE girip khrlch
hdng tdi uu hoii chi phf v5n, tdng thu nhfp vd lqi nhufln. Trong Uoi cann d6, ARTEX
xdc dinh c6c nhiQm 4r trgng tdm cdn trii5n khai trong ndm2026 g6m,

Ddm brto fi IQ an todn tdi chfnh: ARTEX dd ddm bhoty lQ an todn tdi chfnh theo
quy dinh vd sE ti6p fuc co c6u lai tdi sin, phdn bd ngu6n v5n hg'p Ij, d|tdng tf lQ

an todn tdi chinh, ddm b6o 6n rlinh ho4t etQng kinh doanh;

Co ciiu v6n h,gp $, nilng cao hiQu qud sr? dqtng viSn: B6m s6t di6n bi6n thi trucmg,
danh giSkfp thdi c6c khoin dAu tu hiQn tpi, dua ra c6c quy6t dinh dAu tu phr) hgp;
phan bd vtin hqp ly cho c6c nghiQp vp kinh doanh rlti tang hiQu qu6 sri dpng v5n.
Dti cting c6 ndng lpc tdi chinh, ndng cao ning luc c4nh tranh cflng nhu d6p tmg
nhu cdu v6n ngdy cdng cao cria thi trudmg, ARTEX cen Uo sung th6m ngudn v6n
cho ho4t dQng kinh doanh trong thdi gian t6i.

Ddm bdo hogt it1ng fian etc: Khoi phuc rIQi ngfi m6i gidi chuyCn nghiQp; c6c dich
vu h6 trq kh6i m6i gi6i nhu b6o crio phdn tich, tu v6n dAu tu, cho vay ky quy...
ti6p tpc dugc chri trgng ph6t tritin chuy€n sdu vd da d4ng h6a tl6 h6 trg kh6ch hdng
trong hopt ttQng dAu tu. C6c nghiQp v.u kinh doanh chinh nhu m6i gi6i, trr doanh,
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tu v6n dAu tu ld nhtng ho4t dQng kinh doanh chi6n luoc cria ARTEX trong giai

do4n titip theo;

. NAng cao chdt lwgng dlch vqr: EIt kh6ch hdng la trung tdm, phdt trii5n k! ndng

giao fiAp, th6i dO phqc vp vd k! ndng gi6i quyt5t v5'n dC cho nh6n vi€n, c6i thiQn

quy trinh nQi b0 nhim gi6m thdi gian xri ly hd so, cung c6p nhi€u s6n phdm vd

dich vp phu hqp v6i nhu cAu cria kh6ch hdng;

o MO rQng thi phitn: CuQc dua thi phAn khdng cdn chi dga tr6n chinh siich Zero Fee

md chuyt5n sang nAn tdng c6ng nghe vd hQ sinh thrii tdi chinh. ARTEX l6y n6n tdng

c6ng ngh6, tfp trung vdo chuytin eOi s6, t6i uu h6a img dr,rng giao dich, tdngt6c
d0 xri ly lQnh vd chSt lucr-ng dich v.u ld chia khori <16 thu hrit nhd dAu tu.

. Ifg fing chng nghQ: Ddm b6o v4n hdnh 6n dinh hQ th6ng cdng nghQ th6ng tin, t6c

d6 xri ly nhanh, t<tft nOi thdng su6t girip nhd ddu tu giao dich an todn, tin c4y vd
chfnh x6c.

. Tdng trthng doanh thu: Yi€c kh6i phuc hoat dQng giao dich mua chring khorin

tr6n thf trudng ni€m ytit va thi trudng ddng ky giao dich tai HOSE vd HNX ld dQng

luc dC ARTEX gia tdng doanh thu vd loi nhu4n trong thoi gian tsi. Da d4ng h6a

s6n phAm, n6ng cao chdLt lugng dich vU trOn nijn ting c6ng nghQ hiQn dai ld nhtng
gihi ph6p quan trong girip ARTEX tung bu6c l6y lqi vi th6 tr6n thi trudng chimg

kho6n.

. Tdng ctdng qudn tr! rfii ro.' ARTEX cAn ndng cao ty lQ an todn tdi chinh, cring

ct5 quy trinh ki6m so6t nQi b6, ki€m so6t chdt rui ro cho vay marign, rrii ro thanh

khoin vd nii ro vdn hdnh, dac biqt trong bOi canh thi trucrng c6 nhi€u bitin dQng do

bat 6n dia chinh tri todn cAu; tO chric ddo t4o thuong xuy€n v€ qudn tri rui ro cho

c6n bQ nhdn vi€n, d4c biQt ld bQ phfln m6i gi6i.

Tr€n ddy ld b6o c5o v0 ktit qu6 ho4t dQng kinh doanh n5m 2025 vd phucrng hucmg

ho4t dQng kinh doanh ndm 2026 cria C6ng ty CP Chtmg kho6n ARTEX.

Xin kinh chric sric kh6e c6c quy c6 tl6ng vd Chuc Dai hQi thdnh c6ng t6t de.p!

Xin trdn trgng c6m cm!

THANH LONG
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