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CMG — Tap doan Céng nghé CMC

Ngay 09/03/2017, cd phiéu CMG dugc giao dich véi gid 14.750 ddng, tuong
duong P/E Trailing = 8,14x.
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. . Chung t6i van duy tri khuy&n nghi Mua trung va dai han cd phiéu CMG, gid muc
Trwong phong i x . ,'\
tiéu 18.900 dong. CMG du kien DT 2016 (01/04/2016 — 31/03/2017) hgp nhat
Tran Thing Long dat 4,446 ty ddng (+20.3% YoY), LNTT dat 189.9 ty (+18.5% YoY). Ching toi du
longtt@bsc.com.vn bdo LNST 2016 cuta cb déng cong ty me dat khodng 120 ty, tuong Ung EPS

2016 = 1.812 dbng.

h 2] jé hn i h K o X A A . A \ A A 7 R
Chuyeén vien phan tic Khoi Vien thong — Nang cao |gi thé canh tranh nho hé thong cap quang bién

Nguyén Tran Tri APG di vao hoat ddng. Tuyén cap quang bién APG di vao hoat d6ng chinh thirc
Trint@bsc.com.vn vao dau ndm 2017 hita hen d4p ¢ng nhu cau st dung Internet téc dd cao
trong nhidu ndm t&i va giam thiéu su cd nho tdec d6 vuot troi 54 Thps so voi
hai tuyén hién tai 13 AAG (2 Tbps) va IA (3.84 Tbps). Chi cé 3 nha dau tu Viét
Nam tham gia vao du an va chia sé bang thong theo ty 1&é dong gop la Viettel
(25 triéu USD), FPT (10 triéu) va CMG (5 triéu). Ngoai ra, dv an truc Backbone
B3c — Nam (200 ty) thudc s& hitu clia CMG du kién hoan thanh vao thang 7 tdi
s& gilp gidam manh chi phi thué dudng truyén hién tai (khoang 100 ty/ndm)
xudng murc khau hao 20 ty/nam.

Du kién DT 2016 mang vi&n thong dat 1,261 ty (+27% YoY), LNTT dat 127 ty
déng (+22.1% YoY), trong d6 88% doanh thu déng gép bdi trén 1,000 khach
hang doanh nghiép. Thé manh clia CMG dén tir viéc cung cap céc goi dich vu gia
tdng vé bao mat, luu tri - quan ly dit liéu....bén canh viéc cung cip bang thong
thong thuong. Nho vay, ARPU khach hang doanh nghiép & murc kha cao 30-50
triéu/thang.

Chlng t6i danh gid mang Vién théng s& tiép tuc duy tri CAGR 25-30% trong
nhitng ndm tdi nh ha tang k¥ thuat va thé manh vé bdo mat, cung cap giai
phdp clia CMG va chién luoc canh tranh vé gid dé gianh lay thi truong khach
hang doanh nghiép cla ban lanh dao céng ty.

Khé:i tich hop — Dién bién tich cuc.

CMG du kién DT 2016 mang tich hop dat khoang 2,116 ty ddng (+ 39% YoY), tuy
nhién LNTT chi dat 57.9 ty dong (+23.7% YoY) do céng ty dit mic gid canh
tranh dé chiém thj phan, d&t nén madng cho viéc cung cap cac dich vu gia ting
sau nay. CMC hién 1a don vi ding s6 1 Viét Nam vé cung cap ha tang hé théng
trong cac linh vuc: Tai chinh — Ngan hang (Core Banking), Chinh pht va Gido duc
nhd ndng luc cung cip goi gidi phap téng thé va bao mat. CMC hién 13 don vi
duy nhéat thuc hién cac géi thau vé bado mat va quan tri hé théng thong tin cla

Bao cao nay chi 1a ngudn théng tin
tham khao. Vui long doc ky phan
Khuyén céo st dung 6 trang cudi.
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B6 Cong An va Bd Qubc Phong. Backlog hién tai ctia CMC cho mang nay hién dat
khodng 700 ty déng.

CMG d3t muc tiéu phat trién mang Tich hop vdi CAGR = 30% trong giai doan tdi
(2017-2020). Vi téc db nay, ching tdi dédnh gid CMG sé& thu hep khodng cach va
sdm b3t kip doanh nghiép s& mot trong linh vue nay la FPT (doanh thu khoang
2,800 ty).

Kh&i Phan mé&m — Tiép tuc ddy manh gia cdng xuat khdu phadn mém

CMG du kién m& rong manh mé& hoat déng gia cong xuat khau trong nhi*ng ndm
tdi thong qua viéc:

e Thanh lap CMG Global trong thang 4 tdi, du kién s& cé van phong dai
dién dat tai Nhat Ban va Singapore.

e Tap trung dao tao, ddy manh sé luong nhan luc phan mém tir 120 (2016)
|én 200 (2017) va khoang 1,000 (2020).

e Dt thi trudng muc tiéu chinh 1a Chau A, bao gdm Nhat Ban (60%) va céc
nudc phat trién con lai trong khu vue (40%).

Du kién DT 2016 mang phan mém dat khodng 257 ty dong (+32.4% YoY), LNTT
dat khoang 11.3 ty dong (+182.5% YoY).

Phan phéi San xuat — Tiép tuc thu gon v& quy md.

DT 2016 uwdc dat 301.8 ty ddng (-23% YoY), LNTT du kién 16 3.5 ty dong do tiép
tuc thu gon vé quy md. Chung tdi danh gia CMG van dang di theo hudng dung
dan tir khodng 2 ndm tré lai day khi ma xu thé s& dung may tinh 13p rép gidm
manbh, cling nhu gid tri gia tdng ddng gdp trong linh vurc nay 1a khdng nhidu. Bén
canh d6, chi phi bdo hanh 16n 13 mét gdnh ndng khién két qua kinh doanh mang
nay thudng chi duy tri & mirc hoa vdn hodc 16. Ching toi ky vong CMG tiép tuc
thodi vén khoéi mang nay dé tap trung ngudn luc cho cac mang trién vong hon
clia cong ty.
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Diém nhan ky thuat:

e Xu hudng hién tai: Di ngang trong bién dd hep ngén han (hd tro ngan han
14.4- khang cu ngan han 15), xu hudng giam trong trung va dai han (hd tro
lich s 13.5)

e Chi bdo MACD cé dau hiéu hdi phuc khi chi vuot nhe chi bdo chadm, tuy
nhién MACD chua ré rang xu hudng, chi bao RSI van déng di ngang quanh
vung 50.

e Thanh khoan: eo hep vé mit thanh khodn trong hon 5 thang trd lai day.

Nhan dinh: Vé mit bién dong gia, cd phiéu CMG van ddng dn dinh trong ving

hd tro khang cu ngan han 14.4-15. Chi sb Beta bién ddng gidm tién sat méc -1,

xu hudng sdm quay trd lai mbc 0, cho biét CMG dang kha nhay va nguoc chiéu

v&i phan &ng clia chi sb thi truong.

Khuyén nghi: Hoi phuc xu hudng cé thé chua sém xay ra déi vai cd phiéu CMG

néu thanh khodn thi truong tiép tuc eo hep. Néu hdi phuc vé gid, CMG cé kh3

nang ding trudc khang cu tiép theo 15.5. Khuyén nghi ving gid mua tham do

14.5, thuc hién cét 16 khi gid cd phiéu didu chinh xuéng murc 14. Luu v rdi ro

phat sinh tir yéu t6 thanh khoan.

D4 thj ky thuat CMG

CMG - Daily 3/9/2017 Open 14.75, Hi 14.75, Lo 14.75, Close 14.75 (0.0%) Vol 0 =1471, =15.03, =14.40, MA1(Close 25) = 1 17
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Khuyén céo st dung

Ban b&o cdo nay cla Cong ty Cé phdn Ching khoédn Ngén hang Déu tw va phat trién Viét Nam
(BSC), chi cung cédp nhing thdng tin chung va phan tich vé tinh hinh Nganh va doanh nghiép. Béao
céo nay khéng duwoc xay dung dé cung cap theo yéu céu cda bét ky té chic hay ca nhan riéng 18 nao
hodc céac quyét dinh mua ban, ndm gid chiing khoén. Nha dau tw chi nén str dung céc thong tin, phan
tich, binh ludn cda Bén bdo cdo nhw la nguén tham khado trwéc khi dwa ra nhimg quyét dinh dau tw
cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dw bao va quan diém trong béo céo nay duoc dua trén
nhing ngudn di liéu dang tin cdy. Tuy nhién Cong ty Cé phan Ching khoén Ngén hang dau tw va
phét trién Viét Nam (BSC) khoéng ddm bao rang cac ngudn théng tin nay & hoan toan chinh xac va
khéng chju bét ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cda nhding théng tin duoc dé cdp dén
trong bao céo nay, ciing nhw khéng chiju trach nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc str dung toan bd
hay mét phan néi dung cda ban béo céo nay. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh duwoc dé cép trong
b&o céo nay dua trén sw can nhdc can trong, cdng minh va hop Iy nhét trong hién tai. Tuy nhién
nhing quan diém, nhan dinh nay c6 thé thay déi ma khéng cén bao truéc. Ban béo céo nay cé ban
quyén va |a tai san cia Cong ty Cé phan Ching khoan Ngan hang Dau tw va Phét trién Viét Nam
(BSC). Moi hanh vi sao chép, st¥a déi, in &n ma khdng cé sw déng y cia BSC déu trai luat. B4t ky néi
dung nao cua tai liéu nay ciing khéng duoc (i) sao chup hay nhan ban & bét ky hinh thic hay phuong
thire ndo hodc (i) duoc cung cap néu khéng duoc sw chép thuan cua Cong ty Cé phan Chung khoan
BIDV.
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