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PC1 dét ké hoach doanh thu hop
nhédt 2017 la 3,500 ty ddng
(+16.4% YoY) va LNST dat 306 ty
(+0% YoY), twong tng vdi EPS
2017 forward = 4,060 déng; P/E
forward = 9.3x. Chung téi ddnh
gid trién vong kinh doanh cua PC1
la tich cuc nhé vi thé va ndng luc
hang déu cua céng ty trong linh
vure xdy dung truyén téi dién cing
quy bat déng sén cé vi tri thuén
loi va hoat déng ddu tw thay dién
bdt déu tao ra doanh thu va loi
nhudn.

B&o céo nay chi la nguén théng
tin tham khdo. Vui Iong doc ky
phdn Khuyén céo st dung &
trang cudi.

Ngay 08/03/2017, ¢ phiéu PC1 dwoc giao dich tai mirc gia 39,450 dong/ cd
phiéu, twong trng P/E trailing 1a 9.72x, P/B = 1.51x.

C3p nhat KQKD 2016: DT 2016 hgp nhat dat 3,006 ty déng (-3% YoY). Trong
dé doanh thu dot bién tir BDS 13 463.6 ty, chiém 15.4% t6ng doanh thu, va
doanh thu tir Xay 13p dién 1a 1,816 ty dong (-22.2% YoY), chiém 60.4% téng
doanh thu. Do mang BDS cé bién LNG dat 30%, trong khi mang Xay I3p dién
truyén théng chi c6 14.5% nén téng LNG dat 527.1 ty dong (+22.9% YoY), LNST
dat 306 ty dong (+24.6% YoY).

Linh vyc xdy dwng truyén tai dién (chiém 60.4% tdng DT2016): Viéc gidi ngan
v&n ngan sach cham tré d3 tac dong tiéu cyc téi hoat dong xay 3p cla PC1
trong ndm 2016. Tuy nhién, ching t6i danh gia khé khan nay chi mang tinh
ngan han do nhu cau phat trién hé théng truyén tai dién cla Viét Nam 13 diéu
kién bat budc cho tang trudng kinh t€ va thu hdt vén dau tu nwdc ngoai. Bén
canh d6, trong Iinh vuc xay 13p truyén tai dién, PC1 c6 loi thé canh tranh rat
I&n khi ndm gilt khodng 40% thi trwong, dic biét 13 & phan khic dudng day
500 kV va trén 220kV, khi PC1 1& don vi manh nhat trong mét sb it cdc nha
thau da nang luc thi cong. Day ciing 1a linh vwc dac thu do bao gébm cd khau
gidi phéng mat bang nén hau nhu khéng cé su tham gia clia nha thau nudc
ngoai.

PC1 dat ké hoach 2,200 ty (+21.1% YoY) doanh thu cho mang hoat dong nay
dwa trén: (1) backlog khoang 1,600 ty bao gébm 1,300 ty chuyén sang tir 2016
va 300 ty ky md&i tir ddu ndm tdi nay va (2) trién vong ky két cac gdéi thau chinh
trong dy an trong diém duwong day 500 kV mach 3 ( bdo dam cho cung cép
dién cho mién Nam) vdi tdng mirc dau tu 6,418 ty, du kién khéi cong vao
thang 9/2017.

Linh vuc sdn xuat cot dién (chiém 17.1%+): DT 2017 duwoc ky vong dat khoang
590 ty (+15% YoY) nho: (1) sy hdi phuc clla mang xay 13p kéo theo nhu cau cot
dién cho cac du &n ma codng ty thi cong va (2) tang trudng xuat khau cot dién
nh& vao méi quan hé véi d6i tic 1dn cda cong ty 1a nha thau AG Ajikawa cua
Nhat Ban. Vira qua, AG d3 nhap 4,000 tin cot dién ( twong duong 2 triéu USD)
cla PC1 vao Bangladesh. Ddng th&i AG dang 1én ké hoach mua 40,000 tan cho
cac du 4n tai Indonesia, dy kién bat dau thyc hién tir quy 4 ndm nay.

Linh vyc bat ddng san (chiém 15.4%): Trong nam 2017, PC1 dv dinh chi ghi
nhan khoang 50 ty doanh thu tir 2 16 d4t con lai cha du dn My Binh 1 trudc
day. Dy an My Dinh Plaza 2 hién vira hoan thién phan méng va du kién b3t
dau ghi nhan doanh thu (téng cdng khoang 1,100 ty) vao ndm 2018. Ching toi
danh gia trién vong thanh khoan cla du an kha tich cwc do vi tri dep (mét
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duwong Nguyén Hoang, trung tdm khu virc M§ Binh), gid ca hop ly (khoang 30
triéu/m2) va duoc thi cong bdi nha thau uy tin (CTD).

Linh vuc thay dién (chiém 0.3%): Trong ndm 2017, 2 nha méy Trung Thu
(30MW) va Bao Lam (30MW) di vao hoat déng, dy kién s& dong gép 230 ty
doanh thu va 129 ty loi nhudn gdép vao bdo cdo hgp nhat. Vén vay cho céc dy
an nay duoc PC1 vay tir von hd tro tir World Bank théng qua chinh phd va ngan
hang thuwong mai nén duoc huwdng I3i suat wu dai va gdc vay bang VND nén
khdng chiu rdi ro vé ty gid. Do d6, du la ndm dau hoat dong day dd cong suat, 2
nha may dy ki€n mang lai 45 ty dong loi nhuan trwdc thué cho PC1.

Linh vue kinh doanh khac (chiém 6.8%): Trong ké hoach 2017, PC1 du kién ghi
nhan khoang 500 ty tir hoat déng kinh doanh thiét bi dién. Doanh thu nay
nhiéu kha nang cé dugc nh& hgp nhat két qua kinh doanh tir thwong vu M&A
ma cong ty thyc hién. Tuy nhién, cong ty chwa chinh thirc dua ra théng tin chi
tiét vé k& hoach nay.
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Khuyén céo s dung

Ban b&o cdo nay cia Cong ty Cé phdn Ching khoédn Ngén hang Déu tw va phat trién Viét Nam
(BSC), chi cung cép nhiing théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhw dién bién
thj triromg ching khodn trong tudn. Bao céo nay khéng duoc xay dwng dé cung cép theo yéu cdu cua
bét ky t6 chic hay ca nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gid ching khoan. Nha
dau tw chi nén str dung cac théng tin, phan tich, binh ludn cda Ban béo céo nhw la ngudn tham khéo
triée khi dwa ra nhimg quyét dinh dau tw cho riéng minh. Moi thdng tin, nhan dinh va dw bao va quan
diém trong béo cdo nay dwoc dua trén nhu’ng nguén di liéu dang tin cdy. Tuy nhién Coéng ty C6 phén
Ching khoén Ngén hang déu tw va phat trién Viét Nam (BSC) khéng dam bao rang cac nguén théng
tin nay 1a hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cua
nhdng théng tin duoc dé cép dén trong béo céo nay, ciing nhw khéng chiu trach nhiém vé nhing thiét
hai déi véi viéc st dung toan bé hay mét phan néi dung cia ban bao co nay. Moi quan diém ciing
nhw nhan dinh duoc dé cép trong béo céo nay duwa trén s can nhac cén trong, céng minh va hop ly
nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh nay cé thé thay déi ma khéng cén bao
tréc. Ban bao céo nay cé ban quyén va la tai san cda Cong ty Cé phan Ching khoan Ngan hang
DPéu tw va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khéng co sw dong y
ctia BSC déu trai luat. Bat ky ndi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng dwoc (i) sao chup hay nhan
ban & bét ky hinh thirc hay phuong thirc nao hodc (i) duoc cung cédp néu khéng duoc sw chép thuan
ctia Cong ty Cé phan Ching khoan BIDV.
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