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CTCP TAP POAN PC1 (PC1) BAO CAO CAP NHAT PHDCP

M U a Trién vong lac quan, PC1 ddt muc tiéu doanh thu ndm 2024
cao ky luc
Lé Thi Kim Hué Piém chinh cia BPHDCD ngdy 26/04/2024
Email: hue.lethikim@abs.vn e Lily k&€ ndm 2023, KQKD cuta PC1 sut gidm manh mdc du DTT chi gidm
THONG TIN CG BAN nhe. Cu thé, DTT dat 7.775 ty déng (-7% svck), Igi nhuén gop dat 1.581 ty
Nganh - pién doéng (-0,8% svck), bién Igi nhudn gop cdi thién nhe 1én 20,3% so vdi muc
Ngdy bdo cdo - 26/4/2024 19,1% cla cung ky ném trudc. Tuy nhién, LNST c6 déng Cong ty me ndm
Gid hién tai (VND/CP) : 25.850 2023 giam manh, chi dat 140 ty dong (-70% svck). Két thic nédm 2023, PC1
Gid muc tiéu (VND/CP) :31.300 hodin th&inh 82% k& hoach doanh thu v&i 59% ké hoach LNST.
Ty I€ téng (%) 1 +20,6% e Nguyén nhén tdc déng tiéu cuc t8i KQKD 2023 clia PC1:
ven héa (Ty VND) +8.070 v' Khodn vay ngoai té ctia PC1 bi dnh hudng bdai ty gid, dan tdi tdng chi
SLCPDLH (CP) :310.995.558 o )
phi tai chinh ndm 2023 tdng 26,2% svck.
v" Cdc hgp dbng Téng thau EPC du dn dién quoc té bi cham tién do, Iui
DIEN BIEN GIA thdi gian, tham chi khéng ky dudc.
v" Cdc don hang cét thép ndm 2023 khéng dat dudc theo ké hoach.
45.400.000 40.000
40.400.000 v Gid kim logi mau thé gidi giam sdu lam gidm KQKD cuta PC1.
35.400.000
30.400.000 30,000 v Nhiing vudng mdc vé chinh sdch, quy dinh clia cdc vdn ban phdp luét
23283828 ,AWM lién quan dén dau tu BDS lam chdm viéc thuc hién cdc tha tuc phdp ly
15.400.000 20.000 dau tu, PC1 dd khong khdi cong, bdn hang cdc du én BDS theo ké
10.400.000
5.400.000 hoach dugc.
400000 Wy oo v Nhiing khé khdn ctia ngainh dién vé trién khai QH dién VI, khé khdn vé
pr?) QQD\/{/)) 0%\({/b '\,0\ ,{/b '\:]9:5 0/19/ pr/
nguén vén dau tu, khé khdn vé dan gid dinh mdc nganh bi lac hdu, dnh
hudng dén ké hoach dau tu, xdy I&p, sén xudt trong nudc cta PC1 trong
linh vuc néng lugng.
CHi SO TAI CHINH v" El Nino lam gidm sdn lugng phdt dién cta cdc nha mdy thuiy dién cta
PC1 khodng 30% so vdi muc phdt trung binh hang ndm, Iam gidm séu
Chi tiéu 2022A  2023A o o
Igi nhudn phdt dién cda PC1.
Tdng trudng DTT (%) -15% -7% i
e Ké hoach ndm 2024:
Tdng trudng LNST -30% -44%
%) V' PC1llén kéhoach téng doanh thu ndm 2024 duy kién dat 10.822 ty déng
Téing trudng LNST C8 -34% ~70% (+39% svck) & LNST du kién I 525 ty dong (+73% svck).
d6ng Cong ty me (%) V' V& phudng dn phan phéi Igi nhuén ndm 2023 va ké hoach nédm 2024,
Bién LNG (%) 19,1% 20,3% PC1 du kién sé tra c6 tdc ndm 2023 bdng cd phiéu vdi ty 1& 15% trong
Bién LNST (%) 6,4% 3.9% Q4/2024, dbng thdi 1én k& hoach tra c6 tiic ndm 2024 vdi ty 1& 15%/vén
ROA (%) 25% 1,5% diéu 1&. Trudc d6, ndm 2023, PC1 dé tién hanh tra ¢d tdc bang cé phiéu
(o) (o) [0)
ROE (%) /5% 42% ném 2022 1y 1& 15% dé nang vén diéu 1& 1én mdc hién tai & 3.110 ty
Ng vay/VCSH (lan) 1,67 1,48 N
dong.
EPS (VND/CP) 1.251 405
v A N g R 7 s Z ..
BVPS (VND/CP) 18918  16.668 Mt 56 diém ddng chd y khdc:

»  Chudn bi t6t cdc nguén luc, trién khai dau tu 2 nha mdy thay dién
Bdo Lac A va Thugng Ha, du kién khdi cong Q3/2024. Dy én Bdo
Lac A du kién hoan thanh vao Q4/2026.
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Xay dung k& hoach déu tu dai han cho Chién lugec dau tu ha téng

KCN giai doan 2024-2033 lam cd s chudn bi nguén luc dé trién
khai déu tu va phdt trién du dn mdi. B6i véi Du dn Nomura GD 2
(quy mé 200ha), d& hoan thanh thiét k€ va dudc phé duyét quy
hoach 1/2000, h6 sd dé xudt NDT & cdp Tp Hdi Phong, trinh Bo
nganh TW va Chinh pht trong thdng 4/2024, ndm 2024 sé thic
ddy cdc thd tuc phdp ly, cdp phép dau tu & khdi céng trong
Q3/2024, s& dugc phdt trién theo md hinh khu céng nghiép sinh

thdi, k&€ hoach sé& hodan thanh xdy dung va bdn haing vaio ném 2026.

e  Mbt s6 vdn dé thdo ludn tai PHCD:

>

Lién quan tdi k€ hoach doanh thu, Igi nhudn ndm 2024, ¢§ déng
thédc mdc liéu c6 khd thi khi ndm 2023 Céng ty ciling 1én k& hoach
cao v khéng hoan thanh. Lanh dgo DN chia sé ndm 2023 ¢é nhiéu
yéu t6 khé khén, thdch thiic va cé thé sé kéo dai sang ndm 2024
nhung Ban I&nh dago tin tudng sé hoan thanh/vugt ké hoach ndm
2024. Nhing khé khén chd yéu cta DN I lién quan tdi hién tugng
thai tiét El Nino, ty gid, chi phi tai chinh...Trong ngdn han sé& van
phdi duy tri nhung can hudng téi muc tiéu dai han. DE gidm thiéu
rdi ro bién déng ty gid, Cong ty cling dd tham gia mua bdn hgp
doéng ky han.

Vé chién lugc, dinh hudng thdgi gian téi, Céng ty xdc dinh giai doan
hién nay tdi ndm 2033 sé uu tién dau tu linh vuc BDS, uu tién cdp
dd 2 & Iinh vuc téng thau EPC (cd trong nudc va nudc ngodi), roi
1di linh vuc ndng lugng va khodng sdén.

Linh vuc t6ng thau EPC: hién Céng ty tdp trung vao 2 thi trudng
chinh: 1) Thi trudng ngdanh dién: trong ngdch thi trudng nay, Cong
ty s& tdp trung vao Igi thé cta DN va lua chon cdc du én trong diém;
2) Thi trudng ha téing nha xudng, KCN: muc tiéu hudng tdi la téng
théu hang dau, trudc mat la cde Dy dn Nomura, Yén Phong, cdc du
dn c6 chd dau tu FDI. D6i véi Du dn Budng déy 500kV mach 3 kéo
dai, Céng ty dang kiém sodt t6t tién d6 do ddnh gid ré nguén luc
va thanh ldp ban diéu hanh dé theo ddi, gidm sdt. V& mdéng, sé
hodn thanh theo ding tién d6 30/4 d6i vdi tét cd cdc gdi thau. Vé
I&p tru cbt, PC1 d& hoan thanh 50% khéi lugng cét trén téng 450
vi tri va duy kién hotn thanh ding tién dé vao 30/5. Téng gid tri hgp
déng ma PC1 tring thau tai Du dn nay I1én tdi trén 2.100 ty déng
(chiém 10% t6ng gid tri du dn) bao gébm cd san xudt, thi cong, xdy
Idp var cung cdp. Céng ty cling tép trung vao linh vuc téng thau tai
nudc ngodi (Lao), sau md réng sang Uc, Bai Loan....

Linh vuc BDS ddn cu: Céng ty cé 5 du dn (tinh cd 1 du dn dang
thugng thdo). Trong ndm nay, PC1 sé tién hanh khdi céng 2 du dn.
Linh vuc BBS KCN: Ldnh dao DN chia sé ddy sé la linh vuc uu tién
déu tu hang dau trong giai doan ti nay téi ndm 2033. Hién, PC1
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dang dau tu truc ti€p 70% vén vao Nomura va du dn dang vén

hanh t6t & du kién sé dau tu ti€p Nomura giai doan 2 (200ha), hién
dang trinh cép c6 thdm quyén phé duyét & du kién khai cong trong
Q3/2024, bdn hang vaio ndm 2026. PC1 con dau tu lién két vao
CTCP Western Pacific (30,6%), qua d6 hgp tdc déau tu cdc du dan
bét dong san khu céng nghiép Yén Phong II-A, Béc Ninh 159haq,
cum cdang — cum cong nghiép — khu cong nghiép tai Had Nam, Béc
Giang ,... Du dn Yén Phong sé hach todn trong ndm nay, gi¢ dao
dong 135-170 USD/m2, Igi nhudn du kién 700 ty déng. Tai Ha
Nam, WP dang déu tu 2 du dn, trong dé 1 du dn sé khdi cong ndm
nay va 1 du dén sé khdi cong ndm sau, dang chdm hon tién dé
khodng 2 quy, gid cho thué 110-130 USD/m2. Ngodi ra, Céng ty
con dau tu dang lién két véi Cong ty Kho bdi Phu Binh, téin dung Igi
thé BDS KCN tai Viing Tau.

> Linh vuc khodng sdn: PC1 xdc dinh sé déu tu chéc chdn, chinh xdc,
tin cdy, hudng téi nha mdy xanh, hién thué linh vuc nay khd cao
(40%/doanh thu) nén xdc dinh bién Igi nhuén & mdc dd. Trong ndm
2023, cdng ty cling d& xudt khdu 29.000 tén qudng tinh va dem lqi
doanh thu 543 ty d6ng, gid Nikkel binh quén l&a 16.300 USD/tdn.
Ndm 2024, du bdo gid Nikkel sé dao dong quanh 17.000 USD/tan,
xudt khdu 50.000 tén va du kién mang lgi doanh thu trén 1.000 ty
déng. Giai doan 2 clia Dy dn dang trong giai doan xin tha tuc cdp
phép va du kién 3 ndm nita mdi khdi cong dugc.

»  Ldnh dao DN ciing chia sé trong giai doan tdi Cong ty chua cé ké

hoach thuc hién téng vén.

Pdnh gid cia ABS Research

Theo k& hoach cta PC1, doanh thu ndm 2024 |& 10.822 ty déng, LNST la
525 ty déng. Theo dd, chiing t6i udc tinh EPS clia cong ty trong ndm 2024
la 1.627 déng/c6 phiéu, P/E 2024F & mic 15,9x.

Chuing tbi cho réing trién vong ctia PC1 thdi gian tdi sé lac quan do: 1)
Hudng Igi QH dién VIII, nhat & khi cdc chinh séch, théng tu hudng dan cu
thé sé& sém dugc ban hanh, tir d6 thdc ddy tién d6 trién khai céc du dn néng
cdp ha tang ludi dién cling nhu cdc du dn dién gid; 2) Hudng Igi tir viéc thic
ddy nhanh Du dn Dutng ddy 500kV mach 3 kéo dai (Quang Trach — Phé
N&i); 3) Mdng dién gid tiép tuc 6n dinh v& mang thuy dién du kién sé tét dan
Ién trong nda cudi n&dm khi hién tugng La Nina du kién sém quay trd lai ti
déu quy 3/2024; 4) Mang khai thdc qudng va BDS KCN sé la dong luc tdng
trudng mdi cho PC1.

Chdng téi hién van gilf nguyén du phdéng doanh thu & LNST ném 2024F cla
PC1 du kién dat 10.633 ty déng (+37% svck) & 493 ty dong (+62,7% svck),
LNST c6 déng Cong ty me du kién dat 325 ty dong (+132% svck). Du phdng
cla chung téi cé phan thén trong hon k& hoach ma PC1 dua ra, thdp hon
6% k& hoach LNST.
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KE HOACH KINH DOANH NAM 2024 CUA PC1

Chi tiéu bVT TH 2023 KH 2024 %YOY
T6ng doanh thu ty dong 7.775 10.822 39,2%
LNST ty déng 303 525 73,3%
C6 tue % 15,0% (CP) 15,0%

Nguén: PC1, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudgc viét va phdt hanh bai Trung tdm Phén tich - Cong ty C8 phéan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc ngudn dudc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bé. Céc ngudn tin ndy bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng nai ¢ phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va cdc théng tin theo nghién cliu ctia chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cia ABS tham khdo va khéng mang tinh chdt mai chao
mua hay bdn bét ky chidng khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha déu tu nén cé cdc nhén dinh doc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu c@u déau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi cd phi€u cla (cdc) cong ty dugc dé cép trong bdo cdo. ABS sé khong chiu trdch nhiém déi vdi bat ky tén that tai chinh
ndo hodc bdt ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sd thong tin dugc trinh bay trong bdo cdo nay. Bdn bdo cdo nay la san
phdm thudc sé hitu ctia ABS, ngusi st dung khéng dugc phép sao chép, chuyén giao, stfa d6i, ddng tdi I1én cdc phucng tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd nding sinh I8i cta c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i clia ¢6 phi€u ném trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i clia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh I8i clia ¢6 phiéu ném trong khodng tir -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh I8i clia c6 phiéu thdp hon -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén khda ndng sinh 18i du kién clia ¢6 phiéu, dudc tinh béng téng cta (i) chénh léch phan
trém gilta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thdi di€ém cdng bd bdo cdo, va (i) ty sudt cd tdc du kién. Trur khi dugc néu rd trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thdi han dau tu la 12 thdng.

Trung tadm Phan tich - ABS Research ABS.VN | 5



Thoéng tin lién hé

Cdng ty C6 phan Ching khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tba nha Geleximco, 36 Hoang Céu, Bong Ba, Ha Noi

Dién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich

Dién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Dau khi, Dién
Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mé, Tai chinh
Tran Xuén Bdch - Chuyén vién

Email: bach.tranxuan@abs.vn

Bdn 1&, Hang tiéu dung
Nguyén Phudng Thdo - Chuyén vién

Email: thao.nphuong@abs.vn

Hdang céng nghiép, Céng nghé & Vién théng

Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn

Trung tadm Phan tich - ABS Research

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm d6c TTPT

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi truéng
Pdng Xudn Luu — Gidm déc

Email: luu.dangxuan@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi truéng
D6 Thanh Trung — Phé Gidm déc

Email: trung.dothannh@abs.vn

Bét déng sdn, Xay dung, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn
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