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Gia muc tiéu 1Y: 34.400 Dang
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Théng tin co ban vé cong ty

Téng cong ty Phét trién Do thi Kinh Béc (KBC) dugc
thanh 1ap nam 2002 chuyén kinh doanh va phat
trién KCN. Qua thoi gian, KBC da phat trién trd
thanh doanh nghiép hang déu trong linh vyc phét
trién va van hanh KCN. Trong 12 ndm qua, KBC da
khé& thanh cong trong ca viéc mua lai quy dét va
thu hut von du t tryc tiép nudc ngoai, Hién tai
KBC dang s& hitu mot s khu cong nghiép (KCN)
vGi quy dét rong I6n trén ca nudc, bao gém ca céc
cong ty lién két. Diéu nay dam bao quy dat du cho
cong ty tiép tuc phat trién trong 10 - 20 ndm
16i.80% khach hang cuia KBC 1a nha dau tu nudc
ngoai, do d6, tinh hinh FDI ¢ anh hudng truc tiép
dén hoat dong kinh doanh ctia cong ty. Ngoai hoat
ddng kinh doanh chinh Ia phat trién cdc KCN, cong
ty con s@ hitu mot s6 du an dién tai Bac Ninh, Hai
Phong va Ha Noi.

S6 du tien mat 16 tir tien dat coc tao co héi dau tu cho cac du an hién tai

$6 du tién mét tang dot bién: KBC c6 6,24 nghin ty dong tién mdt va dau tu tién gui ngdn han cubi Q1/2024, ting gan
5,4 nghin ty dong so vdi Q4/2023 nhd vao tién dt coc cua dy an Khu do thi Trang Cét (thong qua hgp dong moi gidi bat
dong san v6i mot nha cung cap dich vu mai gidi). Chang t6i du doan s6 tién dit coc nay co thé dugc st dung dé thanh
todn chi phi st dung dét cho céc dién tich thuong mai ting thém theo quy hoach stta déi cua du an Khu d6 thi Trang Cat.
Du &n Khu do thj Trang Cét ¢6 tong dién tich dat gan 585 ha tai Hai Phong, trong do ¢6 282,14 ha 1a dat ¢ va thuong mai.
KBC da lay dif an Khu do thi Trang Cat 1am tai san thé chip dé vay vbn dau tu tit ndm 2013 va hién dang nd Iyc hoan tht
cac tha tuc phép ly trudc khi mé ban.

KQKD Q1/2024: KBC cong bd doanh thu thudn dat 152 ty dong (-93,1% svck & -82% so vai quy trudc) va |6 rong 76,7
ty ddng, so vdi lgi nhuan rong cao trong Q1/2023 va Q4/2023. Viéc thiéu di khoan thu tit cho thué dat KCN (dugc ghi
nhan trong Q1/24) 14 nguyén nhan chinh dan dén két qua Igi nhuan kém kha quan nay.

Ud tinh loi nhuén: Trong ndm 2024, theo kich ban co s6, ching t6i du bao KBC sé cho thué tong cong khoang 102 ha
d4t KCN, trong d6 30 ha dugc céac nha dau tu mai thoa thuan thué trong ndm 2023, 50 ha tit KCN Trang Dué 3 va 22 ha
tir KCN Tan Pha Trung. Theo d6, chiing t6i du bao KBC sé dat 4,92 nghin ty dong doanh thu thuan (-12,8% svck) va 1,36
nghin ty dong LNST (-38,5% svck) trong ndm 2024.

Trong kich ban kém kha quan, khi KBC nhan dugc phé duyét dau tu cho KCN Trang Dué 3 vao cudi ndm 2024 dé bat dau
cho thug trong ndm 2025, chiing t6i udc tinh KBC ¢6 thé chi cho thué 52 ha trong nim 2024 thay vi 102 ha nhut trong
kich ban ca so. Theo d6, ching t6i udc tinh doanh thu va LNST nam 2024 1an Iugt dat 3,1 nghin ty dong (-45% svck) va
839 ty dong (-62,2% svck).

Trong ndm 2025, KBC du kién sé& hoan tat thanh toan tién sit dung dét cho du an Khu dd thi Phic Ninh va bat dau trién
khai mo ban cac cum cong nghiép khac nhau 6 tinh Hung Yén. Theo d6, ching t6i udc tinh KBC ¢ thé cho thué 155 ha
(50 ha tt KCN Trang Dué 3 (Hai Phong), 50 ha tir KCN Nam Son Hap Linh (tinh B&c Ninh), 30 ha tif cum cong nghiép tai
tinh Hung Yén) va ghi nhan 7,62 nghin ty dong doanh thu (+54,8% svck) va 2,03 nghin ty dong LNST (+48,9% svck).
O muc gia 30.800 ddng/cd phiéu, cé phiéu KBC giao dich & mic P/E 2024 13 19,3x va P/B 1a 1,2x. Két qua kinh doanh
ctia KBC phu thudc rét nhiéu vao viéc phé duyét dau tu ciia cac du an méi. Do d6, véi tiém nang ting gia 12 11,7% tU mic
gid hién tai, ching t6i van duy tri khuyén nghi TRUNG LAP v6i gid muc tiéu [a 34.400 dong/co phiéu.

Ty dong 2020 2021 2022 2023 2024F 2025F
Doanh thu thuan 2.151 4.246 950 5.618 4.921 7.620
Tang trudng doanh thu thuén -33,0% 97,4% -77,6% 491,3% -12,4% 54,8%
Loi nhuan gop 689 2.467 266 3.695 2.710 3.597
Ty suét Igi nhuan gop 32,03% 58,10% 27,97% 65,77% 55,07% 47,21%
Doanh thu tai chinh 314 170 340 426 126 216
Chi phi tai chinh -230 -541 -595 -426 -352 -307
Chi phi ban hang va quan Iy -323 -618 -510 -813 -763 -952
Thu nhép thuén khac 1 -127 10 17 -4 -2
LNTT 453 1.364 1.697 2.891 1.706 2.539
Lgi nhudn rong 320 954 1.577 2.245 1.365 2.031
Tang trudng loi nhuan rong -69,3% 198,2% 65,3% 42,4% -39,2% 48,9%
Bién Igi nhuén rong 14,9% 22,5% 165,9% 40,0% 27,7% 26,7%
EPS (VND) 483 1.388 1.988 2.646 1.600 2.382

Nguon: KBC, SSI Research

SSI.COM.VN

Visit SSI Research on Bloomberg at Trang 1

SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty



https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty
mailto:tuanta2@ssi.com.vn

SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN DAU TU

KQKD Q1/2024 kém kha quan do thiéu khoan thu tir cho thué KCN

QoQ % hoan thanh ké hoach nam Bién lgi nhuan
Doanh thu thudn 152 2223 -93,1% 847 -82,0% 1,70%
Lgi nhuén gop 74 1551 -95,2% 377 -80,4% 48,5% 69,8% 44,5% 65,8%
Lgi nhuén hoat déng 19 1.373 -98,6% 495 -96,1% 12,7% 61,8% 58,5% 51,9%
EBIT 16 1.410 -98,8% 337 -95,1% 10,8% 63,4%  39,8% 58,2%
EBITDA 3 1439 -99,8% 370 -99,2% 2,0% 64,7%  43,7% 60,6%
LNTT -36 1.314  -102,8% 213 -117,1% -23,9% 59,1%  25,2% 51,5%
LNST -7 1.056  -107,3% 131 -158,4% -1,90% -50,4% 475% 15,5% 40,0%
Lm':ST thudc vé c0 dong cong ty 86 941 -1091% 70 -202,3% 563%  423%  83%  361%
Nguon: KBC, SSI Research
KQKD Q1/2024 kém kha quan véi 152 ty dong doanh thu thuan (-93,1% svck & -82% so véi quy trudc) va 16
rong 76,7 ty dong, so véi mdc Igi nhuan rong Ian Iugt 1a 1,06 nghin ty dong va 131 ty dong trong Q1/2023 va
Q4/2023. Trong Q1/2023 va Q4/2023, KBC da ban giao 64 ha va 23,4 ha dat cong nghiép cho khach thug,
trong khi trong Q1/2024 khong ban giao bét ky dién tich dat KCN nao cho khach thué mdi.
Cac mang hoat dong khac nhu cho thué nha xuang, dich vu khu KCN va ban dat ¢ dat 152 ty dong trong
Q1/2024, giam 9% so vai quy trude do doanh thu dat ¢ va dich vu KCN déu giam, nhung tang 5% so vdi cling
ky do doanh thu tir mang cho thué nha xudng tang cao (+61% svck, hay dat 44,4 ty dong).
Co cau doanh thu theo quy (ty dong)
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Nguon: KBC, §SI Research
Bién loi nhuan gop Q1/2024 1a 48,5%, cao hon miic 44,5% trong Q4/2023 do hoat déng clia cac nha xudng
cho thué dugc cai thién. Chi phi ban hang va quan Iy (SG&A) trong Q1/2024 1a 114,4 ty dong, giam 25% so véi
quy trudc va giam 55% svck. Tuy nhién, do doanh thu thap nén chi phi SG&A trong Q1/2024 chiém hon 75,1%
doanh thu thuan. Vi vay, KBC ghi nhan 16 76,7 ty dong trong quy.
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Trong Q1/2024, KBC tang du ng 1én 4,0 nghin ty dong (+9,4% so vdi quy trudc). Trong khi, s6 du tién mat cia
cong ty (bao gdm tién gfi ngan hang) da tang manh tit mc chi 848,5 ty dong vao cudi thang 12/2023 1én mic
6,24 nghin ty dong vao cudi thang 3/2024.

Trong Q1/2024, KBC da nhan dugc khoan ddt coc 5,65 nghin ty dong tir Cong ty C6 phan Du lich Sai Gon -
Ham Tan (SGHT) dé cho phép SGHT cung cap dich vu mdi gidi doc quyén cho hon 40,5 ha dét ¢ tai duy an Khu
do thi Trang Cat, tuong duong khoang 14 triéu dong/m2. Do tinh chat ctia hop dong méi gidi, sau khi KBC hoan
tat phé duyét phap ly cho du an, SGHT cén ban dién tich d4t nay cho ngudi mua nha/nha dau tu méi thay mat
cho KBC va sau d6 KBC c6 thé ghi nhan doanh thu & 1oi nhuan. Chang t6i hiéu ring viéc SGHT dat coc cho
KBC nhdm dam béo khi KBC nhan dugc day du phé duyét va co gidy phép kinh doanh, SGHT sé c6 quyén ban
hon 40 ha d4t thuong mai v6i lgi nhudn méi gidi tot hon. Vi s6 tién mat nay, chung t6i ky vong KBC sé thanh
toan hét phi quyén sir dung dét cho du an Khu do thj Trang Cat sau khi nhan dugc chap thuén dau tu stra doi.

Dy an Khu d6 thi Trang Cat (Hai Phong): UBND TP Hai Phong dé phé duyét quy hoach tong thé ctia dy an vao
nam 2010, vGi tong dién tich dat gan 585 ha. Trong ndm 2012, du an da dugc Cong ty TNHH Phat trién Do thi
Trang Cét (do KBC sd hitu 100%) chap thuan dau tu. Tuy nhién, dy an bi kéo dai dén ndm 2021 dén khi dugc
UBND TP Hai Phong phé duyét dau tu. Tinh dén cudi ndm 2022, KBC da dugc UBND TP Hai Phong ban giao
gan 582 ha trong tong s6 585 ha dat du an va KBC ciing da hoan tat thanh toan phi quyén sit dung dét.

Trong ndm 2023, Tha tuéng da phé duyét quy hoach tong thé cua TP Hai Phong. Theo d6, quy hoach tong thé
clia du an Khu do thi Trang Cat ciing dugc diéu chinh tang dién tich dat thuong mai. Theo bao cao thudng nién
nam 2023 cua KBC, dién tich dat thuang mai cta du an 1a 282,14 ha, ting khoang 70 ha so vdi quy hoach
trudc do. Vai dién tich dat thuong mai nhiéu hon, KBC can phai tra thém chi phi quyén sit dung dat cho phan
dién tich d4t thuong mai tang 1én cting nhu xin diéu chinh lai gidy phép dau tu cho du an. Ching t6i ky vong
KBC sé nhan chap thuan chu truong du tu stta doi trong nam 2024 va hoan tat nghia vy thanh toan quyén st
dung dat cho phan dién tich thuong mai tdng thém trong nam 2025. Sau do, KBC c6 md ban du an vao nita
cubi ndm 2025 va bét dau ghi nhan doanh thu trong ndm 2026.
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Trién vong va luan diém dau tu

Vao cudi Q4/2023, KBC da cam két cho thué 30 ha trong do, du kién sé ban giao 17 ha tai KCN Quang Chéu,
3 ha tai KCN Tan Pha Trung va 10 ha tai KCN Nam Son Hap Linh trong ndm 2024. Trong Q1/2024, cong ty
khong ban giao bat ky dién tich d&t KCN nao cho khach thué mai, do d6 KBC co thé ban giao 30 ha dét nay
trong céc quy toi.

Ngoai ra, KCN Trang Dué 3 dang 6 giai doan cudi cung cla viéc xin chap thuan chd truong dau tu. Chang toi ky
vong KBC sé nhén dugc phé duyét chép thuén chi truong dau tu trong nita du ndm 2024, khi do, KBC co thé
cho thué 50 ha dét cong nghiép tai KCN Trang Dué 3.

Ngoai cac dién tich cho thué dat KCN néu trén, KCN Tan Pha Trung van con dat cong nghiép cho thué trong
nam 2024 va ching t6i du kién KBC sé cho thué thém 22 ha tit KCN Tan Phu Trung, nang tong dién tich dét
KCN ban giao trong ndm 2024 1én 102 ha. Theo d0, chiing t6i du bao doanh thu thuan va LNST nam 2024 Ian
|ugt dat 4,92 nghin ty dong (-12,8% svck) va 1,36 nghin ty dong (-38,5% svck).

Tuy nhién, do gap kho khdn trong qua trinh chip nhan phé duyét dau tu cho mot du an 16n, nhu KCN Trang Dué
3 - du an c0 thé nhan dugc chép thuan phé duyét dau tu cudi cung vao ndm 2024 va chi dong gop vao két qua
kinh doanh cua KBC tit nam 2025. Theo dd, chung t6i udc tinh doanh thu va LNST ndm 2024 sé lan Iut dat
3,1 nghin ty dong (- 45% svck) va 839 ty dong (-62,2% svck).

P6i v6i hoat dong kinh doanh mua ban nha §, viéc cham nop tién quyén sit dung dat cho du an Phuc Ninh tai
tinh B&c Ninh kéo dai t6i ndm 2025. Do d6, doanh thu tir gan 10 ha dét ban trudc day co thé sé dugc ghi nhan
vao nam 2025.

Trong ndm 2025, chang t6i ky vong KBC sé trién khai ban hang tai cum cong nghiép toa lac tai tinh Hung Yén,
khu vuc ma KBC dang thuc hién giai phong mat bang va tiép tuc cho thué dat tai KCN Trang Dué 3, Hai Phong.
Ngoai ra, chiing t6i ky vong KBC ¢0 thé tién hanh giai phong mt bang tai KCN Nam Son Hap Linh va cho thué
dat trong ndm 2025. Theo do, ching t6i udc tinh KBC ¢ thé thué 155 ha (50 ha tir KCN Trang Dué 3, 50 ha tur
KCN Nam Son Hap Linh, 30 ha tit cum KCN tinh Hung Yén) va ghi nhan 7,62 nghin ty dong doanh thu (+54,8%
svck) va 2,03 nghin ty dong LNST (+48,9% svck).

C6 phiéu KBC giao dich & mitc P/E 2024 1a 19,3x va P/B [a 1,2x. Chung t6i duy tri khuyén nghi TRUNG LAP doi
v6i c6 phiéu KBC vai gia muc tiéu 1a 34.400 dong/cp (tiém nang tang gia 1a 11,7% so voi gia hién tai). Mic du
vdi tiém néng ting gia nhu vy, nhung KQKD cta KBC phu thudc rat nhiéu vao viéc phé duyét dau tu cua cac
du an méi, do do, chiing t6i duy tri quan diém than trong vé gia cd phiéu vai khuyén nghi TRUNG LAP.

Rui ro:

e Quatrinh phé duyét du an kéo dai c6 thé anh hudng dén ké hoach md rong cta KBC trong khi dién tich déat
KCN san sang cho thué giam dang ké tur ndm 2024.

o Nhu cu dat khu cong nghiép suy yéu néu dong von FDI giam toc.

Chi phi dén b giai phong mat bang cua cac du an mai tang Ién c6 thé anh hudng dén kha nang sinh 10i
trong thai gian tai.
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Quan diém ngan han: TRUNG LAP
e Thi tuc phap Iy ctia KCN Trang Dué 3 du kién hoan tat trong nita dau ndm 2024.

Loi nhuén trong nita dau nam 2024 dy kién giam sau khi ghi nhan mitc lgi nhuan cao trong nita dau nam
2023.
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——KBC's close price

Nguon: S5/ Research

Ghi chu: BUY: Mua, OP: Kha quan, MP: Trung I3p, UP: Kém kha quan
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty ddng 2022 2023 2024F 2025F Ty dong 2022 2023 2024F  2025F
Bang can doi ké toan Bao céo két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duong tién 1.683 841 2.160 3.485 Doanh thu thuén 950 5.618 4.921 7.620
+ DAu tur ngan han 2.442 1.864 1.864 1.864 Gia von hang ban -685 -1.923 -2.211 -4.022
+ Cac khoan phai thu ngan han 10.896 9.663 10.694 9.336 Lgi nhuan gop 266 3.695 2.710 3.597
+ Hang ton kho 12.330 12.219 19.667 14.823 Doanh thu hoat dong tai chinh 340 426 126 216
+ Tai san ngdn han khac 323 443 404 245 Chi phi tai chinh -595 -426 -352 -307
Téng tai san ngén han 27.674 25.029 34.790 29.754 Thu nhap tir cac cong ty lién két 0 0 0 0
+ Céc khoan phai thu dai han 821 1.532 1.639 312 Chi phi ban hang -46 -354 -271 -457
+ GTCL Tai san cb dinh 365 449 393 336 Chi phi quan ly doanh nghiép -464 -458 -492 -495
+ BAt dong san déu tu 168 1.201 1.120 1.039 Lgi nhuan tit hoat ddng kinh doanh 1.686 2.874 1.710 2.541
+ Tai san dai han d& dang 1.170 427 427 427 Thu nhép khac 10 17 -4 -2
+ DAu tu dai han 4.697 4777 4777 4777 Lgi nhun trudc thué 1.697 2.891 1.706 2.539
+ Tai san dai han khac 12 19 22 6 Lgi nhuan rong 1.577 2.245 1.365 2.031
Téng tai san dai han 7.232 8.405 8.377 6.897 Lgi nhuan chia cho cd dong 1.526 2.031 1.228 1.828
Téng tai san 34.907 33.434 43.167 36.650 Loi ich ctia c6 dong thiéu s6 50 214 136 203
+ No ngén han 10.684 6.579 7.564 6.132
Trong do: vay ngén han 3.951 337 388 282 EPS cg ban (VND) 1.988 2.646 1.600 2.382
+ Ng dai han 6.377 6.635 14.018 6.902 Gié tri s6 sach (VND) 20933 23679 25.279  27.661
Trong do. vay dai han 3.687 3.322 4.583 3127 C6 tirc (VND/c6 phiéu) 0 0 0 0
Téng ng phai tra 17.061 13.213 21.582 13.034 EBIT 2.219 3.271 2.058 2.846
+ Vbn gop 7.676 7.676 7.676 7.676 EBITDA 2.296 3.403 2.195 2.983
+ Thang du von ¢6 phan 2.744 2.744 2.744 2.744
+ Lai nhudn chua phan phoi 5.646 7.754 8.982 10.811 Tang trudng
+ Quy khac 1.780 2.047 2.184 2.387 Doanh thu -77,6%  491,3% -12,4% 54,8%
Vén cha sé hitu 17.846 20.221 21.585 23.617 EBITDA 19,6% 483%  -355%  359%
Téng ng phai tra va von chi s hitu 34.907 33.434 43.167 36.650 EBIT 20,3% 47,4%  -37,1%  38,3%
Lgi nhuan rong 65,3% 42,4%  -39,2%  48,9%
Luu chuyén tién té Von chii so hitu 10,4% 13,3% 6,7% 9,4%
Dong tién it hoat dong kinh doanh -1.218 3.002 7 2.887 Von diéu I 34,7% 0,0% 0,0% 0,0%
Dong tién tur hoat dong dau tu -523 153 0 0 Téng tai san 14,1% -42%  291%  -151%
Dong tién tur hoat dong tai chinh 861 -3.997 1.312 -1.562
Luu chuyén tién thuén trong ky -879 -842 1.319 1.325 Dinh gia
Tién dau ky 2.562 1.683 841 2.160 PE 12,2 12 19,3 12,9
Tién cudi ky 1.683 841 2.160 3.485 PB 1,2 13 1,2 1,1
Gid/Doanh thu 19,5 43 48 3,1
Cac hé so kha ning thanh toan Ty suét 6 tic 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hé sb thanh toan hién hanh 2,59 3,8 4,6 4,85 EV/EBITDA 9,6 7.4 8,9 6,6
Hé s6 thanh todn nhanh 1,41 1,88 1,95 2,39 EV/Doanh thu 23,2 45 4 2,6
Hé sb thanh toan tién mat 0,39 0,41 0,53 0,87
Ng rong / EBITDA 2,28 1,29 1,28 0,46 Cac hé so kha nang sinh Ioi
Kha nang thanh toan li vay 4,24 8,61 5,85 9,28 Ty suét lgi nhuan gop 28,0% 65,8% 551%  47,2%
Ngay phai thu 554,2 51,1 42,8 15,9 Ty suét lgi nhudn hoat dong 196,8% 51,9% 39,3%  34,5%
Ngay phai tra 161,4 84,4 77,4 434 Ty suét loi nhuan rong 1659%  40,0%  27.7%  26,7%
Ngay ton kho 6.357,50 2.329,70 2.631,90  1.564,90 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 4,8% 6,3% 5,5% 6,0%
Chi phi quan ly/Doanh thu thuén 48,9% 8,2% 10,0% 6,5%
Co cau von ROE 9,3% 11,8% 6,5% 9,0%
Von cha sa hitu/Tong tai san 0,51 0,6 0,5 0,64 ROA 4,8% 6,6% 3,6% 5,1%
Ng phai tr&/T6ng tai san 0,49 0,4 0,5 0,36 ROIC 8,5% 10,3% 6,5% 8,5%
Ng phai tra/Vén chu sé hitu 0,96 0,65 1 0,55
Ng/V6n chil s6 hitu 0,43 0,18 0,23 0,14
Ng ngan han/Vén chi s6 hitu 0,22 0,02 0,02 0,01

Nguon: KBC, SSI udc tinh
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SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN DAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cao nay nay cam két réng (1) quan diém thé hién trong bao céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi vai chiing khoan
va/hodc t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thudng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan
diém trong bao cao phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gid I6n hon hodc bang 10 diém phén trdm so véi muc ting chung cla thi trudng trong 12 thang toi.

Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so véi mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia twong duong so véi mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ndng giam gia dudi 10 diém phan trdm so voi mdc ting chung cua thi truang trong 12 thang toi.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gid I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi muc tang chung cua thi truong trong 12 thang t6i.

Trong mot s6 trudng hop, khuyén nghj dua trén tiém nang tang gia 1 ndm co thé duoc diéu chinh lai theo ¥ kién cta chuyén vién phan tich sau khi can nhac mot s6 yéu to
thi truong c6 thé 1am anh hudng dén gia co phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Cac thong tin, tuyén bo, du bao va du dodn trong bdo cdo nay, bao gdm ca céc ¥ kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 12 dang tin cdy, tuy nhién
SSI khong dam bao su chinh xac va ddy du cla cac thong tin nay. Béo céo khong cd bat ky thong tin nhay cam vé gid chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao cao
nay dugdc dua ra sau khi dd dugc xem xét ki cang va cén than va dua trén thong tin tt nhat ching toi dugc biét, va theo ¥ kién c& nhan cta ching t0i 2 hgp Iy trong céc
truding hop tai thoi diém dua ra béo céo. Cac v kién thé hién trong bao cdo nay c6 thé thay ddi bat ki luc nao ma khong can thong béo. Bao cdo nay khong va khong nén
duoc giai thich nhu mot 16i dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bt cit ching khodn nao. SSI va céc cong ty con vd/ hodc cac chuyén vién, giam dbc, nhan vién
clia SSI va cong ty con co thé ¢ vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich ching khoan cua céc cong ty dugc dé cap trong bdo cdo ndy va co thé cung cap dich vu
hodc tim kiém dé cung cp dich vu ngan hang dau tu cho cac cong ty do.

B4o cdo nay khong dugc sit dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao, va khong dugc cong b cong khai trén bao chi hay bat ky phuang tién nao khac néu khong dugc
sy dong y cua SSI. Nguoi ding c6 thé trich dan hodc trinh chiéu béo céo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI ¢d thé c6 tha thuén cho phép st dung cho muc dich
thuong mai hodc phéan phéi lai bao céo vdi diéu kién ngudi dang tra phi cho SSI. SSI khong chiu trach nhiém dbi vai bét ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat
sinh tir viéc st dung bao cao nay hay ndi dung bao céo nay. Viéc st dung bat ky thong tin, tuyén bo, du bao, va du doan nao trong bao co nay sé do ngudi dung tu quyét
dinh va tu chiu rui ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tdm phan tich va tu vn dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung TAm phan tich va tu van du tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Vimé Phéan tich Nganh Khu céng nghiép Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Trinh Anh Tuan Nguyén Ly Thu Nga
Kinh té trudng Truang phong Phén tich Chuyén vién cao cp Chién Ilugc dau tu

hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711
Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi md
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich Binh lugng

tuanta2@ssi.com.vn
SDT: +84 — 24 3936 6321 ext. 8701

Dt ligu

Lé Huyén Trang

Chuyén vién cao cap Phan tich dit ligu
tranglh1@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

Nguyén Bui Minh Chau

Chuyén vién Phan tich dit liéu
chaunbm@ssi.com.vn

SDT: (484 - 24) 3936 6321 ext. 8706

Luong Thi Viet

Chuyén vién cao cép ho trg
vietlit@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8714

Nguyén Thj Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715

Nguyén Thj Anh Thu

Chuyén vién ho trg
thunta2@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8702

nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Quéc Bao

Chuyén vién cao cp Chién lugc dau tu
baong1@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3059

Ho Hitu Tuén Hiéu, CFA

Chuyén gia Chién lugc dau tu
hieuhht1@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8704

Tran Thi Bao Chau

Chuyén vién Chién lugc dau tu
chauttb@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3043
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