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THONG TIN CG BAN

Nganh :Cao su
Ngay bdo cdo :26/07/2024
Gid hién tai (VND/CP) : 41.300
V6n héa (Ty VND) :3.588.39
SLCPLH (CP) : 86.885.932
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Chi tiéu 2Q2023 2Q2024
Tdng trudng DTT (%) -49% 59%
Tdng trudng LNST (%) -47% 153%
Bién LNG (%) 25,47%  30,78%
Bién LNST (%) 229% 29,83%
ROA (%) 5,27% 5,74%
ROE (%) 9,33% 10,43%
NG vay/VCSH (lan) 0,00% 0,00%
EPS (VND/CP) 1.932 1,442
BVPS (VND/CP) 27.155  26.876

Nguén: FiinPro, ABS Research

Trung tadm Phan tich - ABS Research

Ldi nhudn é@n tugng ti nhu céu cao su tdng va tién dén bu dat

San lugng tiéu thu Q2/2024 tédng manh, KQKD én tugng. Vdi sdn lugng
Q2/2024 tiéu thu la 1.423 nghin tén (+28% svck) véi gid bdn binh quén la 42,79
triéu dong/tan (+25 svck), DPR dat doanh thu thuan (DTT) Q2/2024 1& 232,85 ty
doéng (+59% svck); Igi nhudn gbép dat 48,11 ty dong (+55% svck). Ngodi ra, céng
ty c6 khodn Igi nhuén khdc téing 44 ty dong (+105% svck) nhd céng ty nhén tién
dén bu tU du dn Tién Hung 2. K&t thic quy 2, LNST cua ¢d dong Cong ty me dat
73,1ty déng (+154% svck).

Liy k& 6 thdng déu ndm, DTT dat 419,4 ty dong (+29% svck), LNST cla cd
déng Coéng ty me la 125,3 ty dong (+49% svck). Theo dé, DPR dd hoan thanh
dugc 50% k& hoach doanh thu v 64% k& hoach LNST cho cd ndm 2024.

Gid cao su thién nhién téing manh trong cdc thdng gan déy dd déng gép tich
cuc vao két quda kinh doanh cta DPR. Theo tinh chét nganh, gid cao su anh
hudng ddng ké vao doanh thu va Igi nhuén gbp ctia DPR. Trong 6 thdng dau
n&m 2024, gid cao su thé gidi van neo cao 8 muc 16xx USD/tdn, t&ng hon 20%
so vdi nédm ngodi. Trong khi d6, doanh thu tir bdn mu cao su thanh phdm chiém
73% va thanh ly cdy cao su chiém dén 14% t8ng doanh thu ctia DPR (ndm
2023).

Téng tdi sdn gia tdng qua cdc ndm nhd gia téing tién gii ngdn han. Hién tai,
Céng ty du trir lugng tién mat 1a 237.23 ty déng (chiém 4,8% t6ng tai sdn) va
tién gui ky han ngén han 1a 1.458 ty dong (chiém 33,4% téng tai san). Khodn
tién gui nay dd gia téing ddng ké +85% trong vong 5 ndm. Tai sdn dai han chi
yéu la bat dong sdn (dat dai canh tdc va dat KCN) va mdy mac thiét bi, hién tai
da khdu hao han mot nira, gid tri hién tai la 1.423,22 ty dong.

Ca cdu ngudn vén chu yéu la doanh thu chua thuyc hién tir hoat déng cho thué
dat khu céng nghiép. Téng ng phdi trd cta DPR la 1.289,19 ty déng, trong dé
gid tri khodn tién nhdan trudc nay la 930,4 ty déng (chiém 22,2% téng tai sén),
cho thdy stc hdp dén tir khu céng nghiép DPR dang quan ly, déng thsi dam bao
dong tién trong tuang lai cho doanh nghiép. DPR hoan todn khéng st dung vay
ng ngdn hang tu ndm 2022.
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KET QUA KINH DOANH QUY 2/2024

Chi tiéu Q2/2023 Q2/2024 %YoY 6T/2023  6T/2024 %YoY
Doanh thu thuén 146,0 2329 59,5% 3258 419.4 28,7%
Ldi nhuéin gép 31,0 481 55,2% 99,6 1298 30,4%
Bién LN gép (%) 21.2% 20.7% -0,6% 30.6% 31,0% 0,4%

Chi phi BH & QLDN 1459 184,7 26.6% 226,1 2896 28,1%
Ty I& Chi phi BH & QLDN/DTT (%) 99,9% 24,0% -76,0% 69,4% 69.0% -0,5%
Doanh thu tai chinh 382 240 -37.2% 61,0 455 -25,4%
Chi phf tai chinh 03 0,3 12,8% 2,2 25 13,2%
Chi phi l&i vay 0,0 0,0 0,0 0.0

Loi nhudn thudn tif HDKD 393 471 19,7% 1118 1275 14,0%
Ldi nhudin trudc thué 45,0 91,7 103,6% 1225 1768 44.3%
LNST sau Igi ich ¢8 déng thiéu s6 2838 73.1 153,8% 839 1253 49,3%
Bién LN rong (%) 19,7% 31,4% 11,7% 25.8% 29.9% 4,1%

Nguén: DPR, ABS Research

Chung t6i nhdn dinh trién vong thdi gian téi cia DPR khé quan nhg vao:

>

Gid cao su thién nhién dudgc ky vong tiép tuc neo cao. Theo 6ng Ong Nguyén Biic Diing - Phé Téng gidm déc S
Giao dich hang héa Viét Nam (MXV), nhu cGu d8i vdi cao su trong nlfa cudi ndm 2024 khd néng cao van sé duy tn
xu hudng tich cuc nhu hién tai, vdi nhu cau tir Trung Quéc la déng luc phdt trién chinh. Tuy gid c6 xu hudng chiing
lgi v&io thdng 7 do suy gidm nhu céu cta Trung Quéc khi EU dp thué xe dién tir 5/7/2024, thi trudng xe dién Trung
Qudc van dugc ddnh gid 1a van sé tiép tuc tdng trudng khi cdc hding xe dién 16n chuyén hudng sang cdc thi trudng
mdi néi nhu Brazil v Déng Nam A, gép phdn thic ddy gid cao su todn cdu. Theo Hiép héi cdic nudc sdn xudt cao
su ty nhién (ANRPC), nhu céu cao su tu nhién toan cau ndm nay du kién tdng 3% so véi ndm 2023, dat 15,7 triéu
tan; trong khi dé, nguén cung du kién chi téing 1,6%, dat 14,5 triéu tén, mét phén do dién tich trong tai Thdi Lan va
Indonesia suy gidm.

San lugng xudt khéu duy tri 6n dinh. Sdn lugng xudt khdu clia DPR chiém khodng 35% cd cdu doanh thu cd ndm.
Cdc thi trudng xudt khdu chinh ctia DPR nhu EU, USA, Han Quéc, Nga van tdng trudng tét theo da phuc héi cta
kinh t€ thé gidi. Gid bdn trung binh hién tai dat hon 42 triéu déng/tén, cao hon 12% so véi s6 du phdng cta doanh
nghiép 36,65 triéu déng/tan.

Tiém ndng I6n ti mdng KCN. Hién tai, DPR dang qudn ly KCN Béc Béng Phu (189 ha) va KCN Nam Béng Phu
(69ha), vdi dién tich dét thusng phdm lan lugt la 137,46 ha va 52,26 ha. Trong giai doan 2013 — 2022, mang khu
cong nghiép cé bién Igi nhuén gdp cao hon khodang 8 — 31 diém phan trém so véi mang kinh doanh cao su thanh
phdm. Viéc hién tai cdc khu cong nghiép déu cé ty 1& lap day 100% cho thdy tiém néng phdt trién clia cdng ty trong
mang nay.

PDR dang trong qud trinh hodan thién phdp ly cdc KCN mé réng vdi t6ng dién tich dat 797ha, bao gébm Du dn
KCN Bdc Déng Phi md réong (317ha) va Dy dn KCN Nam Doéng Phd md rong (480ha). Sau khi cdc KCN md rong
nay dudgc trién khai sé téing quy mo linh vuc KCN cta PDR.

Lgi nhuén tdng nh& dén bu dy dn. Trong nlfa dau ndm 2024, DPR dd nhdn tién dén bl cho du dn Tién Hung 2,
trong khi du dn Tién Hung 1 (59 ha) chua cé théng tin mdi. Tinh Binh Phudc cling cé ké hoach thu héi 500 ha dét
cao su clia Cong ty tai ndng trudng Thudn Phi va Tan Thanh dé thanh 1ap khu @6 thi mdi trong giai doan 2025 —
2030.

PDR cé ké hoach chi tré cé tic tién mat 15% cho ndm 2023 va ¢ tic bang ¢ phiéu ty 1é€ 15% cho ndm 2024.
ABS Research du phdéng LNST ¢6 déng Cong ty me 2024F clia DPR duy kién dat 220 ty déng (+5% svck). EPS &
BVPS 2024F du kién dat 2.532 d/cp & 28.080 d/cp, tuang uing P/E va P/B lan lugt dat 16,3x va 1,4x lan tai mic gid

hién tai.
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hainh bdi Trung tdm Phén tich - Cong ty C8 phdn Ching khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc théng tin theo nghién clu ctia chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh ddc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déau tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu céu dau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tur
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c6 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cp trong bdo cdo. ABS sé& khdng chiu trdch nhiém déi vdi bat ky tén thdt tai chinh
ndo hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
ph&m thudc sd hitu cta ABS, ngudi sir dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa d6i, dang tdi lén cdc phuong tién

truyén thong ma khéng cé su déng y bdng vdn ban cta ABS.

Khuyén nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i ctia c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i ctia cé phi€u ndm trong khodng tur -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh I8i clia c6 phiéu thdp hon -15%

Khuyén nghi déu tu dugc dua ra dua trén khd ndng sinh I8i du kién clia c6 phiéu, dudc tinh bd&ng téng cla (i) chénh léch phén
trédm gilta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thdi di€ém cdng bd bdo cdo, va (i) ty sudt cd tdc du kién. Trur khi dugc néu rd trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Codng ty C6 phan Ching khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Da,

bién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn
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