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e Ldi nhuén tang trudng nhd vén tai déau khi. Trong Q2/2024, téng doanh thu

gan nhu gitr nguyén so vdi cung ky do sut giam ty 1&é déng gdp cua cdc dich vu

THONG TIN CG BAN phu trg, tuy nhién doanh thu tir dich vu vén tai ddu gia tdng rd rét, dat 132,54 ty
Ngainh - Vén tai déu khi déng (+52% svck), chiém 37% t8ng doanh thu. Ngodi ra doanh thu tir cho thué
Ngay bdo cdo - 31/07/2024 tau FSO Bai Hung Queens 6n dinh dat 62,6 ty déng, doanh thu qudn ly déi tau
Gid hién tai (VND/CP) - 16.500 thué cho PVTrans dé vén chuyén dau cho BSR 1&1 1,3 ty dong (+23% svck). Trong
V6n héa (Ty VND) : 1.409 khi d6, gid vén hang bdn cho dich vu cung cdp giam so vdi cung ky, gidp cho Igi
SLCPLH (CP) :94.275.028 nhudn gép tdng trudng manh dat 93,4 ty (+54% svck). Chi phi Idi vay tdng gdp
ddi so véi cung ky dat 9,2 ty dong. Ldi nhudn ¢ déng Céng ty me ghi nhdn 62,9
DIEN BIEN GIA ty déng, tdng trudng 17% svck.

3,000,000 oo ® LUy ké& 6 thdng dau ném, céng ty ghi nhén doanh thu thudn la 733 ty déng
2500000 16.000 (+10% svck), LNST ctia c6 déng Coéng ty me la 109,3 ty dong (+8% svck). Theo
2.000.000 W ﬁzzz do, Cong ty da hoan thanh dudc 43% ké hoach doanh thu va 62% ké hoach Igi

1500000 ;Zzzo nhudn sau thué cho cd nam 2024.
1.000.000 6000 o  Lgi nhudn quy 2/2024 tdng trudng nhd doéi tau khai thdc thj trudng quéc té
500000 :ZZZ véi gid cudc van tdi tét. Theo CONg ty, tai cdc phan khic tau, thi trudng thué va
FEE L FL LRSS DD cho thué tiép tuc duy tri xu hudng 6n dinh kéo ddai. Gid cudc tau chuyén (TCE)

cho cdc hgp déng ki két duy tri mic cao (Aframax ~50.000-52.000 USD/ngay,

Nguén: FireAnt, ABS Research
MR ~30.000-35.000 USD/ngay, VLCC ~40.000-41.000 USD/ngay). Gid cudc tau

CHI SO TAI CHINH dinh han (TC) dudi 1 ndm cho tau dudi 10 tubi d6i véi Aframax 6n dinh & muc
Chi tiéu 2Q2023 2Q2024 40.000 - 42.500USD/ngdy, MR diéu chinh giam vé 25.000-26.000 USD/ngay,
Tdng trudng DTT (%) 17% 0% VLCC khodng 40.000 USD/ngay.
Tdng trudng LNST (%) 265% 17% o  Ludng tién mé&t du trir d6i ddo, tai sén dai han 1a d6i tau dét gid. Cong ty hién
Bién LNG (%) 3057%  9,15% s& hitu han 1.346 ty dong tai sdn ngdn han véi 1.157 ty dong tién mat va tién
Bién LNST (%) 25,76% 2,60% . L < o, N . P A e
gui (chiém 43% téng tai sdn). Tai san dai han ¢d gid tri la 1.353 ty ddng (chiém
ROA (%) 11,19% 7,13% i
52% t6ng tai sén). Nhg st dung phudng phdp khé&u hao nhanh, doanh nghiép
ROE (%) 17,55% 11,04%
Ng vay/VCSH (Ién) 42,22% 28,85% dang sd hitu déi tau cd gid tri s6 sdch thdp hon nhiéu so vdi gid tri thi trusng.
EPS (VND/CP) 569 1.853,102 VIéC ghl nhén cdc chi phll sém nhét cd thé tao budc dém dau tu cho gIOI doqn
BVPS (VND/CP) 17.445,06 16.915,81 tiép theo, cling nhu dy phong trudng hgp kinh doanh gdp khé khan.

Nguén: FiinPro, ABS Research o Tinh hinh taii chinh tudng déi lanh manh. Téng nd phdi tra ctia PVP tai ngay
30/6/2024 la 506,1 ty déng, trong dé ng vay ngdn hang ngdn han l& 125,7 ty
déng va du phong cdc khodn phdi trd 16 63,2 ty déng. Vay nd dai han 1a 380 ty
déng (chiém 15,3% téng ngudn vén) cha yéu la du ng khodn vay ngoai té dau
tu mua tau chd déu, héa chdt Pacific Era, 16i sudt SOFR + 1.8%/n&m, diéu chinh
dinh ky 03 thdng. Ti I1é don bdy hién tai cia PVP Ia 0,29 lan, la muc thdp trong

xu hudng gidm lién tuc tir muc trén 2 lan ndm 2014 tdi nay.
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KET QUA KINH DOANH QUY 2/2024

Chi tiéu Q2/2023 Q2/2024 %YoY 6T/2024 6T/2023

Doanh thu thuan 360,2 359,8 -0,1% 733,0 665,2 10,2%
Lgi nhudn gop 60,5 93,4 54,3% 1722 110,6 55,7%
Bién LN gdp (%) 16,8% 26,0% 9,1% 23,5% 16,6% 6,9%
Chi phi BH & QLDN 51 7,2 40,8% 10,3 17,9 -42,2%
Ty Ié Chi phi BH & QLDN/DTT (%) 1,4% 2,0% 0,6% 1,4% 2,7% -47,5%
Doanh thu tai chinh 17,3 10,9 -36,7% 239 36,0 -33,7%
Chi phi tai chinh 5,6 17.6 214,7% 39,8 9,9 301,1%
Chi phf Idi vay 4,7 9,2 96,8% 19,0 8.8 114,9%
Lgi nhuén thuan tir HDKD 67,1 79,5 18,5% 138,5 126,4 9,6%
Lgi nhuén trudc thué 67,1 79,2 18,1% 138,1 126,4 9,3%
LNST sau Igi ich ¢8 déng thiéu s& 53,6 62,9 17,3% 109,3 1011 8,1%
Bién LN rong (%) 14,9% 17,5% 2,6% 14,9% 15,2% -0,3%

Nguén: PVP, ABS Research

Chung t6i nhdn dinh trién vong thdi gian téi cia PVP kha quan nhdg véo:

>

Gid cudc cho thué tau chd dau neo cao. Theo bdo cdo cua BIMCO vao thdng 5/2024, khing hodng bién Do va
lénh trimg phat d6i véi dau thé ctia Nga du kién sé lam tdng nhu céu tau chd dau thé thém 10,2% trong ném 2024,
trong khi nguén cung chi tdng 0.5% trong ndm 2024. Ngodi ra, theo Cd quan Thong tin N&ng lugng Hoa Ky (EIA),
gid dau sé dat dinh & muic 90 USD/thung trong quy 3 ndm 2024, sau d6 dy kién s& gidm dan xubng con 82
USD/thung trong quy 4 ndm 2025. Cdc nhdn t6 ndy sé gép phan thuc ddy gid cudc thué tau déu cde logi tiép tuc
gilt xu hudng cao nhu hién tai.

K& hoach dau tu, mé réng sdn xuét kinh doanh. PVP du kién dau tu thém tau vdi téng gid tri la 112 triéu USD. Cu
thé, (i) du &n chuyén tiép va b6 sung chdng loagi véi téng muc dau tu la 56 triéu USD trong dé 17,04 triéu USD la
VCSH bao gém 2 tau MR (45.000 - 55.000 DWT) hodc 1 tau Aframax (80.000 — 120.000 DWT); (ii) du dn dau tu
mdi ndm 2024 la 56 triéu USD trong dé 17,04 triéu USD la VCSH gém 1 tau Aframax (80.000 — 120.000 DWT)
hodc 2 tau MR (45.000 — 55.000 DWT). Vdi ké hoach cd@n trong do thi trudng mua bdn tau dang trong giai doan
duy tri 8 mgt bdng gid tau cao, Céng ty d& can déi di nguén vén chi sé hitu theo k& hoach, ddm bdo ngubn vén
md réng doéi tau. Ngodi ra, cong ty ¢ chién ludc va dinh hudng tham gia vén chuyén nhién liéu sach ciing nhu
dua ra cdc hoat déng, chinh sdch vé ESG nhém ddm bdo Cong ty phdt trién bén viing va tao thém Igi thé canh
tranh. Tuy nhién viéc déu tu tau LNG v& tham gia van chuyén céin von dau tu I6n do gid tau LNG 10-15 tudi la
khodng 140 — 200 triéu USD.

Thi trudng trong nudc phdt trién én dinh. Do diing hoat dong dé thuc hién bdo dudng téng thé khodng 50-52 ngay
tUr T3 — T4/2024, cdng sudt cia NMLD Dung Qudt gidm ti miic 109-110% xudng con 104-105% so vdi ndm 2023.
Du kién s6 chuyén dau thé van chuyén néi dia cho BSR tif cdc moé khodng 60 chuyén. Hién tai, ty trong dau thd nbi
dia v& nhdp khéu van dam bao ty 1& 75/25%. Trong ddi han, theo CTCP Loc héa Dau Binh Son, du dn ndng cdp
NMLD Dung Qudt dugc HDQT phé duyét, véi muc tiéu dau tu la tdng cdng sudt nha mdy tU 148 thung/ngay lén
171/thung ngay, du ki€n hoan thanh vao quy | ndm 2028.

Céng ty sé chia c6 tdc cho c6 ddng n&im 2023 theo ty 1€ 8% béng tién madt, 10% bdng c6 phi€u, ngodi ra sé phdt

hanh phdt hanh ¢d phiéu dé tdng von c6 phan ti ngudn vén CSH ndm 2024 vdi ty 1é 10%, ndng von diéu 1é 1én

muc 1.037 ty dong.

ABS Research diéu chinh muc du phéng LNST c6 déng Céng ty me 2024F clia PVP du kién 1én 196,2 ty dong. EPS
& BVPS 2024F duy kién dat 1.892 d/cp & 17.863 d/cp, tudng Ung P/E va P/B l1an Iugt dat 8,7x va 0,9x |an tai mic gid

hién tai.
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hainh bdi Trung tdm Phén tich - Cong ty C8 phdn Ching khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc théng tin theo nghién clu ctia chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh ddc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déau tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu céu dau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tur
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c6 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cp trong bdo cdo. ABS sé& khdng chiu trdch nhiém déi vdi bat ky tén thdt tai chinh
ndo hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
ph&m thudc sd hitu cta ABS, ngudi sir dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa d6i, dang tdi lén cdc phuong tién

truyén thong ma khéng cé su déng y bdng vdn ban cta ABS.

Khuyén nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i ctia c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i ctia cé phi€u ndm trong khodng tur -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh I8i clia c6 phiéu thdp hon -15%

Khuyén nghi déu tu dugc dua ra dua trén khd ndng sinh I8i du kién clia c6 phiéu, dudc tinh bd&ng téng cla (i) chénh léch phén
trédm gilta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thdi di€ém cdng bd bdo cdo, va (i) ty sudt cd tdc du kién. Trur khi dugc néu rd trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Codng ty C6 phan Ching khodn An Binh
Tru sd chinh: Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Ba, Ha Nbi
bién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn
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Dau khi, Bién, Héa chdt PTKT vé Chién lugc thi truéng

Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc Pdng Xudn Luu — Gidm déc
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Hang va Dich vu cdng nghiép Hdang xuét khéu, Céng nghé & Vién théng
Nguyén Thi Ky Duyén — Chuyén vién Bui Minh Anh - Chuyén vién
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