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Nganh :Van tai dau khi
Ngay bdo cdo :01/08/2024
Gid hién tai (VND/CP)  : 14.800

Vén héa (Ty VND) :1.182.03
SLCPLH (CP) : 79,866,666
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Nguén: FireAnt, ABS Research

CHi SO TAI CHINH

s

18.000
16.000
14.000
12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000

™
\4
Q/\\

Chi tiéu 2Q2023 2Q2024
Tdng trudng DTT (%) -3% 0%
Tdng trudng LNST (%) 136% 314%
Bién LNG (%) 12,40% 24,06%
Bién LNST (%) 2,29% 9,48%
ROA (%) 5,90% 6,65%
ROE (%) 8,75% 9,57%
Ng vay/VCSH (1an) 29,73%  22,14%
EPS (VND/CP) 74 1357,
BVPS (VND/CP) 13.6289 13.924

Nguén: FiinPro, ABS Research

Trung tadm Phan tich - ABS Research

LGI NHUAN TANG MANH NHG GIAM CHI PHi KHAU HAO

Lgi nhuéin gép quy 2 tdng manh nhd gid vén giam. Doanh thu thuan (DTT) dat
259,2 ty déng, di ngang so vdi cung ky ndm trudc. Trong khi dd, gid von hang
bdn gidm ddng ké xudng 197 ty déng (-14% svck), gilp Igi nhuén gbp tdng
manh dat 62 ty dong (+93% svck). Chi phi tai chinh giam con 6,3 ty déng (-54%
svck), trong dé chi phi 1@i vay l& 4,2 ty déng, chi phi 16 do chénh léch ty gid la 2
ty déng. Chi phi quan ly doanh nghiép tdng 33% svck. Sau khi khdu trir thué, Igi
nhuén c6 déng Céng ty me l& 24,6 ty déng, gdp 4 1an so vdi cling ky.

Lily k& 6 thdng déu ndm, DTT cla céng ty dat 527,3 ty dong (-1.6% svck). Lgi
nhudn sau thué cltia cd déng Cong ty me ghi nhén 52,7 ty dong (+314% svck).
Theo d6, Cong ty dd hoan thanh dugc 53% ké hoach doanh thu va 62% ké hoach

Igi nhuén sau thué cho c& ndm 2024.

Doanh thu tir hoat déng vén tdi xdng dau ndi dia theo hgp déng 6n dinh. Liy
ké 6 thdng dau ndm, céng ty ghi nhén 512,7 ty déng doanh thu tu hoat déng
van tdi, tdng nhe so vdi s6 510,7 ty dong cling ky, chiém ty trong han 95% trong
téng doanh thu. Trong d6, chd yéu l& van tdi nhién liéu cho cdc bén lién quan, cu
thé bao gém: (i) Doanh thu tif hoat déng van tdi xdng dau dudng bién déi vdi
nguén hang FO cho Tép doan Xdng déu Viét Nam (HOSE: PLX), (i) Doanh thu
tU cung cép van tdi xéng dau dudng bién (X&ng, Diesel, vv.) cho Téng cbng ty
van tai thdy Petrolimex (HOSE: PJT). Cdc hgp dbng dich vu vdi hai cong ty nay

déu I hgp déng 1 ndm, gia han hang ndm.

Ldi nhuén quy 2/2024 tdng trudng manh do gid vén hoat déng vdn tdi giam
ddng ké, cha yéu la chi phi khéu hao ddi tau giam. Doi tau cta Vitaco gém 10
tau chd xé&ng dau, trong d6 gém 4 tau vién dudng va 6 tau trong tai dudi 10.000
DWT chay ven bién. Nguyén gid tai san ¢ dinh hitu hinh 1o 4.270 ty déong, hién
tai d@ khdu hao hét 3.680 ty dong, gid tri con lai 1 590,8 ty dong. Trong s nay
nhiéu tou d& khé&u hao hét nhung vén con dang hoat déng v mang lai doanh
thu.

Lugng tién mét du trit 18n, cdc khodn phdi thu cé xu hudng gidm. Cong ty hién
sd hitu 963 ty déng tai san ngdn han vdéi 789 ty dong tién va cdc khodn tudng
duong tién (chiém 47,8% t8ng tai san). Tai san dai han cd gid tri la 634,4 ty dong
(chiém 40% t6ng tai san). Céng ty cé dau tu dai han vao cdc céng ty khdc véi
gid gbc la 64,5 ty dong, du phong 53,8 ty dong. Gid tri cdc khodn phdi thu va ty
1& khodn phdai thu/téng doanh thu cé xu hudng gidm rd rét. Céng ty cé lich st chi
trd 8 tlc bang tién mat déu dén hang ndm, vdi ti 1é cao nhat la 9%.

Tinh hinh tdai chinh lanh manh, dén bdy tai chinh thép: Téng ng phdi trd cla
VTO tagi ngay 30/6/2024 | 485,9 ty dong, trong dé vay dai han 1& 182,76 ty
doéng (chiém 12,3% t6ng nguén von). Ti lé don bdy hién taila 0,22 va 6 xu hudng
gidm ddng ké trong cdc ndm gan déy. Dong tién hoat déng kinh doanh dudng

lién tuc cho thdy céng ty cé khd nding tao dong tién tir hoat ddng cét 16i.
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KET QUA KINH DOANH QUY 2/2024

Chi tiéu Q2/2023 Q2/2024 %YoY 6T/2024  6T/2023

Doanh thu thuén 260,1 259,2 -03% 527.4 536,0 -1,6%
Lgi nhuén gép 323 62.4 93,3% 126,5 70,2 80,1%
Bién LN gép (%) 12,4% 24.1% 11,7% 24,0% 13,1% 10,9%
Chi phi BH & QLDN 212 283 33,6% 419 53,4 -21,6%
Ty Ié Chi phi BH & QLDN/DTT (%) 8.1% 10,9% 2,8% 7.9% 10,0% -20,3%
Doanh thu tai chinh 9,3 41 -56,5% 7.8 17.3 -54,8%
Chi phi tai chinh 12,8 6.3 -50,8% 14,1 19,5 -27.8%
Chi ph I6i vay 6.8 42 -38,1% 8.8 13,2 -33,2%
Ldi nhuan thudn tif HDKD 7.6 318 319,5% 66.8 262 155,4%
Ldi nhuén trudc thué 8,1 317 289,3% 66.9 265 151,9%
LNST sau Igi ich ¢8 déng thiéu s6 5.9 246 3135% 52,1 19,8 162,5%
Bién LN rong (%) 2,3% 9,5% 7.2% 9.9% 3,7% 6.2%

Nguén: VTO, ABS Research

e Chung t6i nhén dinh trién vong thai gian téi ciia VTO l& phdt trién 8n dinh nhd vao cdc yéu té:

> Nhu cau xéng dau tdng tu nhién. Nén kinh té phuc hoi kéo theo nhu cau tiéu thu xdng dau trong nudc tdng lén. Theo
tinh todn tur Vu thi trudng trong nudc (Bo Cong thudng), nhu céu tiéu dung xdng dau trong nudc trong 6 thdng tudng
duong vdéi dau ndm, khodng 13,2 triéu m3/tan. Téng ca ndm tdng t6i thi€u 2 triéu m3/tén so vdi ndm 2023.

> L& céng ty con truc ti€p dudi PJT v PLX, VTO sé& nhdn dudc nhiéu su hé trg tir Céng ty me. Ddc biét, PLX sd hitu haon
50% thi phén kinh doanh, bdn 1é xdng dau trén cé nudc va cé cd hdi gianh thém thi phan do diéu kién kinh doanh xdng
dau that chat.

» L& coéng ty vén tdi cho PLX, VTO khéng chiju rii ro gid xdng déu bién déng. Ngodi ra, cdc hgp déng clung khdch hang
chinh déu la hgp dong ky han 1 ném, ddo han theo ndm, mang lai cho VTO nguén thu nhép én dinh.

» Cobngty sé chia c6 tdc cho c6 dong n&im 2023 theo ty 1&é 8% bdng tién mat.

Y

ABS Research dy phdng LNST ¢ déng Céng ty me 2024F cla VTO du kién la 87 ty dong. EPS & BVPS 2024F du kién
dat 1.089 d/cp & 14.617 d/cp, tusng Ung P/E va P/B lan lugt dat 13,4x va 1,0x lan tai mdc gid hién tai.
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hainh bdi Trung tdm Phén tich - Cong ty C8 phdn Ching khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc théng tin theo nghién clu ctia chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh ddc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déau tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu céu dau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tur
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c6 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cp trong bdo cdo. ABS sé& khdng chiu trdch nhiém déi vdi bat ky tén thdt tai chinh
ndo hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
ph&m thudc sd hitu cta ABS, ngudi sir dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa d6i, dang tdi lén cdc phuong tién

truyén thong ma khéng cé su déng y bdng vdn ban cta ABS.

Khuyén nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i ctia c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i ctia cé phi€u ndm trong khodng tur -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh I8i clia c6 phiéu thdp hon -15%

Khuyén nghi déu tu dugc dua ra dua trén khd ndng sinh I8i du kién clia c6 phiéu, dudc tinh bd&ng téng cla (i) chénh léch phén
trédm gilta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thdi di€ém cdng bd bdo cdo, va (i) ty sudt cd tdc du kién. Trur khi dugc néu rd trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Codng ty C6 phan Ching khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Da,

bién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn
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