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V%VPBanI-a Securities

CONG TY CO PHAN TAP POAN PC1 - PCT

XEP HANG 12 THANG
Gid dong clia 15/8/2024 428.000

M UA Gid muc tiéu 12 thang 434.060

Lai nhudn ky vong 21,6%

Xdy ldp va San xudt cdng nghiép phuc héi- Két qua kinh doanh Q2
tdng trudng manh mé.

« Gia tri hgp déng ky méi téing manh: Gid tri xdy Idp ky mdi dat
2.682 ty déng, gid tri hop déng con tén (backlog) dat 4.011 ty
doéng. Gid tri SXCN ky mai dat 1.456 ty dong, backlog dat 381 ty
dong

« Doanh thu va Lgi nhudn truéc thué Q2.2024 dat 3.091 ty déng va
95 ty déng, tdng 110% va chuyén tur 16 sang ldi: doanh thu tdng
manh nha linh vuc Xay 1&p va SXCN t&dng manh 120% va 206% yoy.
SAn xudt dién cling tang 42% do thly dién hdi phuc tét. Ddc biét
Iinh vuc khai khodng cung ky 2023 chua co. Ly ké 6T, doanh thu
dat 5.256 ty déng (+77% yoy), Loi nhudn trudce thué dat 253 ty déng
(+201%yoy).

+ Linh vuc khai thac khodng sdn van déng gép tich cuc vao két
qud kinh doanh nhung ciing bi dnh huéng do gida quéc té: sdn
luong xudt bdn dat gén 32 nghin tdn qudng, doanh thu dat 816 ty
déng, lgi nhuén gdp dat 171 ty déng (chiém 19% tdng 1&i gop), bién
loi nhudn gop dat 21% (Q2 bién Ing gidm xudng 1% so v&i muc
28,2% cua Q1 va 34,0% cua nadm 2023) do gid Nikel gidm trong ky.
San xudt dién Q2 dat 393 ty déng (+42%yoy), IGy ké 6T dat 749 ty
déng (+12%yoy) do thay dién phuc héi va dién gio hoat déong én
dinh.

+ Tién trién lac quan linh vue ddu tu BDS KCN: Khodn ddu tu chiém
30,08% vén cua CTCP Western Pacific (WP) mang lai lai khodn loi
nhudn 42 ty déng trong ky 6 thdang, WP clng dugc chon & chi
dau tu 2 KCN méi cé dién tich 357ha . KCN Nhét Ban — Hdi Phong
hiéu qud kinh doanh tang 20% trong ky, Cong ty tép trung hodn
thién phdp ly ctia Giai doan 2, k& hoach cé thé thuc hién déu tu tu
cudi n&dm 2024 va kinh doanh vao ndm 2026.

« Chi phi tai chinh Q2 tédng nhung d&@ chdm lai chi yéu do bién
déng ty gia: chi phi tai chinh dat 267 ty déng (+16%yoy), trong khi
chi phi 1&i vay gidm 8% so va&i cung ky khi dat 201ty déng. Lly ké 6
thang, chi phi tai chinh dat 537 ty déng (+22%yoy), chi phi 1&i vay
dat 382 ty déng (-9% yoy). Cong ty dang cé khodn vay ngogi té
gid tri 3.863 ty déng tdi tro cho cdc du dn dién gid.

Chung téi du bdo doanh thu va Igi nhuén truéc thué ndm 2024 lan
luot dat 9.895 ty déng va 683 ty déng, Ian lugt tdng 27% va 75% so
vGi 2023. Thu nhép méi cé phdn dat 1.218 déng/cé phiéu, tdng 168%
yoy.

Su dung phuong phdp dinh gid timg phdn-SOTP, ching téi xdc dinh
gid tri c8 phiéu PC1 & muc 34.060 déng, cao hon 21,6% thi gid cé
phiéu hién tai, ching téi khuyén nghi MUA cé phiéu PC1 cho khodn
ddu tu 12 thdng téi.

THONG TIN GIAO DICH

Ma& giao dich HSX: PC1
KLGD TB 52 tudn (000cp) 4.550
Khéi lugng luu hanh (trep) 310,99
Bién dd 52 tudn 20.600 4-31.800 4
Vén héa (ty VND) 8.708
Beta 1.31

BIEN DONG GIA ¢ PHIEU PC1
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CHi TIEU TAI CHINH CO BAN
Don vi: Ty déng

Chi tiéu 2023  6T.2023 6T.2024 2024F

Doanh thu 7,775 2,977 5,256 9,895
Tdng trudng DT -7.0%  -06%  765%  27.3%
Loi nhuéin gop 1,581 590 907 1,804
Lgi nhudn trudc thué 390 84 253 683
Lgi nhudn sau thué 305 58 204 560
EBIT 1,357 525 790 1,668
EBITDA 2,120 876 1,212 2,458
Tai s&n ngdn han 6,867 5975 8,314 8,899
Tai san ddi han 13,368 13,757 13,137 12,530
Téng tai sdn 20,235 19,732 21,452 21,429
Ng phdi trd 12,964 12,663 14,037 13,513
Vén cht sé hiu 7,270 7,069 7,404 7,916
D/E 178 179 1.89 170
EPS 455 7 459 1,218
BV 16,667 18,665 17,083 17,886

Nguén: BCTC PC1, VPBankS Research téng hop

Chuyén vién phan tich
Chu Thé Huynh Huynhct@VPBankS.com.vn
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CHI TIET KET QUA KINH DOANH QII+6T.2024

San lugng dién (tr kwh) Doanh thu va Lgi nhuén
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Nguén: PC1, VPBankS Research téng hop

R, 6T.2024
Chi tiéu Q2.24 Gidtri Ty trong
Doanh thu thudn 1,472 3,091 5,256 100.0% 143% 210% 177%|
ay ldp 539 1,188 1,752 33.3%) 211% 220% 175%| Gid tri hgp déng, doanh thu tdng do thi
trudng tdng trudng vdi cdc du dn nganh dién,

SXCN 255 781 1068  20.3% 272% 306% 311%| xdy dung cong nghiép.

BOS 8 4 22 0.4% 22% 50% 147%

Sdn lugng thay dién Q2 tding manh 149% dua

ISX dién 277, 393 749 14.3%| 111%] 142% 112%| doanh thu sx dién Q2 va T tdng.

Hang hda vat tu 209 214 545 10.4% 66% 103% 86%|

Doanh thu Q2 gidm do sdn lugng gidm mdc

Khai khodng 338 814 15.5%] 71% du gid qudng tdng trd lai.

Van hanh KCN 172 154 274 5.2%] 128% 0% Q4%

Khdc 12 17 30 0.6%| 131% 142% 143%|

Gidg vén tdng nhanh hon doanh thu chd yéd
do gid vén Xdy Idp va Hang héa kinh doanh

Gid vén héng bdn 1,190 2,622 4,348 152% 220% 182%| tdng manh.

Léi gép 282 469 907 100.0% 107%| 166%| 154%

Xay Idp 99 87 141 15.5% 161%) 92% 101%| Chi phi gid vén tdng nhanh hon doanh thu

ISXCN 25 64 95 10.5% 228% 264% 352%| khign IGi gop XAy Idp Q2 gidm.

BDS 4 3 11 1.2% 38% 50% 100% Kinh doanh hang hoa cing khéng hiép qud

SX dién 98 219 399 44.0% 122%] 223%| 124%| khi 16 gop 5 ty déng trong Q2, dua I6i gdp)

Hdang hda vat tu 2 (5 5 0.6% -56%  -250% 50%| gidm 50% trong 6T.

Khai khodng - 37 171 18.8% 27% Sdn xudt dién vdn mang lai higu qud kinh

Van hanh KCN 47 60 82 9.0%| 273% 128% 121%| doanh vuot trdi, khi I&i gdp tdng 123% trong

Khdc 7 2 4 0.4%] 200% 29% 33%| Q2 va 24% trong 6T.

Bién LNG 19.2% 15.2% 17.3% 75% 79%| 87%

dy Idp 17.6% 7.3% 8.0% 76% 42% 58% Bién LNG Xdy Idp gidm 58% svck xudng 7.3%

ISXCN 2.8% 8.5% 8.9% 84% 86% 113%| trong Q2.

BOS 75.0% 75.0% 50.0% 169%] 100% 68%| Bién LNG khai khodng cling gidm 61% QoQ

SX dién 35.4% 55.7%| 53.3% 111 158% 111%| xudng con 11% trong Q2.

Hang hda vat tu 1.0% -2.3% 0.9% -85% -242% 58%| Gid qudang sau khi tdng manh trong thdng 3

Khai khodng - 10.9% 21.0% 39% 5 1én 21.500 usd/tdn, dd diéu chinh gidm hién

Van hanh KCN 27.3% 39.0% 29.9% 213% 143% 129%| tai vé muc 16.000 usd/tdn, diéu nay khd ndng

dnh hudng khéng tét dén két qud kinh doanh

Khdc 58.3% 11.8% 13.3% 153% 20% 23%| thdi gian tdi.

[Thu tai chinh 30 50 94 4% 167%) 99%|

(Chi tdi chinh 230 267 537 99%| 116% 122%]

(Chi phi I&i vay 219 201 382 111% 22 1%

Chi phi qudn ly DN 78 121 213 131% 155% 147%

Loi nhudn ti HDKD thudn (5 97 255 62%  -1947% 268%

Loi nhudn trudc thué (2 95 253 60%  -4747%) 301%[Thuc hién duoc 39% ké hoach cd ndm sau 4
thdng. Vdi tinh hinh thiy dién tot Ién, ching to
ddnh Cong ty co thé thuc hién dugc ké hoach

Loi nhudn sau thué (23 75 204 58% -326%) 351%ddt ra.

Lgi nhuén CP céng ty me (64 63| 143 78% -98%  7135%

Thu nhdp méi ¢é phén (237 201 459 78% -85% 6203%

EBITDA 411 574 1,212 90%| 140% 138%|

Nguén: BCTC PC1, VPBankS Research téng hop
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BT PC Y’ VPBank Securities

TRIEN VONG KINH DOANH NUA CUOI NAM 2024 CUA PC1

Linh vuc Xday Idp va San xudt céng nghiép:

Céng ty xdy dung ké hoach ndm 2024 vai doanh thu dat 5.000 ty déng, gid tri ky mdi la 7.500 ty déng, trong
do rieng tai du an dusng ddy 500KV Qudng Trach- Phé N&i gid tri hgp déng dat 2.100 ty dong bao gém xdy
I&p va cung cdp vat tu thiét bi. Trong é thdng ddu nam, gid tri ky mai Ian luct dat 2.682 ty déng va 1.456 ty
déng, doanh thu lan lust dat 1.752 ty déng va 1.068 ty déng, muc cao nhdt trong 3 ndm trd lai ddy. Véi Backlog
dén cudi thang 6.2024 & muc 4.392 ty déng, thém cdc du dn ky mdi, chung t6i du bdo doanh thu linh vuc xdy
I&p va sdn xudt cdng nghiép co thé tang trudng 35%-40% dat 3.520-4.000 ty déng.

Nh{mg nam tiép theo, chung téi ddnh gid trién vong phat trién lac quan cho linh vuc xay Idp dién va sdn xudt
coéng nghiép cla céng ty khi K& hoach thuc hién Quy hoach dién 8 ducc phé duyét sé& cu thé hoa cdc dy dn
ddu tu trong diém trong giai doan 2021-2030, trong dé gid tri ddu tu ludi dién truyén tdi va phdn phdi co gid tri
15 ty USD, dién nang lugng tdi tao (dién gio trén bg, trén bién) vaéi téng cong sudt Ia 24.220 MW, gid tri ddu tu
lén dén khodng 70 ty USD. Céng ty clng thuc hién phat trién linh vuc xdy Idp sang xdy dung cdc céng trinh ha
téng, nha xudng khu céng nghiép, noi ma céng ty dang chuyén huéng manh mé trong 3 ndm qua.

Linh vuc Xdy dung va SXCN (ty déng) Gid trj déu tu nganh dién GD 2021-2030
) . ty USD
m Xay ldp SXCN A .(,y ) i A
5,000 100 B Ngubn dién Ludi dién
381
4,000 80
1,456

3,000
60

2000 1,068
40

1,000
20

Gid trf HB mdi Doanh thu 6T.2024  Backlog T6.2024 0

6T.2024

Cdc du an ngudn dién Giai doan Vén dau San lugng

mai

2021-2025 2026-2030

Ngudn: B6 Céng thuong, EVN, PCT, VPBankS Research téng hop
Linh vuc sdn xudt dién: dién gié hoat ddng &n dinh, thay dién d& hdi phuc tét trong Q2:
Sdn luong dién trong Q2 dat 227 trkwh (+69% yoy) nhd thiy dién hdi phuc manh mé (tang 149% yoy) dat san
luong 147 trkwh, dién gié dat 80 trkwh (+7%yoy). Lly ké 6 thang, sdn luong dién dat 390 trkw (+23%yoy).

Trong trung va dai han, dén nadm 2026 cdéng ty van hanh én dinh 350MW dién ndng luong tdi tao, hgp tdc va
phdt trién thanh céng 1.000 MW dién gid ngodi khoi. Dén nam 2035 van hanh thanh céng 1.000MW dién gid
ngodi khoi.

Céng sudt va san luong dién cua PC1 Trk
MW r kwh

3gu0  S000

tu  Congsudt (trkwh)
(ty déng) (MW)

4000

Thay dién 1.640 43 161 1000 2000

Thay dién Bdo Lac A |2024-2026 1116 30 115 2000

Thay dién Thuwong Ha |2024-2026 524 13 44 500

Dién gié du kién 1000
- 0

Hop tdc thanh cong | D&n 2026 1.000 2020 2021 2022 2023 2024F KH 2026KH 2035

V&n hanh thanh cong| Dén 2035 1000 I Cong sudit thiy dién 1 Cong sudit dién gid

e SN lugng dién (cot phdi)

Ngudn: PC1, VPBankS Research téng hop
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BT PC Y’ VPBank Securities

TRIEN VONG KIN

H DOANH NAM NUA cudl 2024
Linh vuc Bat dong san Khu Céng nghiép:

Trong ndm 2024, WP sé& thuc hién ban giao va hach todn doanh thu Igi nhudn ti du dn KCN Yén Phong 2A.
Trong 6T.2024, WP dé ban giao ddt cho khdch hang va ghi nhdin 545 ty déng doanh thu va 191 ty déng Lo
nhudin sau thué. Vai ty & sé hitu 30,08% tai WP, PC1 ghi nhdn khodn Igi nhudn 42 ty déng tU cong ty lién két
theo phuong phdp vén chl sé hitu (gidm khodng 7 ty trong Q2). Trong Q2, WP cling dugc phé duyét ddu tu
thém 02 KCN trong nla ddu nam 2024 (KCN Béng Van 5, Ha Nam -237ha; KCM Yén Lu, Bdc Giang - 120ha)

Du dn md réong giai doan 2 dang dugc tdp trung thuc hién cdng tdc phdp ly va dé dat chdp thudn quy hoach
1/2000. Céng ty du kién sém dat quyét dinh ddu tu vao cudi nédm 2024, sé thuc hién dau tu va dén 2026 sé& co
s@n phdm thuong mai.

Cac KCN coéng ty dang Ty lé sé hitu Dién tich Dién tich Thei gian

giam gia

1 KCN Yén Phong 2A- Bd&c Ninh Western Pacific 30,08% 159 101 2021-2025 165-167

Chu déu tu cua PC1 quy hoach thuong phédm  ddu tu

2 Cum CN Ha

Nam Western Pacific 30,08% 50 40 2021-2025 70-80

CTCP PT KCN Nhét Ban-

3 Nomura GB1- Hdi Phong Hdi Phong 70,0% 153 1994-2000 ndl
CTCP PT KCN Nhat Bdn-

4 Nomura GB2- Hdi Phong Hdi Phong 70,0% 200 75%-80% 2024-2030 150-160

5 KCN Déng Véan 5- Ha Nam Westerm Pacific 30,08% 237 75%-80% 2024-2028 80-90

6 KCM Yén Luu- Bdc Giang Westtern Pacific 30,08% 120 75%-80% 2024-2028 100-120

7 K& hoach ddu tu cdc KCN khdc PC1 3,000 Dén 2033 ng

Nguén: PC1, VPBankS Research téng hop

Linh vuc BDS nha &:

Doanh thu bdt déng san thuong mai trong ky dat thdp do cdc du dn dd co badn kinh doanh hét. Trong Q3.2024
k& hoach sé& thuc hién khdi cdng du dn Thdp Vang - Gia Lam, truéc do cong ty tring ddu gid du dn vai gid tri
ddu tu 570 ty déng. Ngodi du dn Gia Ladm cé quy md nho, cdc du dn BDS khdc chung téi ddnh gid sé tiép tuc
dai giai doan ddu tu va kinh doanh sang 2025-2028.

Gia trj dau tu

8ng dién tich khu ddt: 16.862 m2 8ng gid tri déu tu: ~ 1.100 ty déng,
- Dién tich dat thdp tang: 15.085 m2: M@tbao gém:

Dy dn khu nha & [Pha Thi- Gia doé xdy dung 88,2%, gom 182 16 ddt lién Gid tri ddu gid QSDD: 570 ty déng
1 [Thdp Vang L&m- Ha Noi ké, chiéu cao xdy dung 4 tang. Gid tri x8y dung: 450-500 ty 2024-2025
> Ddt thuong mai dich vu: 848,5 m2 déng

- D&t bai db xe: 956 m2

Nguén: PC1, VPBankS Research téng hop

Linh vuc Khai thdc khodng san: Doanh thu Q2 dat 338 ty déng (-28% goq), Ioi nhudan gép dat 37 ty déng (-72%
qoq), bién LNG gidm xuéng 11% so vaéi muc 28,2% cla Ql, chu yéu do gid Nickel trén thi trusng gidm. L0y k& 6
thdng, doanh thu dat 816 ty déng, Loi nhudn gép dat 171ty déng. Trong 6 thdng, cong ty dé xudt bdn gan 32
nghin tdn qudng, trong 6 thdng cudi ndm, tiép tuc k& hoach xudt bdn khodng 32-34 nghin tdn, vugst k& hoach
50 nghin tdn d& xdy dung.

Gid Nickel trén thj trusng thé gisdi cé bién déng manh trong 7 thdng ddu ndm, tdng manh trong Q2 tu mic
17.000 usd/tdn 1én 21.500 usd/tdn, tuy vay gidm manh ti ndia cudi thdng 5 vé dudi 16.000 usd/tdn vao cudi
thdng 7.2024

: : 23,000
Trl lugng qudng sulfua cdép 122 3.5 triéu tén 22 000
- Tinh quang Nickel ham lugng 10.3% 160,600 tén 21,000
- San lugng Nickel (quy d&i ham lugng 100%) 16,546 tén 20,000

- Sdn lugng Béng

5,082 tan 19,000

- Sdn lugng Cobalt 914 tdén 18,000

Téng gid tri dAu tu 2,500ty déng 17,000

- Quyén khai thdc 1000ty déng 16000 mo

- Dau nhu tdi sdn cd dinh 1,500 ty dong 15,000

Thasi gian khai thac 8 nam P PP PP P S 0%"
A /\\ R 4\ /\\ «\ 4\ /\\ /\\ /\\ /\\ 4\ /\\ A

K& hoach di veio hoat dong khai thdc Tir 2023 AT M Gl g gt A AR A AN

Nguén: Bloomberg, PC1, VPBankS Research téng hgp VPBankS Research | 4



BT PC Y’ VPBank Securities

DU BAO KET QUA KINH DOANH NAM 2024

Cho ndm 2024, chung téi du bdo doanh thu vé Igi nhuén trudc thué caa céng ty lan lugt dat 9.895
ty déng va 683 ty déng, tdng 27,3% va 75,4% so v6éi ndm 2023. Loi nhudn sau thué dat 560 ty déng,
Igi nhudn thuéc c¢é6 déng céng ty me dat 379 ty déng, thu nhGp méi cé6 phdn dat 1.218 déng/cé
phdn, tdng 168% so véi ndm 2023.

PINH GIA CO PHIEU PC1

Xdc dinh gia ¢ phiéu theo phuong phdp dinh gia timg phdn - SOTP, gid tri ¢d phiéu PC1 dugc xdc
dinh & mic 34.060 déng, cao hon 21,6% thi gid hién tai. Ching téi khuyén nghi MUA ¢ phiéu PC1
cho khodn ddu tu trung han 12 thang.

Téng hgp dinh gid Phuong phdp  Gid tri tai san Gia tri cd phdn
dinh gid (ty déng) (déng/cp)

Linh vuc Xay I&p, san xudt cdng nghiép DCF 1,459 4,693
Linh vuc sdn xudt dién DCF 3,611 11,610
Linh vuc Bat déng sdn Nha & NAV 767 2,467
Linh vuc Bat déng san KCN NAV 2,923 9,398
Linh vuc khai khoding DCF 1,158 3,723
Linh vuc kinh doanh hang héa DCF 127 409
Khdc BV 548 1,760
Téng 10,593 34,061

Nguén: PC1, VPBankS Research téng hop va du bdo
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BAO CAO CAP NHAT: PC1
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PHU LUC TAI CHINH

Két qud kinh doanh
Doanh thu
Gid vén hang bdn

Lai nhudn gép

Doanh thu tai chinh
Chi phi tai chinh

Lgi nhuén CTLK

Chi phi bdn hang

Chi phi gldn

Lgi nhudn thudn hakd
Lgi nhudn trudc thué
Lgi nhudn sau thué
Lgi nhudn ¢ déng cty me
Thu nhap mdi cd phdn

2022A
8,358
-6,763
1,595
95
=767

1
8

-285
647
606
537
460

1,701

2023A
7,775
-6,194
1,581
183
-967
2
-56
-335
408
390
305
142
455

2024F
9,895
-8,092
1,804
74
-985
158
-59
-396
696
683
560
379
1,218

Tai sdn- Ngudn von

Téai sdn ngdn han

Tién tuong duong tién
Ddu tu tai chinh ngdn han
Khodn phdi thu

Hang ton kho

Tai sén ngdn han khdc
Tai san dai han

T&i sén ¢6 dinh

Tdi sén dd dang ddi han
Tdi sdn ddi han khdc
Téng tai san

Nog phdi tra

Ng phdi trd ngdn han
Phai trd ngudi bdan ngdn han
Vay va ng ngdn han
Phai trd ngdn han khdc
Ng phdai tra déi han

Vay va ng dai han

Phdi tra dai han khac
Vé&n chi s6 hitu

Vén gop clia chd sé hiu
Quy déu tu phat trién
LNST chua phan phdi
Lgiich c& déng thiéu s&

Téng nguén vén

7,913
2,581
1,006
3174
890
262
13,841
10,175
1,376
2,290
21,754
14,581
5,950
2,254
3,677
19
8,631
8,284

347

7173
2,704
1345
1067
2,057
21,754

6,867
2,082
781
2,820
943
240
13,368
10,907
108
2,353
20,235
12,964
4,715
1774
2,838
102
8,250
7,902

348

7,270
3,110
957
116
2,087
20,235

8,922
3,155
742
3,389
1,330
306
12,530
10,116
200
2,213
21,452
13,513
5,782
2,660
3,038
84
7,730
7,452

278

7,940
3,110
1,517

m7
2,196
21,452

Luu chuyén déng tién

Dong tién thudn hd kinh doanh

Dong tién thudn hd déu tu

Dong tién thudn hd tai chinh

Hé sé tai chinh
Hé s hiéu quad
Bién Ioi nhuén gép
EBITDA Margin
Bién Igi nhudn rong
ROE
ROA

Hé sd tdng truéng
Tang trudng doanh thu
TaNng trudng LNTT
Tang trudng LNST

Tang trudng EPS

Hé s& thanh khodn

Hé s6 thanh todn hién hanh
Hé s6 thanh todn nhanh

Ng phdi trd/Téng tai sdn
Ng phdi trd/Vén cha so hiu

Hé s6 ddm bdo chi phi l&i vay

Hé sé dinh gid
Lgi sudt cd tuc
EPS (VND)

BVPS (VND)

2022A 2023A 2024F
1,289 1,032 1,197
(3,808) (55) 172
2,812 (1,492) (320)

2022A 2023A 2024F
19.1% 20.3% 18.2%
23.9% 27.3% 24.8%
55% 18% 3.8%
7.5% 4.2% 7.1%
2.5% 1.5% 2.6%
-15.0% -7.0% 27.3%
-32.4% -35.7% 75.4%
-29.7% -43.3% 83.9%
-47.6% -73.2% 167.6%
133 146 1.54
118 126 1.31
0.67 0.64 0.63
2.03 178 170
179 140 1.69
0.0% 0.0% 0.0%
1,701 455 1,218
18,920 16,667 17,886

Nguén: BCTC PCI1, VPBankS Research téng hop va du bdo
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc théng tin, sé liéu théng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhdn dinh cd nhdn, ducc dua
trén cdc ngudn thdng tin cdng bé dai ching theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho
r&dng ddng tin cay tinh dén thdi diém phdt hanh bdo cdo, Khdi Nghién Culu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh
lai cdc théong tin ndly, do dé Khéi Nghién Clu khédng ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cdc théng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo ndy dugc dua ra dua trén co sé& phdn tich chi tiét va cdn
trong, theo ddnh gid chd quan cla ngudi Idp & hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do doé cdc phdn tich ndy cé thé
thay déi trong tuong lai theo tinh hinh bién déng thuc té€ ma chung téi khéng co trdch nhiém tu dong cdp nhdt lién tuc,
trir trudng hop duoc yéu cdu chinh thic ti Ban 1&dnh dao Cong ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia
hop déng kinh t& d& ducc cong ty ky két véi cde déi tdc lién quan.

Bdo cdo phan tich cung cdc dinh gid ndm trong bdo cdo phdn tich (néu cé) nhdm muc dich tham khdo va khéng cé
gid tri phdp ly nhu mét ching thu thdm dinh gid. Bdo cdo phan tich va cdce tai liéu di kém ducc 1ap bdi Khdi Nghién
Cuu — CTCP Chung Khodn VPBank, tat cd cdc quyén s& hu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu thudc sé hiu cla
CTCP Chung khodn VPBank. Cong ty nghiém cdm moi viéc sir dung, in dn, sao chép, tdi xudt bdn todn bd hodc tung
phdn bdn Bdo cdo ndy vi bdt cir muc dich gi ma khéng co su chdp thudn ciia Cong ty.

THONG TIN LIEN HE

Cdéng ty Cé phdn Ching khodn VPBank

Tang 25, toa nha VPBANK, s6 89 Ldang Ha, Quén Béng Da, Thanh phd Ha Noi
Bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phéng Phan tich Nganh va Cé phiéu

Email: research@vpbanks.com
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