Cong ty Co phan FPT (FPT: HOSE)

Ngay bao cao: 18/09/2024
NGANH: CONG NGHE & VIEN THONG
CVPT: Bach Chan Man
Email: manbc@ssi.com.vn
SDT: +84-28 3824 2897 ext. 6738
Khuyén nghi KHA QUAN
Gid muc tiéu 1Y: 142.800 Pong
Gia CP ngay 18/09/2024:  134.600 Pong
% Tang gia: +6,1%
Gia trj von hod (triéu USD): 7.873,98
Gia tri von hoa (ty VND): 194.093

S6 ¢ phiéu luu hanh (triéu): 1.460
KLGD trung binh 3thang (cp):  5.781.741
Gi4 cao/thap nhat 52T (\D):  139,6/71,68
GTGD trung binh 3 théng (ty dong): 753
Ty I& s hitu nudc ngoai (%): 45,95
Ty 1 s& hitu nha nudc (%): 5,00
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Nguon: SSI Research

Théng tin co ban vé cong ty

FPT, dugc thanh lap vao nam 1988, la cong ty
hang déu trong nganh CNTT Viét Nam. Cong ty
dugc c6 phan hoa vao ndm 2002 va niém yét
trén HOSE nam 2006, trd thanh ¢ phiéu blue-
chip. Dén nay, FPT da duy tri dugc mifc ting
trudng cao, md rong nganh nghé kinh doanh
khac nhau va ma rong ra thj truong thé gici.

KQKD 872024 phu hgp v6i ky vong vaa chiing toi

FPT d& cong bo doanh thu va LNST so b 8 thang dau ndm 2024 lan luot dat 39,7 nghin ty dong (+20,8%
svck) va 6 nghin ty dong (+20,7% svck) (LNTT tang 19% svck), tuong duong voi 64% va 65% udc tinh tuong
(ing cla chang t6i cho nam 2024 (nhin chung phu hgp vdi ky vong). Déc biét, doanh thu va LNTT mang CNTT
lan lugt chiém 50% va 45% trong doanh thu va LNTT hgp nhat ctia FPT, cho thay mang CNTT tiép tuc 1a dong
lyc tang trudng chinh cta FPT trong 8 thang dau nam. Cu thé, doanh thu va LNTT méang CNTT déu ting trudng
an tugng & mifc trén 20% svck, dac biét [a mang CNTT nude ngoai (doanh thu va LNTT Ian lugt ting 30% svck
va 27% svck). Piéu nay dugc ho trg bai tang trudng doanh thu cta FPT tai tat ca thi trudng nudc ngoai, bao
gom Nhat Ban (+34% svck), APAC (khong gdm Nhat Ban) (+37% svck), Hoa Ky va Chau Au (s6 ligu cu thé
khong dugc tiét 10 tai 2 thi trudng nay). VE gia tri hgp dong da ky (FPT goi la doanh thu ky mdi), ting 19% svck.
Doi vai mang CNTT trong nude, mitc tang truang 11% dugc hé trg nho nhu cau tang tir khach hang dén tir khoi
ngan hang va tai chinh.

Biéu dd 1: KQKD 8 thang dau nam 2024

Doah thu
8723

Ty dong
Mang hoat dong

Cong nghé théng tin 19.442 24525 26,1% 2739 3370 23,0% 141% 13,7%
Nudc ngoai 15292 19.934 304% 2513 3182 266% 164% 16,0%
Trong nudc 4.150 4591  10,6% 226 189 -16,6% 5,4% 41%

Vién théng 10337 11.228 8,6% 2.050 2378 16,0% 19,8% 21,2%

Gido dyc, dAu tvva mang khac  3.047 3911 283% 1112 1.330 195% 365%  34,0%
FPT 32826 30.664 20,8% 5901 7.077 199% 180% 17,8%

Nguon: FPT, SSI Research

Vao ngay 18/08/2024, & dong thé du an Trung tam tri tué nhén tao — D6 thi phu trg da duogc o chirc tai thanh
ph6 Quy Nhon, tinh Binh Dinh. Cu thé, du an nay dugc phat trién boi Lién danh FPT Quy Nhon, véi muc tiéu thac
day sy sang tao, dau tu, nghién citu va phat trién (R&D) cong nghé tri tué nhan tao, ciing nhut hinh thanh mot
khu d6 thi phu trg v6i tinh chat chinh 12 d6 thi tri tué nhan tao, bao gdm 3 phan khu chirc nang chinh: Trung tam
tri tué nhan tao, Khu Gido duc va Dao tao, va Khu db thi phu trg. Do du an dang trong qua trinh phat trién, nén
van con sém dé chung toi co thé udc tinh dong gop 1gi ich cua du an vao két qua kinh doanh cta FPT, nhung
chung t6i ky vong du an nay sé thic déy tang trudng dai han cta cong ty. Hién nay, FPT dang dao tao khoang
2000 hoc sinh, sinh vién tai tinh Binh Dinh. Ké tir khi thanh 1ap vao ndm 2021, phan hiéu truang Dai hoc FPT tai
Binh Pinh da dinh hudng dao tao chuyén sau V& tri tué nhan tao.
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SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN DAU TU

Biéu do 2: Chi tiét vé du an Trung tam tri tué nhan tao — Dé thij phu trg

Dia diém Thanh ph6 Quy Nhan, tinh Binh Binh
Dién tich dét (ha) 93,24

Tc:ng von dau tu (ty 4362

dong)

Lién danh FPT Quy Nhon, bao gom CTCP FPT City Da Néng (FPT City), Cong ty TNHH Dau

tu FPT (FPT Investment), Cong ty TNHH phan mém FPT (FPT Software)

» Trung tam Al: Tap trung nghién citu, dao tao, san xuat phan mém, tu van chuyén doi
s6 va giai phap an ninh mang, an ninh xa hoi, va ri tué nhan tao.

« Khu Giao duc va Dao tao: Dugc trién khai cho viéc xdy dung trudng lién cap (tu tiéu
hoc dén trung hoc phd thong).
Khu dé thi phu trg: Cung cap céc tign ich thiét yéu phu hop véi nhu cau ctia moi
trudng d6 thi tap trung vao Al, gitip thu hdt va gitt chan nhan vién chét luong cao vé
Binh Dinh (dac biét Ia cac chuyén gia trong cac linh viic cong nghé cao, cong nghé
mGi va tri tué nhén tao).

Chu dau tu

Khu chitc nang chinh

Nguon: FPT, SSI Research

Trong thang 9/2024, FPT dé cong bo viéc thanh [ap van phong dau tién tai Thuy Pién dé dap (ing nhu cau tang
cao vé chuyén doi s va nguon nhan luc CNTT chét lugng cao trong cac linh vuc quan trong, bao gém ngéan
hang va tai chinh, cham soc sttc khoe, 6 t6 va chuyén doi xanh. Toa lac tai Cong vién khoa hoc Lindholmen,
Goteborg, Thuy Dién, dia diém van phong giap FPT tiép can va két ndi cac tap doan toan cau Ion trong mot sb
linh vyc cu thé (6 t6, nang Ilugng va san xuat), nhu Semcon, Ericsson, Volvo Group, Telia, IBM va SAAB. FPT
ky vong rang viéc md van phong nay co thé tang cuong kha ning cung cap dich vu va tu van cua cong ty doi
vGi céc tap doan 16n tai khu vuc Bac Au va Chau Au.

Chang t6i hién dang dua ra gia muc tiéu 12 thang cho c6 phiéu FPT Ia 142.800 déng/cd phiéu (tuong duong
tiém nang tang gia 1a 6,1%) va khuyén nghi KHA QUAN doi véi cd phiéu FPT. Ching toi du bao LNST cuia cong
ty nam 2024 va 2025 sé lan Iugt dat 9,3 nghin ty dong (+19% svck) va 11,1 nghin ty dong (+19% svck).
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao céo nay nay cam két réng (1) quan diém thé hién trong bao céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi véi chiing khoan
va/hodc t8 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém bdi thuang truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan
diém trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gia 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so v6i muc tang chung cla thi trudng trong 12 thang toi.

Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so véi mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia twong duong so véi mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ndng giam gia dudi 10 diém phan trdm so voi mdc ting chung cua thi truang trong 12 thang toi.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gid I16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thi truong trong 12 thang t6i.

Trong mot s6 truang hop. khuyén nghj dua trén tiém nang tang gia 1 ndm co thé duoc diéu chinh lai theo ¥ kién cla chuyén vién phan tich sau khi can nhac mot s6 yéu to
thi truong co thé lam anh hutng dén gia co phiéu trong ngén han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Cac thong tin. tuyén bo. du bao va du dodn trong bdo cdo nay. bao gdm ca céc ¥ kién da thé hién. dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin cay. tuy nhién
SSI khong dam bao su chinh xac va ddy di cla cac thong tin nay. Béo céo khong co bat ky thong tin nhay cam vé gid chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao cao
nay dugdc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cén than va dua trén thong tin tt nhat ching toi dugc biét. va theo ¥ kién c& nhan cta ching toi 2 hop Iy trong céc
truding hop tai thoi diém dua ra béo céo. Cac v kién thé hién trong bao cdo nay c6 thé thay ddi bat ki luc nao ma khong can thong béo. Bao cdo nay khong va khong nén
duoc giai thich nhu mot 16i dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat cit ching khodn nao. SSI va céc cong ty con vd/ hodc cac chuyén vién. gidm dbc. nhan vién
clia SSI va cong ty con co thé ¢ vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich ching khoan cua céc cong ty dugc dé cap trong bdo cdo ndy va co thé cung cap dich vu
hodc tim kiém dé cung cép dich vu ngan hang d4u tu cho cac cong ty do.

B4o céo nay khong dugc st dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao. va khong dugc cong b cong khai trén bao chi hay bat ky phuong tién nao khac néu khong duogc
sy dong v ctia SSI. Ngudi dung c6 thé trich dan hodc trinh chiéu bao céo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI ¢ thé c6 thoa thuan cho phép st dung cho muc dich
thuong mai hodc phan phéi lai bdo cao vdi diéu kién nguoi dung tra phi cho SSI. SSI khéng chiu trach nhiém doi vai bat ky thiét hai tryc tiép hay thiét hai do hau qua phat
sinh tUr viéc st dung bao céo nay hay ndi dung béo céo nay. Viéc st dung bét ky thong tin. tuyén bd. du bdo. va du doan nao trong bao co nay sé do ngudi dung tu quyét
dinh va tu chiu rui ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mé Phan tich Nganh Céng nghé & Vién thong Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Bach Chan Man Ho Hitu Tuén Hiéu. CFA
Kinh té trudng Chuyén vién Phan tich ¢6 phiéu Chuyén gia Chién lugc dau tu

hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711
Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mo
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8720

manbc@ssi.com.vn
SDT: (+84- 28) 3824 2897 ext. 6738

Dit liéu

Nguyén Thi Anh Thu

Chuy@n vién ho trg
thunta2@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8702

hieuhht1@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8704

Nguyén Quéc Bao

Chuyén vién cao cap Chién Iugc dau tu
baong1@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3824 2897 ext. 6737
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