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« Tdng két 6 thang ddu ndm 2024, doanh thu thuan dat 718 ty ddng, ting 44% YoY, dat
48% k& hoach. Doanh thu thuong mai dat 469 ty ddng, tang 40% YoY va kinh doanh bat
déng san dat 225 ty dong, tdng 60% YoY. Doanh thu tU kinh doanh bat dong san chd yéu

Théng tin c8 phigu dén tr dy an Vuon Vua Resort & Villa, v6i gan 300/500 can da ban va dang thuyc hién ghi

nhan doanh thu theo tién dé ban giao. Ngoai ra, doanh thu bat déng san cla doanh nghiép

Gi ngay 25/09/2024

Gia cao nhat 52 tudn (VND/CP) 16,800 s RO N N
P " con dén tur du an Khu nha vuon lien ké TIG Dai M6 (TIG Dai Mo Green Garden).
Gia thap nhat 52 tuan (VND/CP) 9,000
. 2 N ~ n ~ e AR . PN n e
V6 héa (T UND) 2652 « Theo chia se tu ban Ianh dao céng ty, TIG sé tiép tuc trién khai xdy dung phan doan tiép
theo ctia dy 4n Vuon Vua véi hon 280 can biét thu con lai trong thoi gian téi. Cong ty cling
SLCP luu hanh (triéu CP) 194 o , 2 s i aa s A R an L PRI -
da dang tich cuc trién khai cac tién ich nhu san golf dé thdc day qua trinh ban hang cho giai
KLGD BQ 3 thang (triu CP) 27 doan tiép theo. DBi véi dy &n TIG Dai M8, cong ty da ghi nhan 87% s8 cin biét thu/nha lién
Freefloat 60% k& da ban véi phap Iy day du va duy kién s& sém ban giao nha.
Vén diéu Ié (ty VND) 1,936 « Tinh hinh b&t ddng san tai Ha Ndi va mién B3c c6 sy khéi sdc nira ddu ndm. Ha N6i ghi nhan
Ty 18 s& hitu nudc ngoai (%) 9.50% ngudn cung bat ddng san maéi tang 38% QoQ nhung gidm 2% YoY. Dai véi tinh hinh gid bat
Gi6i han room nudc ngoai (%) 50% ddng san, phan khuc biét thy t3ng dang k& hon 9% YoY. Trong khi d6, gid ban nha phd va

shophouse khdng cé nhidu bign dong dang ké. Trong cac quy tiép theo, tinh hinh bat dong
san ky vong s& ti&p tuc phuc hdi va gip tinh hinh trién khai cac du &n cla TIG cé nhiéu budc
tigén dang ké.

Dién bién gid

VND ‘000 CP

25,000 10,000 . BA&t ddng san du lich tai mién Bic d3 c6 nhing cai thién dang ké trong nira ddu ndm 2024

20,000 8,000 so voi nam 2023, s6 lugng dit thué phong khach san va cac loai hinh bat ddng san luu trd
khac tdng hon 10% YoY. Du kién, tinh hinh s& tiép tuc cai thién trong cac quy t6i khi nhu cau

oo o du lich hdi phuc. Gia thué trung binh tang 10% YoY tinh dén hét quy 2 ndm 2024. Nhiing du

10,000 000 an nhu Vuon Vua hién dang khai thac khodn 50%/nam s& hudng loi tir nhu cdu phuc hoi va

5,000 2,000 udc tinh c6 thé ting Ien 55%-60% trong ndm néu tinh hinh bat ddng san du lich tiép tuc cé
8 nhiéu dau hiéu kha quan nhu nira dau 2024.

« TIG gitf lugng tién mat I6n d@8 tiép tuc trién khai dy 4n Khu Du Lich Vudn Vua. Co cau ngudn

von clia TIG 6n dinh vdi ty 18 D/E & mic an toan 0.58 so véi mdt s& cac doanh nghiép khac
Théng tin co ban vé cong ty trong nganh. Theo chia sé tir cdng ty, TIG c¢d nhidu chinh sach chidt khau t5t doi véi cac
khach hang thanh toan 1 1an. Do dé, cong ty khdng cé qua nhiéu ap Iyuc vé vdn vay khi trién

Cong ty C6 phan Tap doan Dau tu Thing Long
(TIG) dugc thanh 13p vao ngdy 8/8/2001, véi vén khai xay dung cac dy an.
diéu I ban dau I3 700 triéu ddng. TIG hoat déng
trong cac finh vyc b3t dong san, tai chinh va

Chi tiéu tai chinh 2020 2021 2022 2023 672024

truyén théng, véi myc tidu tré thanh mot tap Doanh thu thuan Ty dbng 471 906 944 1,233 718
doan kinh t& da nganh manh m& va phat trién bén Loi nhuan gop Ty dong 73 161 131 148 125
viing. Cng ty d3 dat duoc nhiéu thanh tyu dang Chi phi BH & QLDN Ty dong (26) (51) (42) (37) (19)
k&, bao gdm viéc lot vao danh sach TOP 500 EBITDA Ty déng 120 274 294 299 184
Doanh nghiép tsng trudng xuadt sdc nhat Viét Loi nhudn sau thué Ty dong 88 206 221 226 122
Nam. Bién lgi nhuan gdp % 15% 18% 14% 12% 17%
Bién LNST % 19% 23% 23% 18% 17%
ROE % 7% 10% 9% 9% 5%
ROA % 5% 6% 5% 5% 3%
EPS VND 878 1,899 1,491 1,249 630
BV VND 14,348 15,453 14,207 13,340 13,970 |

Nguén: Fiinpro, TPS Research
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Cap nhat KQKD Q2.2024

« Tong két 6 thang ddu ndm 2024, TIG ghi nhan doanh thu thudn 718 ty ddng, tdng 44% YoY. Trong dé, doanh
thu tir kinh doanh bat déng san dat 225 ty ddng, tdng 67% YoY. Doanh thu thuan tUr thuong mai dat 469 ty
déng, tang 40% YoY. Con lai d&n tur cic dich vu khai thac kinh doanh van hanh bat déng san nghi dudng. Theo
chia sé tUr TIG, doanh thu tir b4t déng san clia cdng ty tang manh (67% YoY) do tinh hinh ban hang cba TIG d3
cai thién dang ké so véi cuing ky ndm trudc. Trong cac quy ddu 2023, cdng ty gan nhu khdng ban dugc hang tai
cac dy an. Tuy nhién trong ndm 2024, tinh hinh d3 khéi sdc va cdng ty da ghi nhan sd luong can ban trung binh
dat 3-4 can/thang.

« Cuy thé, doanh thu bat dong san ghi nhan chd y&u dén tir du dn Vuon Vua Resort & Villas véi s3n pham chd lyc
Ia cac biét thu nghi dudng véi s6 can ban ghi nhan doanh thu khodng hon 20 can biét thu lién k&. Ngoai ra, doanh
thu ban bat ddng san con dén tir dy an Khu nha vuon lién k& TIG Dai M& (TIG Dai M6 Green Garden). Tinh dén
hét thang 06.2024, TIG udc tinh da ban 40/46 can tai dy an nady. Trong cac quy t6i, tuy vao tinh hinh ban giao,
TIG s& ghi nhan doanh thu phu hop véi tién dd va tinh hinh ban hang cla céng ty.

« Nhin chung, lgi nhuan gép cda TIG d3 tang khodng 40% YoY nho tinh hinh ban bat ddng san tai dyr an Vudn Vua
trd nén khdi sdc hon, ghi nhan dat gan 125 ty déng. Loi nhuan tai chinh cta TIG gidm manh tU hon 108 ty déng
trong TH2023 con khodng 68 ty ddng trong ntra ddu 2024 do khdng con cac khoan c6 tuc. Chi phi ban hang va
quan Iy doanh nghiép gidm manh -46% YoY chd yéu dén tl cat giam chi phi ban hang.

« Loi nhuan tUr hoat ddng kinh doanh cua TIG trong 6 thdng dau ndm t3ng nhe 5.4% YoY, dat 173.5 ty ddng. Loi
nhuan trudc thué cling ghi nhan tang 4.2% YoY tir 163.69 ty dong lén muc 170.5 ty ddng. K&t qua kinh doanh
trudc thué ting nhe nho tinh hinh thj truong da cai thién, tuy chua qua dang k& nhung hoat déng kinh doanh
bat dong san cla cdng ty da cé nhiing thuan lgi nhat dinh. K&t thic 6T.2024, loi nhudn sau thué cda doanh
nghiép ghi nhan gidm nhe dat 118.8 ty ddng trong nita dau 2024.

I Doanh thu va lgi nhuan 1H2024 I Doanh thu theo mang cta TIG

Ty VND Doanh thu ttr kinh doanh BDS

mmmm Doanh thu thudn (c6t phai)

H Doanh thu tu thuong mai

Ty UND —_— 5t trai 1,400
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Nguén: TIG, TPS Research
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K&t qua hoat dong kinh doanh trong nlra ddu 2024

Pon vj tinh: ty ddng 1H2023 1H?2024 %yoy Dién giai
Doanh thu thuan 498.5 718.0 44%
Tinh hinh khai thac va ban villa va resort
Kinh doanh BPS 134.7 2252 67% au lich tai Vuon Vua khdi séc nho tiéu dong
au lich phuc hoi,
Doanh thu thuong mai nhé don hang thiét
Thuong mai 3346 4687 409 oot iwongmerino don heng
bi dién tu cho céng ty con la HDE tang.
Khac 29.3 24.1 (18%)
S6 luong can biét th ban (3-4 can/thang)
. A cai thién nhiéu so voi 2023 (hdu nhu khéng
0,
o) Ol e sl let OB bén dugre). Béng thei doanh thu thuong mai
tang manh.
Bién 157 gép tor mang thuong mai rét thap
S0 VJi mang kinh doanh bdt déng san. Do
Bién loi nhuan gop 18.% 17.% doanh thu thuong mai trong ky tang manh,
BLN gép toan céng ty cd phan thap hon so
Vdi cung ky nam ngodi.
Chi phi ban hang gidm nho tinh hinh BDS
Chi phi ban hang va QLDN (35.7) (19.2) (46%)  cdi thién va chi phi G€ ban sdn phém tir do
cling giam
Loi nhuan tur HDKD 164.6 173.5 5%
~ TH2024 khdng ghi nhan cdc khoang thu tur
LEI/I6 tr hoat dpng t3i chinh 1086 679  (37%) g 7

cé tur,

LNTT tdng nhung thu nhdp chiv thué trong
Loi nhuan sau thué 131.6 122.0 (7%) Q1.2024 cao déng k€ so vdi LNTT khién
LNST 6 théng ddu nam gidm nhe.

Nguén: TIG, TPS Research

Tinh hinh trién khai cac dy an

1. Cac dy an chd Iyc hién tai
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Dy 4n Khu Du Lich, Biét Thu Sinh Thai - Nghi Duting
Vuon Vua

NGTONG THE KIU DU LICH BIET THY'SINH THAI - NGHIDUONG VU0V LA
© VUONVUARESORT & VILLAS :

- Dja didm: x3 DAng Trung, huyén Thanh Thuy, tinh
Pha Tho

- T8ng von dau tu: 4,248 ty dong

- Quy md: 82.9ha (580 cdn biét thy; 03 toa Condotel
(24.5 tang); 81 shophouse; cac tién ich khac)

- Thoi gian trién khai: 2013 - 2025

- Tinh hinh trién khai du &n va phap Iy: (1) Hoan
thanh GPMB, s& hitu dat sach 100%, c6 gidy ching
nhan quyén st dung dat; (2) Dua vao van hanh khach
san va biét thy nghi duding 4-5 sao; (3) Tiép tuc mé
réng véi cac dich vu va Shophouse.

- Tinh trang ban hang: d3 ban gan 300/580 can biét
thyr nght dudng va dang ky k&t khai thac dich vu du
lich véi cac khach hang.

- Trién vong: Cach TP Ha N6i chi hon 60km va phuc
vy t6t nhu cau du lich ngdn ngay tai Ha Nai. Ty &
khai thac du lich dang & mitc 50% va sé cai thién
trong tuong lai khi cdc tién ich nhu san golf va cong
trinh bd mat dy an dugc hoan thanh.

Dy an Khu Nha Vuon Lién K& TIG Dai M6

e RANH GV KU DAT

(1) wesh STHAP TANG
(2) x40 DICH W CONG BONG
(3) MHUONVIEN CAY XANH

- Dja diém: Nam TU Liém, Ha Noi

- T8ng v6n dau tw: 219.65 ty dong

- Quy mé: 6,878 m2 (46 can biét thy, nha lién k&)

- Thoi gian trién khai: 2022-2024

- Tinh hinh trién khai du &n va phap Iy: (1) D3 xay
dung xong, c6 gidy ching nhan quyén st dung dat;
(2) Pa ban gan hét va du kién sém ban giao.

- Tinh trang ban hang: da ban khodng 40/46 can.

- Trién vong: Cach trung tdm TP. Ha N6i hon 10km,
du &n vai vi tri dé tiép can va phu hop véi phan khic
trung-cao. Do d6, TIG da ban gan hét cac can tai day.

2. Duén tiém ndng trong thai gian t6i
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Du an toa nha Hattoco - Dja diém: 110 Tran Phu, M6 Lao, Ha bong, Ha Noi

- Téng v6n dau tu: 967.5 ty ddng

- Quy md: (1) 3 tdng ham; (2) 39 tang ndi; (3) 1 tang ky
thuat; (4) 2 tdng &p mai. Téng cong c6 6 tang thuong mai
va 439 cdn ho.

- Thai gian trién khai: 2024 - 2025

- Tinh hinh trién khai dy &n va phap Iy: (1) Ky k&t hop téc
véi chi dau tu dur an 1a Cong ty Ba Dinh; (2) Thao gd cac
vuéng méc phap Iy va céng ng clia dy an dé tidp tuc trién
khai thuc hién duy an.

- Tinh trang ban hang: 0/150 c&n (con lai 150 c3n chua thé
trién khai xay dung va ban hang do chd dau tu cii gdp khd
khan tai chinh.

- Trién vong: Cach trung tam TP. Ha N&i hon 9km va cé vj
thé& dit dia. TIG dy kién s& c6 thé thu vé hon 1000 ty dong
néu thanh cong tai cau tric va trién khai lai du an.

3. Cacduan khac

A - Tdng muc
. . a2 Dién tich Thoi gian A o N in
Dy an Dia diém (m2) thue Hién dau tu (ty Tinh hinh thuc hién

Dy an toa nha Cau
hén hop e s 30 Tang ndi & 4 202¢2- - Pang trong giai doan chuan bj
Vettronics - 022 4300 ang ham 2025 8837 vaphe duyat.

NN Noi
Ha Thanh
Du an Van Tri D6n Khu du lich sinh Pand didu - UBND Tp. Ha Noi da c6 van
Thio Ling g thai, biét thy nghi ng ban chap thudn nguyén tic,

. Anh,Ha 360,000 N ~ i chinh quy - - A
(Vantri NGi dudng, céng vién hoach dang diéu chinh quy hoach phan
Ecoland ' giai tri ' khu toan thanh phé.

. - Toa nha chung cu s pn ars 7 o
KhuNhaGle ~ NamTu 21 tdng (209 c3n D hoan thanh khoang 70%
N Liém, Ha 3,704 N - - khoi lugng cong viéc giai doan
8.1 My binh e ho) ,
Noi mong coc.

- Nha vuon (9 can)

Tinh hinh nganh bat ddng san va trién vong nira sau 2024.

« Trong Q2.2024, s8 liéu tir Savills cho thdy Ha Noi da ghi nhan ngudn cung nha méi dat 128 can, ting 38%
QoQ nhung gidm nhe -2% YoY. Kho hang so cap gidm -9% QoQ va tang 24% YoY, con 608 can trén 16 du
an, trong dé biét thy chiém 39% tdng kho hang. Doanh s& biét thy ban giam -40% QoQ nhung ting 5% YoY,
dat 111 can. Gid biét thy tdng 9% QoQ, dat 178 triéu ddng/m?, trong khi gid nha phé gidm -2% va gid nha
phd thuong mai tng 3% QoQ. C6 thé thay tinh hinh ngudn cung bat dong san biét thy tir sau dai dich van &
muec thap do céc khé khan trong huy ddng nguén vén cling nhu dau ra. Trong Q1.2024, tinh hinh ¢6 phan
cai thién nhung khong dang ké va cd phan chiing lai vao Q2.2024.

« Trong quy nay, thi truong khach san tai H3 Ngi 6n dinh véi 11,120 phong tU 67 du &n. Ty 18 13p day dat
67%, tang 2 bps QoQ. Gid phong gidm -7% QoQ nhung tang 11 YoY.



Bao cdo cap nhat KQKD

vV TPS CTCP TAP DOAN PAU TU THANG LONG (HNX: TIG)

TIEN PHONG SECURITIES 26.09.2024

« Tinh hinh bat d6ng san du lich tai mién Bic tuy van con nhiéu khé khan nhung d3 cé nhiing cai thién dang
ké trong nlra ddu 2024. S6 lugng thué phong khéch san va cac loai hinh luu tri khéc tai Ha Noi d3 tang dang
ké 10.2% YoY trong Q2.2024 trong khi s& phong con trdng gidm -11.4% YoY. Trong cac quy t6i, du kién tinh
hinh s& tiép tuc cai thién khi tinh hinh bat ddng san am I&n cling nhu nhu c3u du lich s& hdi phuc, d3c biét gia
thué bat dong san du lich trung binh tai Ha N6i da cling ghi nhan tang 10% YoY tinh dén hét Q2.2024.

I Ngudn cung biét thy/nha phé tai Ha N§i I Tinh hinh BDS du lich (khach san) tai Ha Nbi
Biét thy = Nha pho Dithué e Con trong == Gid thué TB/dem/phong
s Shophouse TV |& hap thu
Ty VND Ty VND VND
1,600 100% @ 7,000 3,000,000
80% 2,500,000
1,200 5,250
60% 2,000,000
800 . 3,500 1,500,000
400 o 1,750 1,000,000
20% ' 500,000
0 S 0 -

2020 2021 2022 2023 1H2024

0202/20
1202/20
2202/20
£202/20
%202/20

Ngubn: Savills, TPS Research
Cac chi s6 tai chinh

« K&t thuc Q2.2024, d6i véi co cau tai san cda TIG, tai sdn ngdn han vao cudi Q2.2024 dat 1,738 ty dong, chiém
40% t6ng tai san. Trong dé, cac khoan phai thu chidm phan 16n nhat dat gan 850 ty ddng, chiém 48.9% tai san
ng3n han cla céng ty va khoan gan 20% tdng tai san. Hang ton kho ca TIG ghi nhan 342 ty ddng khéng cé
nhiéu thay ddi so véi cling ky, chd y&u 1a chi phi san xuat kinh doanh hang ton kho va hang hod bat dong san.
Murc ton kho thap tuong ddi thap so véi tong tai san do s lugng bat ddng san tdn kho cta doanh nghiép d3
duoc ghi nhan ban va chi con 1 s6 lugng nhd c&n ho tai 2 dur dn Vudn Vua va du an Dai M6. Tién va dau tu ngdn
han dat 534 ty dong. TIG giit lugng tién mét 16n, chi sau cac khoan phai thu ngan han, nham thuc hién tiép giai

doan tiép theo cho dy &n Khu Du Lich Vuon Vua.

« DA v6i co cau tai san dai han, cac khoan tra trudc cho ngudi ban chiém ty trong 16n nhat 41.6% tai san dai han
va 24.6% tdng tai san, dat 1050 ty ddng vao cudi Q2.2024, cht yéu 13 tra trudc cac hop ddng xay dung cho
cac bén dai tac xay dung cac du an 16n cla cdng ty nhu cac cdng trinh chinh trang lai dur 3n Vuon Vua. Tiép theo
1a cac khodn phai thu khac cla cdng ty dat 623 ty dong, chiém 25% tai san dai han, nham muc dich uy thac dau
tu du n son Golf va nha & sinh tha Son thuy Vuon Vua.

« Co cau ngudn vén cla TIG khd cd d3c khi gitt mdc D/E khdng qud cao vao cudi Q2.2024, ty 1& D/E dat 0.58. So
v6i mot s6 doanh nghiép bat ddng san tiéu bidu trong nganh, ty Ié D/E cla TIG tuong ddi thap (biéu d5 01). No
vay dai han va ngin han cla cdng ty dat hon 948 ty ddng, chiém chi khodng 22% t6ng ngudn von clia cdng ty.
Theo TIG chia s&, cdng ty cé nhu cdu no thap dang k& do kha nang ban hang trudc ban giao khd tdt. TIG ¢d nhidu
chinh sdch thdc ddy khach hang thanh toadn tién mdt 1an véi nhiéu muc chigt khau hap dan. Do dé, s6 luong
khach hang thanh toan theo tién dé khéng chiém qua cao trong co cau khach hang khién nhu cau vé von vay
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cla c6ng ty danh cho cac du an khong cao. Do dé, TIG thudng chd déng st dung ng dé ti uu chi phi xay dung
c4c cong trinh cdng cong dé gidip thdc ddy kha nang ban hang clia cac dy an.

I Co cau tai san I Co cdu ngudn vén
W Tai san c6 dinh B Hang ton kho, rong = No vay ngén han . o vay dai han
mmmmm Khoan phai thu ngdn han W i3 trj thudn d3u tu ngdn han ' P o, S C,
TYVUND s Titn & T s Tid & TOT/TTS = No ngan han khac mm— No dai han khac
; . \/6n chi s hitu s ) /€
2,500.00 20% TYVND
5,000 1.00
2,000.00
15% 4,000 0.80
1,500.00 58
10% 3000 0.60
1,000.00 2,000 040
500.00 I 5% 1000 0.20
0.00 0% - -
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W 79 1 D/E ctia TIG so v6i mét ma CPBBS (01) N Lwuchuyéntién e
(X) T9 VND s HDKD I HDDT
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4 245 1,000 .
3 500
2 . R H B =
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105 0.86
1 I I I ' 0.58 -500
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Nguén: TIG, TPS Research



VTIPS

TIEN PHONG SECURITIES

Chi s8 tai chinh

Bao cdo cap nhat KQKD

CTCP TAP DOAN DAU TU THANG LONG (HNX: TIG)

26.09.2024

K&t qua kinh doanh

Doanh thu thuin

Gia vén hang ban

Loi nhudn gdp

TV suét loi nhuén gép

L5i/I6 tir hoat d6ng tai chinh
Chi phi 13i vay

Chi phi ban hang va QLDN
Loi nhuan thuan tr HDKD
Loi nhuan khac

Loi nhuan trudc thué

Loi nhuan sau thué

LNST cla ¢6 dong Cong ty me

Bang can déi ké toan
Tai san ngan han
Tién va tuong duong tién
DA&u tu tai chinh ngdn han
Cac khodn phai thu ng3n han
Hang ton kho
Tai san ngan han khac
Tai san dai han
Phai thu dai han
Tai san ¢6 dinh
DAu tu tai chinh dai han
Tai san dai han khac
TONG CONG TAI SAN
No phai trd
No ngdn han
No dai han
Vén chi s& hitu

Von diéu 18
TONG NGUON VON

Luu chuyén tién t&

Luu chuyén tién thuan tu HD Kinh doanh

Luu chuyén tién thuan tir HD Dau tu
Luu chuyén tién thuan ti HD Tai chinh
Luu chuyén tién thuan trong ky

Tién & tuong duong tién dau ky

Tién & tuong duong tién cudi ky

2021 2022 2023 1H2024
471 906 944 1,233 718
(399) (745) (813) (1,085) (593)
73 161 131 148 125
75.4% 17.8% 73.9% 120% 17.4%
57 172 187 174 68
3) (7) (8) (4) (8)
(26) (51) (42) (37) (19)
109 264 277 288 173
(2) (2) (1) (4) (3)
106 262 276 284 170
88 206 221 226 122
73 195 227 222 119
2020 2021 2022 2023 1H2024
891 1471 1,439 1,421 1,738
167 540 442 299 313

- - - 221 222

487 640 514 539 849
237 290 478 346 343
0 1 5 16 11
966 2,048 2,877 2,720 2,525
258 1,265 1,725 1,593 1,677
162 116 202 259 218
533 405 938 809 576
14 261 12 59 55
1,857 3,519 4316 4142 4,263
553 1,510 1,815 1,559 1,558
525 660 910 546 602
28 850 905 1,012 956
1,304 2,009 2,500 2,583 2,705
909 1,300 1,760 1,936 1,936
1,857 3,519 4316 4142 4,263
1H2024

133 754 (367) (489) (239)
8) (52) (794) 408 (40)
98 (13) 414 (140) 386
39 69 373 (98) (143)
59 98 167 540 442
98 167 540 442 299



¢ TPS

TIEN PHONG SECURITIES

TUYEN BO TRACH NHIEM

Cac théng tin, tuyén bd, du dodn trong ban bdo cdo nay, bao gdm ca cac nhan dinh ca nhan, Ia dua trén cc nguén théng tin tin cdy,
tuy nhién TPS khéng dam bao sy chinh xac va ddy du cda cac ngudn théng tin nay. Cac nhan dinh trong ban bao cdo nay duoc dua
ra dua trén co s& phan tich chi tiét va can than, theo danh gid cht quan cta ching tdi, 13 hgp Iy trong thoi diém dua ra béo cao.

Cac nhan dinh trong bao cdo nay cd thé thay ddi bat ki Itc ndo ma khdng bdo trudc. Bao cao nay khong nén duoc didn giai nhu mot
dé nghi mua hay ban bat cr mot cd phi€u nao. Bao cdo nay khéng phai 13 bdo cao phuc vu cho nghiép vu tu van dau tu ching khodn
theo quy dinh phap Iuat. TPS va cac cong ty con; cling nhu gidm déc, nhan vién cla TPS va cac cong ty con cé thé cd lgi ich trong
cac cong ty duoc dé cap tdi trong bdo cdo nay.

TPS c6 thé d3, dang va sé tiép tuc cung cap dich vu cho cac cong ty duoc dé cap téi trong bdo cdo nay. TPS sé& khdng chiu trach
nhiém d6i véi tat ca hay bat ky thiét hai ndo hay st kién bj coi 1a thiét hai ddi véi viéc st dung toan bd hay bat ky théng tin hodc v
ki€n ndo cla bdo cdo nay. TPS nghiém cdm viéc st dung, va moi su in an, sao chép hay xuat ban toan bd hay ting phan ban Bao
cdo nay vi bat ky muc dich gi ma khdng c6 sur chap thuan cta TPS.
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