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CHi SO TAI CHINH

Chi tiéu 2Q23 2Q24
Tdng trudng DTT (%) 215% 11.4%
Tdng trudng LNST (%)  20.6% 0.8%
Bién LNG (%) 7.6% 7.4%
Bién LNST (%) 4.6% 4.2%
ROA (%) 825% 7.72%
ROE (%) 29.65% 27.69%
Ng vay/VCSH (lan) 0.87 0.85
EPS (VND/CP) 1,086 1,094
BVPS (VND/CP) 14,570 16,378

Ngubn: FiinPro, ABS Research

Trung tdm Phan tich — ABS Research

Rui ro tir khodn phdi thu tdng cao

CTR céng bé két qud kinh doanh Q2/2024 tiép tuc tdng trudng vdi doanh thu

thuéan (DTT) dat 3.009 ty dong (+11,4% svck), LNST cla c8 déng cdng ty me

dat 125 ty dong (+0,74% svck). KQKD theo cdc quy cla doanh nghiép héu hét
déu téing trudng 2 con s6, tuy nhién muc téng ghi nhdn chém lai trong Q2/2024
do nguyén nhdn:

(i) Gid von hang bdn téng +11,7% svck [én muc 2.788,6 ty déng khién bién
LN gbp giam tu 7,6% vé muc 7,4%;

(ii) Doanh thu hoat dong tai chinh gidm -53,2% vé muic 11,6 ty dong do |di tién
gui (chiém 98,5%) giam manh trong khi d6 chi phi tai chinh téng +106%
lén muc 42,8 ty dong chl yéu do 16 chénh léch ty gid phdt sinh.

(iii) Ngodi ra, cong ty ghi nhdn chi phi du phong gidm vé muc -16,4 ty déng
khién chi phi QLDN gidm -44% vé muc 30 ty déng.

VEé cd cdu doanh thu, hai mdng déng gdép chinh vao cg céu DT lan lugt I 55%

v& 27,5% gbém Dich vu vén hanh khai théc (VHKT) dat 3.111 ty déng (+9,7%

svck) va Xdy dung cong trinh dat 1.548,7 ty dong (+24,6% svck).

v' Trong ndm 2023, CTR d@ van hanh mang c6 dinh bé&ng rong (CBBR) cho
tinh Naypydaw tai Myanmar, hién taqi trong 6T/2024, CTR dd md& réng vdn
hanh mang CBBR tai Mandalay Myanmar. Cdc KPI dudc cdi thién so vdi
cung ky t6t hon tir 0,5% dén 16,9%.

v" Trong 6 thdng dau ndm, mang Xay dung céng trinh cé su phdt trién dang
ké khi téng nguén viéc téing trudng manh svck. Cu thé, Xéay I&p vién théng
ghi nhén téng nguon viéc dat 422 ty déng (+38% svck) trong khi dé 6 mang
Xéy dung dan dung, lliy k& nguén viéc B2B (doanh nghiép vdi doanh
nghiép) la 1.086 ty dong (+73,6% svck), ngudn viéc B2C&SME (doanh
nghiép vdi khdch hang va doanh nghiép vita va nho) lan lugt la 777 ty déng
v& 416 ty déng (+62% svck). Cdc du dn B2B tiéu biéu nhu tiéu khu d6 thi
5A clia CDC Land, Casa Del Rio — Trung Minh A,... Ngodi ra CTR tham gia
thi cong I&p dung cot truyén tdi dién luc 500KV mach 3 tai Nam Dinh, Thdi
Binh, Thanh Héa. B&i véi du dn B2C&SME, coéng ty trién khai 709 cong
trinh nha dén tron gdi vdi gid tri 760 ty déng nguén viéc (+46% svck).

v' CTR con mdng Dich vu ky thudt va Hgp déng thuong mai & gidi phdp tich
hgp dat 689,6 ty dong (-9,3% svck, chiém 12,2% ca cdu DT). Mdang ha tang
cho thué t&ng trudng manh +39% lén mdc 282,6 ty déng, chi chiém 5%
téng DT.
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Liiy k&€ 6 thdng déu ndm 2024, doanh thu thudn cla CTR dat 5.632 ty dong (+11,7% svck), LNST dat mdc 241,2 ty déng

(+3,7% svck), bién LN gbp giam 0,23 diém phan trém vé 7,29%. Nhu vdy, CTR d& hoan thanh 44,5% muc tiéu doanh thu
va 45,3% chi tiéu Igi nhudn ctia ndm. CTR dd duy tri dugc ROE cao > 28% trong cdc ndm qua. ROE TTM hién la 29,63%.

KET QUA KINH DOANH Q2/2024 VA 6T2024

Chi tiéu Q2/2023 Q2/2024 %YoY 672023 672024 %YoY
Doanh thu thudn 2,701.4 3,009.0 11.4% 5,041 5,632 11.7%
Lgi nhudn gop 205.1 222.8 8.7% 379 411 8.4%
Bién LN gdp (%) 7.6% 7.4% 7.5% 7.3%

Chi phi BH & QLDN (54) (30) -44.2% (95) (70) -26%
Ty Ié Chi phi BH & QLDN/DTT (%) 2.0% 1.0% 1.9% 1.2%

Doanh thu tai chinh 24.8 11.6 -53.2% 51.7 233 -55%
Chi phi tai chinh (20.8) (42.9) 106.2% (44.3) (58.5) 32.1%
Chi phf I&i vay (20.5) (14.6) -29.1% (43.9) (30.1) -31.5%
Lgi nhudn thuén tir HDKD 155.5 161.7 3.9% 291.6 305.9 4.9%
Lgi nhudn trudc thué 155 161 4.2% 291.1 305.8 5%
LNST sau Igi ich ¢6 déng thiéu s& 124.1 125.1 0.8% 232.6 241.2 3.7%
Bién LN rong (%) 4.6% 4.2% 4.6% 4.3%

Nguén: FiinPro, ABS Research

Doanh nghiép cé lugng tién méat déi déo tuy nhién rdi ro dén tir khodn phdi thu tdng cao.

v Tai 30/06/2024, téng tai san cta CTR dat 6.764,8 ty déng (-2,1% so véi dau ndm), trong dé tién va cdc khodn tién gui
dat 1.408 ty dong (-22,5% so vdi dau ky, chiém 20,8% TTS).

v' Khodn phdi thu ngdn han dat 3.134,5 ty dong (+7,2% so véi dau ndm, chiém 46% TTS) trong dé khodn phai thu ngdn
han cla khdch hang chiém 68,8% vdi 2.158,3 ty déng (+9% so vdi dau ném) do téing phdi thu tir don vi thanh vién cla
cdng ty me la Téng cdng ty Vién thong Viettel la 571,9 ty déng (+206%), phai thu tir khdch haing khdc la 442,7 ty déng
(+28,2%). CTCP Dau tu Phdt trién d6 thi Hoaing Mai — d8i tdc clia CTR trong du én Khu dé thi mdi Hoang Van Thu (Nha
3 lién ké gébm 266 cdn trong giai doan 1 va 286 cdn trong giai doan 2, du kién thuc hién dén hét Q4/2024) ciling chiém
15,7% KPT khdch hang vdéi 338,8 ty dong (+1%). Chung téi luu y mdc du khodn phai thu cia CTR phéan I6n dén tu
cdng ty con cla céng ty me v&i mdt sé cdc ddi tdc khdc tuy nhién khodn phdi thu téng cao gdy rui ro cho tdi san ctia

CTR. S6 ngay cdc khodn phdi thu dang trong xu hudng tdng theo quy tir miic 296 ngdy ctua Q2/2022 1én 370 ngay.

Cd céu tdai san cta CTR tinh dén 30/06/2024 S6 ngay cdc khodn phdi thu trong xu hudng
tding theo quy
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Doanh nghiép mé réng quy mé hoat déng do dé ty 1& don bdy & muc cao, ty I&€ D/E véin 8 mic an toan.

Téng ng vay cta CTR tinh dén 30/06/2024 Ia 1.583 ty déng (+0,5% so vdi dau ky, chiém 23,4% t8ng nguén vén) trong
d6 nd vay ngdn han chiém phan 16n téng ng vay la 1.109,2 ty déng (-7,2% so vdi dau ky). Cdc khodn vay ngén han tu
cdc ngdn hang dudc thuc hién nhdm b sung, tai trg vén luu déng phuc vu san xudt kinh doanh. D8i vdi cdc khoan vay
ddi han chd yéu tai trd chi phi thuc hién du dn Bau tu hé théng pin mdt trdi dp mdi va du én Dau tu xdy dung ha tang
tram BTS cho thué.

Ngodi ra, doanh thu chua thuc hién ngdn han dat 331,3 ty dong (+103% so vdi dau ndm, chiém 4,8% téng nguén vén).
Cdc khodn nay dén tir doanh thu clia cdc hdp déng cho thué co sd ha tang tram vién théng, dé phdt hanh héa don
theo s6 tién khdch hang thanh todn trudc.

Céng ty st dung don bdy tai chinh & mic cao vdi ty 1&é ng/VCSH Ia 2,61 1én. Tuy nhién ty 1&é D/E cia CTR n&dm & dudi

muc ridi ro I 0,85 lan.

Chung téi ddnh gid suc khée tai chinh ciia CTR mdc du con nhiéu bién ddéng tuy nhién do viéc mé réng quy mé hoat

déng can nhiéu vén do dé ty 1é vay ng tdng cao I hgp ly. D/E vén & dudi mic 1. Ngodi ra ching t6i luu y vé rii ro sé

ngdy phdi thu khdch hang trong xu hudng téing cé thé khién doanh nghiép gdp cdn tré khi bi chiém dung vén 18n, gép

rdi ro vé dong tién.

Dong tién hoat déng kinh doanh cla CTR luén dudng qua cdc ndm, ndm 2023 dong tién CFO la 573,1 ty dong. Trong

672024, dong tién nay dat 170,7 ty déng.

Ngodi ra, cong ty duy tri chi tra c6 tdc béing tién mét déu ddn. DPHCD 2024 dd thong qua ty 1€ trd ¢6 tdc dy kién tir 10-20%.

Trong ndm, CTR da tra c6 tdc bdng tién mat dgt 1 1o 1.919d/CP. Du kién dgt 2 dugc tra vdi ty 1€ 1a 2.720d/CP, ngay GDKHQ
0 27/09/2024.
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Trién vong kinh doanh: Mang vén hanh khai thdc va mang xéy dung du kién dem lgi ky vong cho CTR & nifa cudi nédm

2024:

v

U]

CTR xd@y dung chién lugc dén ndm 2030 vdi muc tiéu téng trudng t6i thi€u 10%, dén tur tat cd cdc finh vuc gom:

VHKT (déng gdp phan 16n DT cho doanh nghiép) tdng trudng trung binh khodng 5% theo ha tang. B8i véi VHKT trong
nudc, cong ty dang th nghiém phudng dn OFT (luc lugng k§ thudt thué ngodi), bdo qudn bdo dudng nha tram theo
hinh thidc giao toan trinh theo tram. Béi véi VHKT nudc ngodi, tiép tuc hoan thanh cdc ké hoach I6n cho Mytel tai

Myanmar.
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(ii) Linh vyc X&y dung ky vong téng trudng dua trén tiém ndng tai thi trudng xéy dung & Viét Nam, ddc biét déi véi mang

Xay dung dén dung khi céc du an B2B, B2C va SME dang cé mdc ngudn viéc téng trudng ddng ké (trén 60%);

(iii) Mang ha tdng cho thué ky vong tdng trudng vé dai han véi cdu chuyén mang 5G. Tinh dén hét T8/2024, CTR dang sd
hitu 8.447 tram BTS (gilf vi tri TowerCo s6 1 Viét Nam), 335 tram BTS cé hon 2 nha mang trd [én thué vi tri gom Vinafone
va Mobifone. Ty |&é dung chung l& 1,03 va xu thé sé tdng lén. Theo ndi dung dé& thdo luén trong DHCD 2024, ddy la co
hoi dé€ CTR tdng trudng trong 5-10 ndm ti€p theo v4i s6 tram cé thé sé hitu Ia 30.000 - 50.000 tram, cao gdp dbéi so vdi
cdc tram cta Vina va Mobi. Tai Viét Nam, Bd Céng thudng cé k& hoach ngiing cung cdp dich vu 2G Only, d&t muc tiéu
phé cap dich vu mang di déng 4G/5G va phé cép dién thoai di ddng thong minh tai Viét Nam. Lo trinh hién tai dudc lui
tUr ngdly 15/9 sang 15/10 dé€ nha mang khéc phuc héu qud con bdo s6 3. Ching téi ddnh gid viéc ngiing hé trg dich vu
2G & budc di tich cuc dau tién cho CTR.

Pinh gid:
v Hién tai, CTR dang giao dich véi PE va PB 1an lugt 1a 121,1 1an va 8,1 lan.
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Céng ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc ngudn dudc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong boé. Céc ngudn tin ndy bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng nai ¢ phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va cdc théng tin theo nghién cru ctia chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cia ABS tham khdo va khdng mang tinh chédt mai chao
mua hay bdn bét ky chdng khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Cdc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc lap vé thong tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu c@u déu tu cda minh, tham khdo y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khéc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi cé phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cép trong bdo cdo. ABS sé khong chiu trdch nhiém déi vdéi bat ky tén that tai chinh
ndo hodc bdt ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sd thong tin dugc trinh bay trong bdo cdo nay. Bdn bdo cdo nay la san
phdm thudc sé hitu ctia ABS, ngusi st dung khéng dugc phép sao chép, chuyén giao, stta d6i, ddng tdi I1én cdc phudng tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd nding sinh I8i cta c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i clia c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i clia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh I8i clia ¢6 phiéu ném trong khodng tir -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh 18i ctia c6 phiéu thdp han -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén khda ndng sinh 18i du kién clia c¢6 phiéu, dudc tinh béng téng cta (i) chénh léch phan
trédm gilta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thdi di€ém cdng bd bdo cdo, va (i) ty sudt cd tdc du kién. Trur khi dugc néu rd trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thdi han dau tu la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Cdng ty C6 phan Chung khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tba nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Bong Ba, Ha Noi

bién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich

bién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Dau khi, Dién, Héa chét
Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi md, Tai chinh
Nguyén Xuén Hai - Chuyén vién

Email: hai.nguyenxuan@abs.vn

Hang va Dich vu céng nghiép
Nguyén Thi Ky Duyén - Chuyén vién

Email: duyen.nguyenthiky@abs.vn

Hang tiéu dung, Bdn |é
Kiéu Thi Thanh Thu - Chuyén vién
Email: thu.kieuthithanh@abs.vn
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Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm déc TTPT
Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trudng
Pdng Xuén Luu — Gidm déc

Email:_luu.dangxuan@abs.vn

Bét déng sdn, Xay dung, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn
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Bui Minh Anh - Chuyén vién
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