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BAO CAO NHANH
CTCP CO DIEN LANH - REE (HSX)

Vai nét vé doanh nghiép

REE la doanh nghiép da nganh hién dang kinh doanh
chinh trong 3 méng gdm c6 tién ich, cho thué van phong &
BDS va co dién lanh (M&E). Téng cong suat mang dién

theo ty 1& s& hiru cia REE wéc tinh & mic 1.051 MW.

Théng tin c6 phiéu

Phan nganh Pa nganh
Thi gia (07/10/2024) 65.80
Bién déng 1 ndm 44.60 — 72.20
KLGD binh quéan 52T (tr.cp) 0,8
Vén héa (Ty déng) 31.558
P/E 15,3
P/B 1,5
%NN s& hiru 49%
Dién bién gia

1T 3T 127
REE -5% +1% +27%
VNIndex +1% -2% +11%
Ty lé s& hiru
Platinum Vicotry Pte.Ltd 34,85%
Nguyén Thj Mai Thanh 12,83%

Chuyén vién phan tich

Nguyén Quang Nhyt
ngnhut@yvcbs.com.vn

https://vcbs.com.vn/trung-tam-phan-tich

Bloomberg: VCBS <GO>

DANH GIA

Ké tir “Bao cao nganh dién 2H.2024 thang 5.2024” ma chuing tdi cong bé, gia
cb phiéu REE da ting hon 15%. Méc du gia cb phiéu gan sat véi gia muc tiéu,
VCBS nhan thay dién bién tich cwc tir nhém thiy dién nho diéu kién thiy van
thuan loi va dy an dién gié méi cia REE. Chuing toi sé cap nhat cung cap bao
cao chi tiét khi doanh nghiép céng bé két qua kinh doanh.

CAP NHAT VE SAN LUONG THUY DIEN VA DU AN DIEN GIO DUYEN HAI

Theo théng tin ctia EVN, san lwong dién toan hé théng trong 9T2024 dat
232,6 ty kWh (+11% YoY), trong dé san Iwgng dién thay dién déng gép 66.6 ty
kWh (+15% YoY) chiém 28%. Dang chu y, san lwong thay dién trong quy 3/2024
dat 37,97 ty kWh tdng manh 35% so v&i cling ky nam 2023. Sy téng trwdng manh
nay dén ti: (1) Hién twong El Nino qua di, san lvong nwéc vé cac hd chira dbi
dao vé&i lwgng mwa tang manh; (2) Cac nha may thay dién dwoc wu tién huy dong
khi thoi tiét thuan loi sau giai doan phai tich nwéc chd déng chuén bj cho cao
diém nang nong.

Déi véi REE, doanh nghiép cé céng suét dién khodng 1051 MW, trong dé 53%
duwoc déng gop tr thay dién. Chung t6i cho rang san lwong dién cla REE trong
Q3/2024 sé& co sy cai thién dang ké so véi dau nam.

Trong Q2/2024, REE da mua lai 70% dw an dién gié Duyén Hai, REE cho biét sé
bat dau xay dwng tr Q2/2025 va ky vong van hanh thwong mai tir Q1/2026.

Dién gi6 Duyén Hai

Cong suat 48 MW
Téng mirc dau tw dy kién 2.200 ty VND
San lwong dw kién 150 trieu kWh

2H2024: Chuan bj dau tw

Q1/2025: Lwa chon nha thau
Q2/2025: Xay dyng va I&p dat thiét bj
Q1/2026: Van hanh thwong mai

Tién d0 dv kién

Nguén: REE, VCBS tdng hop

Dwa trén khung phap ly hién hanh, chang t6i cho rang REE va céng ty mua ban
dién ctia EVN sé dam phan theo thong tw 19/2023/TT-BCT dwoc ban hanh ngay
1/11/2023. VCBS danh gia rang gia ban dién cta cac dy an dién gi6 trong thoi
gian t&i co kha nang cao sé khong cao hon so véi gia ban dién clia cac dy an
NLTT chuyén tiép do LCOE c¢6 xu hwéng giam trong dai han. Chung téi cho
rang cac chu dau tw cé thé dat dwoc IRR cta dw an khoang 10% néu tan
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CTCP TAP DOAN REE - REE (HSX)

dung téi wu dwoc cac phwong an thu xép vén, dau tw va trién khai, van
hanh nha may.

Dwa trén thong tw 19/2023/TT-BCT, ching t6i gia dinh va wdc tinh gia dién cla
dy an dién gié vao nam 2026 nhw sau.

Mét s gia dinh quan trong Gia trij

Cong suat MW 48
San lvong triéu kWh 151
Téng mirc dau tw ty déng 2.200
Gia ban dién wéc tinh 2026 VND/KWh 1.812
GiaFC VND/KWh 1.725
Gid FOMC VND/KWh 87
IRR wére tinh % 10%

Ngudn: VCBS gia dinh va wéc tinh

Nhin chung, viéc trién khai dién gi6 Duyén Hai sé giup REE tang trudng cong
suét, san lwong nhwng khéng qua dét bién. Tuy nhién, viéc trién khai dworc mot
dw an dién gié moi sé 1a mot buwérc di dot pha dé REE c6 thé tiép tuc thuc
hién cac dw an tiép theo. Tai AGM 2024, REE chia sé dang c6 ké hoach dw
kién trién khai thém cac dw an dién gi6 tai Tra Vinh — viing c6 lwu lwong gié twong
déi 6n dinh.

Danh muc cac dw an dién gio6 trén b& va gan b tai tinh Tra Vinh

TT Dy 4n dién gi6 Ni’gﬂ‘?" Ghi chi

1 Hiép Thanh 64,5 2023-2025 Pa van hanh thwong mai
2 Duyén Hai 48 2023-2025  Pang chon téng thiu EPC
3 boéng Thanh 1 80 2023-2025 Pang thi cong

4 boéng Thanh 2 120 2023-2025 Pang thi cong

5 Théang Long 96 2023-2025 D& cAp Chu trwong dau tw
6  Doéng Hai3 48 2026-2030

7 V1-2 mé rong 48 2026-2030

8 VI3GDb2 48 2023-2025

9 VI5&VI-6GD?2 80 2023-2025

10  Duyén Hai2 96 2026-2030

11 S6 3 (vitri V3-8) 48 2026-2030

12 VI-1GD2 48 2023-2025

13 Long Vinh 48 2026-2030

Ngudn: K& hoach thwc hién Quy hoach dién 8, VCBS téng hop
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VCBS a PIEU KHOAN SU’ DUNG VA LIEN HE

DIEU KHOAN SU’ DUNG

Bao cao nay va/hodc bat ky nhan dinh. thdng tin nao trong bao céo nay khéng phai la cac 161 chao mua hay ban bat ky mot san
ph&m tai chinh. chirng khoan nao dwoc phan tich trong bao cao va ciing khéng la san phdm tw van dau tw hay y kién tw van dau tw
nao clia VCBS hay cac don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do dé. nha dau tw chi nén coi bao c&o nay 1a mét ngudn tham khao.
VCBS khéng chiu bat ky trach nhiém nao trwdc nhirng két qua ngoai y mudn khi quy khach st dung cac thong tin trén dé kinh doanh
chirng khoan.

Tét ca nhirng thong tin néu trong bao céo phan tich déu da dwoc thu thap. danh gia véi mre can trong téi da cé thé. Tuy nhién. do
cac nguyén nhan chi quan va khach quan tir cac ngudn théng tin cong bb. VCBS khéng dam bao vé tinh xac thwe clia cac thong
tin dwoc dé cap trong bao cao phan tich ciing nhw khéng cé nghia vu phai cap nhat nhirng théng tin trong bao cao sau thdi diém
bao cao nay dwgc phat hanh.

B&o cdo nay thudc ban quyén ctia VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phan hodc toan bd ndi dung bao cao va/hodc xuat ban ma
khong c6 sw cho phép béng van ban ciia VCBS déu bj nghiém cam.

HE THONG KHUYEN NGHI

Khuyén nghi Chi tiét

MUA Kha nang sinh 1&i ctia cb phiéu tir 15% tré 1&n trong vong 6 thang téi

TRUNG LAP Kha nang sinh 1&i ctia cd phiéu ndm trong khoang tir -15% dén 15% trong vong 6 thang téi
BAN Kha nang sinh 1&i ctia cd phiéu thap hon -15% trong vong 6 thang toi.

Kha n&ng sinh 1&i cGa cb phiéu dwoc tinh bang téng cla tiém nang téng gia ké tir thoi diém cong bd bao céo (da diéu chinh). va ty
suét cb tire tién mat duw kién. Trir khi dworc néu rd trong bao cdo. cac khuyén nghi dau tw c6 thoi han dau tw la 06 thang.

THONG TIN LIEN HE

Tran Minh Hoang
Giam dbc phan tich

tmhoang@yvcbs.com.vn

Ly Hoang Anh Thi Nguyén Quang Nhut
Phé Giam déc phan tich Chuyén vién Phan tich
Ihathi@vcbs.com.vn ngnhut@vcbs.com.vn
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