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TAP DPOAN XANG DAU VIET NAM - PLX (HOSE)

Vai nét vé doanh nghiép

Linh vie kinh doanh chinh cta PLX chi yéu la xuét nhap

khdu va kinh doanh x&ng dau. V&i mang luéi phan phéihon  DANH GIA

4.790 tram ban 1& cGia PLX va cac dai ly trén toan quéc, PLX . ] . . . .
hién dang la nha cung cég cac san phérp xang déy lennhdt  Gia cO phiéu PLX da co nhip diéu chinh 20% tlr mdc dinh gan nhat do gia dau
trén thi trrong noi dia, chiem 47% thi phan xang dau néidia.  thé gigi giam manh trong quy 3 da tac dong dén KQKD cutia doanh nghiép. Tuy
nhién, ching t6i van ky vong trién vong kinh doanh nam 2025 ctia PLX kha
quan khi cac van dé moi trwong kinh doanh xing dau co ban dwoc giai
quyét, tir d6 sé gilip cong ty cai thién hiéu qua kinh doanh. Ching t6i sé

Théng tin c6 phiéu

Phan nganh Kinh doanh xéng dau  ganh gia chi tiét khi doanh nghiép cong bé KQKD quy IIl.
Thi gia (22/10/2024) 41.800

Bién dong 1 nam 30,7- 50,6 CAP NHAT

KLGD binh quén 52T 1.422.286

Vén hoéa (Ty ddng) 53.555

P/E 18,6x

P/B 1,8

%NN s& hiru 17,7%

e Co ché diéu hanh gia: dw thao Nghi dinh da dwa ra cong thirc dé doanh
Dién bién gia nghiép tw tinh toan, cong pé va ké khai gia in co quan quan ly v&i gia ban
khéng cao hon mirc gia tran do BCT cbng bo.
Dw thao Nghi dinh thay thé quy dinh: Gia ban buén, gia ban Ié xing dau
trong va ngoai hé théng dwoc thwwong nhan dau méi kinh doanh xéng
dau, thwong nhan phan phéi xing dau quyét dinh khéng cao hon gia
ban xang dau theo céng thirc quy dinh tai Nghi dinh nay.

Gia ban xang dau téi da bang = chi phi tao ngudn cong (+) chi phi kinh
doanh dinh mirc cdng (+) loi nhuan dinh mirc cong (+) thué gia tri gia tang.

Trong do:
17 3T 127 Chi phi tao ngudn bang (=) [gia san pham xing dau thé gi¢i cdng hoac triv
PLX 9% -10% 22% () premium] nhan (x) ty gia ngoai té cong (+) chi phi van tai, bao hiém, hao
VNindex -0.2% 1% 15% hut, béc d& cong (+) chi phi thué (thué nhap khau, thué tiéu thu dac biét,
thué bao vé méi truong).
Chi phi kinh doanh dinh mirc hang ndm dwoc diéu chinh tang, gidm theo
chi sb gia tiéu dung CPI thuc té binh quan cta nam truéc do Tdng cuc
Chuyén vién phan tich Théng ké cong bb.
Pham Hong Mong Thy Loi nhuan dinh mire: 300 ddngllit,kg xang dau

phmthy@vcbs.com.vn +84-2838208117 ext 640 N R R

https://vcbs.com.vn/truna-tam-phan-tich e Quy Binh 6n gia xang dau: dy thao Nghi dinh quy dinh Quy Binh 0n gia

Bloomberg: VCBS <GO> xang dau thwc hién theo Luat Gie’il 2023 trong tru’é’ng hop mat bang gia thi
treong clia cac mat hang xang dau co6 bien dong bat thwdng gay tac dong
I&n dén kinh té - xa hoi, san xuét, kinh doanh, d&i séng ngwdi dan.

e Cac quy dinh vé Thwong nhan dau méi xang dau: B sung thém cac

diéu kién nhw (1) La thwong nhan phan phdi xang dau tdi thiéu trong 36
thang lién tuc trwéc khi dé& nghi cap Gidy xac nhan du diéu kién lam thwong
nhan dau méi kinh doanh xang dau; (2) thuc hién két ndi mang véi BCT dé
BCT giam sat tdng nguén cung va tén kho clia doanh nghiép; (3) C6 trach
nhiém thwc hién tbng ngudn xang dau téi thiéu khong thap hon 100.000
m3,tAn(dau, madut)/ndm.
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Nghi dinh 83/2014/ND

e Duw trir xdng dau cua thwong nhan phan phéi: Du thao Nghj dinh loai bd
quy dinh thwong nhan phan phéi phai dv trir xdng dau 5 ngay, loai bd 1 sb
quy dinh vé kho chta...

e Dé tranh mua ban qua nhiéu tang nac trung gian, thwong nhan phan
phdi dwoc quy dinh 1a chi dwo'c mua xang dau tir cac thwong nhan dau méi
kinh doanh x&ng dau, khéng dwoc mua ban xang dau cla nhau.

Duv thdo Nghi dinh m&i co tac dong tich cwe hon déi voi cac thwong nhan kinh
doanh va phan phdi xang dau do cac quy dinh vé chi phi kinh doanh phan anh
sat sao hon nhirng thay ddi thwc t& vé chi phi clia doanh nghiép nhw giam thoi
gian diéu hanh céac chi phi cu thanh trong céng thirc gia ban téi da. Ngoai ra,
Duv thdo ciing khéng con quy dinh vé Quy Binh én gia x&ng dau. Bén canh do,
viéc tw quyét dinh gia ban (nhung thap hon gia co s&) sé mé ra co hdi cho cac
doanh nghiép dau nganh nhw PLX va OIL do c6 thé tan dung cac wu thé cla
doanh nghiép vé hé thdng phan phéi, kho dy tri¥ xang dau dé tang tdng chi phi
hoat dong dinh mtc va Igi nhuan dinh méc thyre nhan dé cai thién bién lgi nhuan
gop.

Nghi dinh 95/2021/ND- Nghi dinh 80/2023/ND- Dw thao ND méi

Thoi gian diéu chinh gia
ban lé (ngay)

-CP
15

CP CP (Dw thao so6 4)

10 7 (thtr ndm hang tuan) 7 (thr ndm hang tuan)

Dw triv xang dau bat
buéc (ngay cung cap)

30

20 20 20

Theoi gian ra soat, diéu
chinh Premium, chi phi
van chuyén

Khoéng dé& cap

BCT ra soat diéu chinh dinh
ky mdi 3 thang

BTC ra soat diéu chinh
dinh ky méi 3 thang

BTC ra soat diéu chinh
dinh ky méi 6 thang

Chi phi KD dinh mirc
(ddngllit)

Chi phi kinh doanh dinh mrc
hang ndm dwoc didu chinh

Xang: 1.050 BTC ra soat didu chinh BTC ra soat didu chinh | téng, gidm theo chi sb gia
Diesel: 950 dinh ky 12 thang dinh ky 12 thang tiéu dung CPI thuc té binh
quan cla nam trwéc do
Téng cuc Théng ké& cong bé.

LN dinh mirc (d6ngl/lit) 300 BTC ra soét diéu chinh BTC ra soat diu chinh 300

dinh ky 12 thang dinh ky 12 thang

S6 nha phan phéi ban Thwong nhan ban 1é xing
budn téi da cho nha ddu ndm trong hé théng
phan phéi ban lé phan phéi thwong nhan dau
1 1 3 méi kinh doanh xdng dau

hoéc thwong nhan phan phéi
x&ng dau phai chiu sy giam
sat cta thwong nhan do.

Nguén: B6 Tai Chinh, B6 Céng Thuong, VCBS téng hop

Téng ngudn cung xing dau dwoc dam bao la diéu kién can thiét dé cac
doanh nghiép dau méi kinh doanh, phan phéi xidng dau hoat déng 6n dinh,
tranh cac rui ro chi phi dau vao bién dong dot bién, tac dong tiéu cwe dén
KQKD cua doanh nghiép. Theo Pho Vu trwdng Vu Thi trwdng, dw kién 4 thang
cubi ndm 2024, 2 Nha may Binh Son va Nghi Son san xuéat khoang 6,6 triéu
m3/tan xang dau céc loai va wéc nhap khau khoang 3,6 triéu m3/tadn xang dau
cac loai d& dam bado ngudn cung. Téng ngudn san xuét va nhap khiu khoang
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10,2 triéu m3/tAn xang dau cac loai dé dam bao tiéu thu 4 thang cubi ndm khoang
hon 8 triéu m3/tan véi ton kho tr 1,8 — 2 triéu tan.

Céc gidi phap bao dam cung trng xéng dau cho san xuét, kinh doanh va tiéu dung
clia nguwdi dan, doanh nghiép ciing dwgc Chinh Phi yéu cau phai ddm bao. Cac
doanh nghiép dau mdi xang dau dwoc yéu cau thuc hién nghiém téng ngudn
x&ng dau tdi thiéu ndm 2024 da dwoc phan giao va dv trir xang dau theo quy
dinh. Béng thei xay dwng ké hoach xang dau cho nam 2025 va cac nam tiép theo,
dé khoéng thiéu hut hodc dit gdy ngudn cung nhw nam 2022.

Doanh thu ctia nhém kinh doanh x&ng dau chiu tac dong trwc tiép bdi gia dau,
nhwng loi nhuan gdp chiu tac dong bdi nhiéu yéu té nhw co ciu thanh pham xang
d4u tiéu thy, hang ton kho, quy binh n,...du dwgc nhan mét khoang loi nhuan cb
dinh trén méi lit xang dau tiéu thu.

Quy 3/2024 ghi nhan sw suy yéu cua thi trieéng dau mé thé giéi khi gia dau
cham méc thap nhét trong gan 3 nam. Gia dau Brent dat mic trung binh 79
USD/thung, gidm 8,4% so v&i cung ky la 86 USD/thung va gidm 7,6% so vo&i
Q2.2024 14 85 USD/thung. Diéu nay da lam cho Bién lgi nhuan kinh doanh xang
dau gidm va tang chi phi vdn do tang trich Iap dw phong Hang tén kho.

Theo du bao cuia EIA, viéc xung dét da leo thang trong nhivrng tuan gan day da
lam tang kha n&ng gian doan ngudn cung va bién déng gia dau. EIA ky vong kha
ndng san xuat dau thd dw thira dang k&, cé thé dwoc dwa vao hoat dong trong
trwdng hop xay ra gian doan va viéc san lwong & Libya sé bat dau tang tré lai tir
thang 10, sau nhirng 1an ngirng san xuat gan day sé gép phan gidm tac dong
bién déng manh cla gia dau.
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VCBS a PIEU KHOAN SU’ DUNG VA LIEN HE

Vietcombank Securities

PIEU KHOAN SU’ DUNG

B&o cao nay va/hodc bat ky nhan dinh, théng tin ndo trong béo céo nay khéng phai la cac 16i chao mua hay ban bat ky moét san
pham tai chinh, chirng khoan nao dwoc phan tich trong bao céo va ciing khéng la sdn phdm tw van dau tw hay y kién tw van dau tw
nao ctia VCBS hay céc don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do dé, nha dau tw chi nén coi bao co nay 1a mét nguén tham khao.
VCBS khéng chiu bat ky trach nhiém nao trwdc nhirng két qua ngoai y mudn khi quy khach s dung cac thong tin trén dé kinh doanh
chirng khoan.

Tét ca nhirng thong tin néu trong bao cao phan tich déu da dwoc thu thap, danh gia véi mire cén trong téi da cé thé. Tuy nhién, do
cac nguyén nhan chi quan va khach quan tir cac ngudn théng tin cong bd, VCBS khdng dam bao vé tinh xac thuc ctia cac thong
tin dwoc dé& cap trong bao cao phan tich ciing nhw khéng cé nghia vu phai cap nhat nhirng théng tin trong bao cao sau thdi diém
bao cao nay dwgc phat hanh.

Bao cao nay thuéc ban quyén cta VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phén hoac toan bé ndi dung bao cao va/hoac xuat ban ma
khéng c6 sw cho phép béang van ban cia VCBS déu bj nghiém cam.

HE THONG KHUYEN NGHI

Khuyén nghi Chi tiét

MUA Kha nang sinh 1&i clia cb phiéu tlr 15% tré Ién trong vong 6 thang toi

TRUNG LAP Kha nang sinh 1&i ctia cb phiéu ndm trong khoang tir -15% dén 15% trong vong 6 thang t&i
BAN Kha nang sinh 1&i ctia cb phiéu thap hon -15% trong vong 6 thang toi.

Kha nang sinh 16i ctia ¢ phiéu dwoc tinh bang tdng cla tiém nang tang gia ké tir thdi diém cong bé bao cao (da diéu chinh), va ty
suét cb tire tién mat duw kién. Trir khi dworc néu rd trong bao céo, cac khuyén nghi dau tw c6 thoi han dau tw la 06 thang.

THONG TIN LIEN HE

Tran Minh Hoang
Giam dbc Nghién ctru Phan tich

tmhoang@vcbs.com.vn

Ly Hoang Anh Thi Pham Héng Méng Thy
Phé Giam dé¢ Nghién ctru Phan tich Chuyén vién Phan tich
Ihathi@vcbs.com.vn phmthy@vcbs.com.vn

CONG TY CHU'NG KHOAN VIETCOMBANK

https://vcbs.com.vn/trung-tam-phan-tich
Bloomberg: VCBS <GO>

vcbs.com.vn | 4


mailto:tmhoang@vcbs.com.vn
mailto:lhathi@vcbs.com.vn
mailto:phmthy@vcbs.com.vn
https://vcbs.com.vn/trung-tam-phan-tich

