22/10/2024
CAP NHAT KQKD VPBCInl ;
CTCP VANG BAC PA QUY PHU NHUAN (HOSE: PNJ) Securi tie\s
Khuyén nghi MUA CAP NHAT KQKD QUY 3 NAM 2024
Gid muc tiéu 116.500

o *  KQKD quy 3/2024: Doanh thu dat 7,1 nghin ty déng (+3% so v&i cung ky), trong dé
Gid ngay 22/10/2024 93000 doanh thu bdn & (chiém 70% téng doanh thu) tang 20% so vai cung ky. Chung toi
%TANg Qid 25,3% udc tinh tadng trudng doanh thu cung clia hang dat trén 10%. Lgi nhudn sau thué
dat 216 ty déng (-15% so vaéi cung ky). Téng thé, Igi nhudn sau thué 9 thang ndm
2024 tang nhe 3,2%, hoan thanh 60% du bdo cd ndm cla chung téi. Chung téi luu
y quy 3 la mua thdp diém cla ngdnh trang sic va chung téi cho rdng bién Igi

Gid tr] vn héa (Ty ddng) SIRLSE nhudn gép cla mang bdn 1é co thé cdi thién trong quy 4 1 mua cao diém cla

C& phiéu luu hanh (triéu) 337,91 nganh trang suc, tao diéu kién cho PNJ gidi thiéu cdc bd trang stic mdi va diéu

chinh gid dé bu ddp cho gid vaing nguyén liéu tang. Chang i gilr nguyén du béo

KLGD/ngay (30 ngay) 867.623 tdng trudng Igi nhudan sau thué ndm 2024 la 2,3 nghin ty déng (+16% svck), va

g . . duy tri khuyén nghi mua véi gia muc tiéu la 116.500 déng/cé phiéu (téing 23,1%).
ggncoo/thop AT S22 70,0/107,7 Chung téi s& ddnh gid chi tiét trong bdo cdo sau.

oen - ) » 3 * Khd néng sinh Ii: PNJ ti€p tuc chiu dnh hudng tU tinh trang khan hiém vang. Tu

%S0 hliu nude ngoai A thdng 6/2024, cdc ngdn hang thuong mai nhd nudc dd bdt ddu bdn vang miéng

%SG hifu nhd NUdce 0,0% SJC ra thi trusng, khién gid vang miéng SJC gidm gdan bdng gid vang qudc té.
Diéu nay lam gidm su tham gia cla cdc nhd ddu co vang ngdn han, dén dén
doanh thu vang miéng ctia PNJ gidm ti thdng é dén nay. Su khan hiém vang clng
d&nh hudng dén bién Ioi nhudn gdp cla mdng bdn 1&, gidm 340 diém co bdn svck

S e L e XUBNg con 23,4% trong quy 3/2024. Bién loi nhudn gop khong ddi so véi cing ky &

8.000.000 120.000 muc 16,7% trong quy 3 ndm 2024 do déng gdép cao tu doanh thu mdng bdn &
100.000 (bién Igi nhudn cao) nhd Mmd rong mang ludi clra hang va tép khdch hang. Trong
6000000 M 80.000 bé&i cénh khan hiém vang va viéc nhd nudc tién hanh thanh tra cde clia hang bdn
£4.000.000 60.000 l& vang tU thdang 5 dén nay, cdc clia hang vang nhé han ché giao dich sdn phdm
40.000 khéng truy xudt dugc nguén gée. Thay vao do, ho tdng don hang théng qua PNJ
ZECeRt AOEIE dé ddm bdo ngudn gée sdn phdm hop lé. Biéu ndy giup doanh thu bdn buédn cua
2 a PNJ khd dn tuong tdang 54,3% svck.
T T @ 2 0% R 2 oA , N X s . . N , , . .
2 % 8 2 o 2 « Mé rgngmcp’a t\ang: PNJ d& md 29mcuo,hor,1'g vo dcﬂ)ngﬂ cua M cug h(l]'ng,. Do\do
B 0% B B » B chung téi tin rang PNJ dang thuc hién sdt vdi tién dé k& hoach md mdai clia hang
2R oOR R R OF trong ném 2024 ( md mdi 35 clia hang va dat 426 clia hang trong thdng 12/2024),
Téng KL (CP) Gid dong cia diéu ndy sé& la déng luc tang trudsng lei nhudn cho PNJ vao ndm téi.
Téng quan cong ty ) )
PNJ & céng ty dé&n ddu thi trusng Bdng Biéu 1: So Lugc Két Qud Kinh Doanh
trang suc bdn Ié cé thuong hiéu tai
Viét Nam v&i mdt hang chat |uQng Gid tri (Ty déng) 9T24 9T23 % sveck Q3/24 Q3/23 %svck
ce® el WY eldng efel eleing, BN Doanh thu thudn 29.242 23.377 25,1% 7.130 6918 31%
cung cdp ra thi trusng cdc sdan
phdm trang sic vang, bac, kim Loi nhudn gop 4,881 4307 13,3% 1.251 11198 4.4%
cuong. Ngoadi ra, céng ty con kinh
doanh vang 24K va gia cong trang Lai nhudn sau thué 1.382 1.340 3,2% 216 253 -14.6%
suc cho khdich hang Ién trong nudce Bién loi nhudin gop 16.7% 18,4% 17,5% 17,3%

PNJ c6 lgi th& canh tranh I6n vé
ndng luc sén xudt khi s& hiiu 2 nha Bién Ioi nhudin rong 28,3% 31,1% 3,0% 3,7%
mady Ién & Long Hau va Go Vdap vdi

cdbng sudt khodng hon 4 triéu sdn Bdng Biéu 2: Doanh thu theo mdng kinh doanh

Phely e Gid tr (Ty déng) 9T24 9T23 % svck Q3/24 Q3/23 % svck
Bain & 15.900 13.724 15,9% 5.004 4,166 20,1%
Bdin budn 2758 2120 30,2% 962 623 54,3%
Vang miéng 10.209 7.050 44,8% 1.083 2,002 -46%
Khdc 375 483 -22,4% 81 126 -357%
e Téng 29.242 23.377 251% 7.130 6918 31%

Nguyén Phuong Trinh
trinhnp@vpbanks.com.vn

Bdo cdo nay dugc thuc hién bdi VPBankS Research, va dugc st dung nhu médt ngudn tham khdo. Chung tdi khuyén
nghi nha ddu tu tim doc cdc phuong phdp xép hang, cam két cla chuyén vién phdn tich, tuyén bé mién tru trdch
nhiém, va cdc cdng bd quan trong khdc bdi VPBankS, dugc trinh bay trong phu luc tai cudi bdo cdo.
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc thong tin. sé liéu théng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo ndy. bao gdm cd cdc nhdn dinh cd nhén. dugc dua
trén cdc ngudn théng tin cong bé dai chiung theo quy dinh clia phdp ludt. hodc cdc ngudn thdng tin ma ching toi
cho rdng ddng tin cdy tinh dén thai diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phén Tich Bau Tu chi st dung ma khéng thuc
hién xdc minh lai cdc thdng tin ndy. do dé Phong Phén Tich Bau Tu khéong ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du cla
cdc théng tin ndy.

Cdc nhdn dinh. khuy&n nghi. so sdnh trong bdn bdo cdo ndy dugc dua ra dua trén co s phdn tich chi tiét va cdn
trong. theo ddnh gid chd quan clua ngudi lap 1a hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich ndy cé
thé thay déi trong tuong lai theo tinh hinh bién déng thuc t& ma chung tdi khéng cé trdch nhiém tu dong cdp nhat
lién tuc. tri trudsng hop ducc yéu cAu chinh thic ti Ban l&dnh dao Céng ty hodc rang budc trong cdc diéu khodn diéu
kién clia hop déng kinh té dd dugc cong ty ky két vdi cdc doi tdc lién quan.

Bdo cdo phdn tich. dinh gid ndy nhdm muc dich tham khdo va khéng co gid tri phdp ly nhu mét chiing thu thédm dinh
gid. Bdo cdo phdn tich nay va cdc tai liéu di keém duaoc 1ép bdi Phong Phén Tich Bau Tu — CTCP Chiing Khodn VPBank.
tat cd cdc quyén s hu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu thudc sé htiu ctia CTCP Chung khodn VPBank. Céng
ty nghiém cdm moi viéc st dung. in &dn. sao chép. tdi xudt bdn todn bd hodc tung phdn bdn Bdo cdo nay vi bét cu
muc dich gi ma khéng ¢é su chdp thuén clia Cong ty.

THONG TIN LIEN HE

Céng ty Cé phdn Ching khodn VPBank

Tang 25. tda nha VPBANK. s6 89 Ldng Ha. Qudn Béng Da. Thanh phé Ha Noi
Dién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vplbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phan tich Nganh & Cé phiéu

Email: research@vpbanks.com
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