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Gia déng clra (04/11/2024) 20,700
Giad muc tiéu (12 thang) 23,700
Lgi nhuan ky vong 14,5%
Lai rong (25F, ty dong) 634
Tang trudng EPS (25F, %) 20.7
P/E (25F, x) 8.7
Vén hoa (ty déng) 5,516
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 263
Ty 1& CP tu do chuy&n nhugng (%) 64.7
Ty & s& hiru ctia NDTNN (%) 8.4
Beta (12M) 1.7
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 17,250
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 27,200
(%) ™ 3M 12M
Tuyét doi 6.6 9.4 15.4
Tuong déi 4.4 -13.0 -6.3

CTCP THEP NAM KIM (NKG)
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NKG la doanh nghiép chuyén san xudt tén ma hang dau tai Viét Nam, s& hitru cdng nghé hién dai véi cdng sudt day chuyén tdy gi 1.000.000 tdn/ndm, day chuyén can
ngudi 1.000.000 tdn/nam, day chuyén ma lanh 1.200.000 t&n/ ndm, day chuyén ma mau dat 180.000 tdn/nam. Quy md hoat ddng rong khap ca nudc va xuit khau
hon 65 quéc gia va vuing 1dnh thé trén thé gigi nhu Uc, Chau Au, M§, Pdng Nam A, Nam A, Chau Phi, ...

9 thadng dau nam 2024, doanh thu thuan va 13i rong & mirc 16.208 ty déng (+14,5% YoY) va 434 ty dong (+296% YoY): 1) Bién lgi nhudn gdp tang tir 5,9% Ién 9,4% Yoy,
do san lugng tiéu thu tang, san lugng san xuat tang lam cho chi phi sdn xuat binh quan gidm; 2) Chi phi tai chinh gidm 8,5% do chi phi 1di vay gidm; 3) Doanh thu tai
chinh tang 27,8% YoY, do |di chénh I&ch ty gia héi doai da thuc hién tang.

Theo Hiép hoi Thép Thé gidi, san lugng thép thé thé gidi clia 71 qudc gia 8T/2024 dat 1.251 triéu tan (-1,5% YoY). Trong d6, san lugng thép thé tai Trung Qudc trong
thang 8/2024 dat 77,92 triéu tan gidm 10,4% YoY. Trung Qudc san xudt va tiéu thu hon 50% san lugng thép toan cau. Gia thanh thép ky han tai Trung Qudc da gidm
hon 40% trong ndm nay, nhung dang ¢ dau hiéu hdi phuc khi ting 18% so v&i mirc day héi thang 8. Trong bdi canh, Trung Quéc dua ra nhiéu chinh séch hé trg nén
kinh té. Ky vong gia thép Trung Qudc tao day va dan héi phuc tlr Q4/2024.

Theo Hiép hoi thép Viét Nam (VSA), tiéu thu thép thanh phdm trong 8 thang dau 2024 dat 19,2 triéu tan (+15% YoY): tiéu thu san phdm tén ma kim loai va san phdm
mau dat 3,6 triéu tan (+33,4% YoY), 6ng thép dat 1,6 triéu tan (+1% YoY), thép xay dung dat 7,7 triéu tan (+14,6% YoY), HRC dat 4,5 triéu tan (+2,2% YoY), thép can
ngudi dat 1,7 triéu tan (+39,3% YoY). Diéu nay phan anh xu hudng hoi phuc tiéu thu trong nudc.

EU va M¥ la cac thj trudng chd dao cla NKG dang cho thay ddu hiéu kha quan. Gia tri xuat khdu 8T/2024 sang My dat 78,2 ty USD (+25,9% YaY), trong d6 st thép cac
loai dat 1,04 ty USD (+83,5% YoY). Gia tri xudt khau 8T/2024 sang EU dat 34,08 ty USD (+17,5% YoY). Ngoai ra, Nam Kim hién dang xay dung nha may Nam Kim Phu
My, t8ng v6n dau tu giai doan 1 1a 4.500 ty ddng. Du ki€n Nha may Nam Kim Phi M§ di vao san xudt thuong mai tir quy 1/2026 va dat 100% cdng sudt tir ndm 2027,
V@i cdng sudt tang thém du kién day chuyén ma kém 350.000 tdn/nam, hai day chuyén ma hgp kim nhém ké&m 300.000 tan/ndm va 150.000 tdn/nam, day chuyén ma
mau 150.000 tdn/nam.

Nam 2024, chung t6i du phéng doanh thu va 1di rong dat 21.527 ty déng (+15,6% YoY) va 525 ty dong (+348% YoY). Nam 2025, chiing t6i du phéng doanh thu va 1ai
rong dat 23.249 ty dong (+8% YoY) va 634 ty dong (+20,7% YoY): 1) Bién lgi nhuan gdp tang tir 8,5% Ién 8,7%; 2) Doanh thu thanh pham dat 22.759 ty déng (+8% YoY),
doanh thu dich vu dat 490 ty ddng (+7,8% YoY). Trong d6 udc tinh téng san lugng tiéu thu dat 1.074.319 tan, tdng 10% so vai cung ky.

EPS forward 2025 udc dat 2.411 d/cp, tuang ing P/E forward & murc 8.7 Ian. Ching téi danh gia TICH CUC danh cho NKG: 1) Vi thé hang dau nganh tén ma; 2) Lgi thé
tlr viéc B6 Cong Thuong diéu tra chong ban pha gia thép ma cé nguon goc tir Trung Qudc va Han Quaéc; 3) Luat nha &, luat kinh doanh bat dong san, luat dat dai stra
d6i c6 hiéu luc tir 8/2024 tao tién dé khoi théng bat ddng san; 4) Trung Qudc han ché ngudn cung théng qua hodn phé duyét cdc nha may thép s dung than ké tir
nam 2024 dé bao vé méi trudng.

—— VUN-Index ———NKG VN (Ty d6ng) FY 2020 FY 2021 FY 2022 FY 2023  FY 2024(F) FY 2025(F)
Doanh thu 11,560 28,173 23,071 18,596 21,527 23,249
LNHDKD 509 2,749 93 373 808 918
Ty 1& LNHDKD (%) 44 9.8 0.4 2.0 37 3.9
Lai rong 295 2,225 (125) 117 525 634
EPS (VND) 1,161 8,683 (474) 446 1,996 2,411
ROE (%) 9.5 50.0 (2.3) 2.2 9.6 11.2
P/E (x) 9.0 3.7 #N/A 55.3 10.5 8.7
P/B (x) 0.8 1.5 0.6 1.2 1.0 1.0

Nov23 Jan24 Mar24 May24 Jul24 Sep24  Nov24

C6 tirc/thi gia (%) 2.0 0.6 6.8 4.8 n/a 0.05

Ngubn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset Mirae Asset Vietnam Research
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GOC NHIN KY THUAT
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Chi tiéu

DPiém s6 ky thuat
(Mirae Asset)

+1 diém

(TRUNG TINH)

Gia dong clra
(04/11/2024)
Khang cu (ngan han)

HO trg (ngan han)

Diém cat 16 ngan han

20,700

22,500

20,500

19,500

Xu hudng ngan han

Xu hudng trung han

Xu hudéng dai han

 NKG hién dang di ngang kiém dinh ho trg quanh 20.500 d/cp.

« NKG gdp khang cu gan nhat tai 22.500 d/cp. Trudng hgp vugt qua
ngudng trén, ky vong tién vé muc tiéu ¢ 24.000d/cp.

Ngudn: Fdata, Mirae Asset



« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém cdng bé. Chirng khodn Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan cda Ching khodn Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé mdi trudng kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat mdi chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau clta tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly khong chiu bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

 Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, gidam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoan hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Ching khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khdong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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