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S ng khai thác tàu c v n t i r t tích c c

Ngành V n t i bi n

Báo cáo c p nh t KQKD

Tháng 10, 2024

KQKD Q3.2024. Doanh thu thu t 1.129 t (+65,6% YoY và 19% QoQ), LNST-

t 199 t (+88,5% YoY và 78,2% QoQ). Biên l i nhu n g nh lên 

m c 34,8% t i 3Q24 (so v i m c 23,2% t y b i c s ng và 

c v n t n này. Chi phí tài chính c

nh trong quý 3/2024, ghi nh n 34 t (+75% YoY), ch y n t lãi vay 

phát sinh t các h ng mua tàu trong quá kh . u 2024, 

HAH ghi nh t 2.781 t t 70% k ho ch) và LNST-

t 370 t t 82% v i k ho ch).

L i nhu n c nh trong quý 3/2024. 

i vào khai thác s d ng, cùng v c và s ng 

v n t ck. C th , s c trong 

c 

c m t s tàu v c 

t i nhu ng m nh. Có th k

HaiAn Mind và HaiAn Opus tái ký h ng v c 24.000 

ng 26% so v c c a h

Ho ng Zim H i An b u có lãi. Theo thông tin t HAH, sau khi ghi 

nh n l t

m .

Ho ng c ng (+9% YoY) nh vào s ng v n t

Khuy n ngh . Chúng tôi hi n ngh OUTPERFORM cho HAH v i giá 

m c tiêu là ng/cp. Tuy nhiên, v i m c LNST c r t tích 

c t d phóng c a BVSC, và k v ng quý 4/2024 HAH s duy trì s n 

ng khai thác t , chúng tôi nh n th y ti c tiêu. 

BVSC s có báo cáo c p nh t chi ti t trong th i gian t i.

Ngu n: HAH, BVSC t ng h p

Khuy n ngh OUTPERFORM

Giá k v 51.900

Giá th ng (31/10/2024) 43.900

L i nhu n k v ng +18,2%

THÔNG TIN C PH N

Sàn giao d ch HSX

Kho ng giá 52 tu n 30.349-46.250

V n hóa 5.327 t ng

SL c phi 121.343.091

KLGD bình quân 10 ngày 2.167.293

% s h c ngoài 9,89%

c ngoài 30%

Giá tr c t c/c ph n N/a

T l c t c/th giá N/a

Beta 1,12

BI NG GIÁ

YTD 1T 3T 6T

HAH 32,7% 9,6% 11,1% 20,6%

VNIndex 11,7% -0,5% 4,0% 0,8%

Chuyên viên phân tích

Nguy n Vi t D n

(84 28) 3914.6888 ext.256

dannv@bvsc.com.vn
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CH S TÀI CHÍNH D BÁO

2021 2022 2023 2024F 2025F

1.955 3.206 2.613 3.028 3.508

(1.241) (1.784) (2.002) (2.370) (2.614)

714 1.422 611 659 894

Doanh thu tài chính 26 39 30 19 32

Chi phí tài chính (33) (76) (84) (103) (112)

- 446 822 385 324 491

2021 2022 2023 2024F 2025F

572 556 318 380 818

633 979 1.005 1.165 1.299

48 78 97 110 121

1.536 2.744 3.118 3.987 3.777

148 140 155 155 155

3.232 5.049 5.359 6.463 6.837

234 318 394 467 515

559 1.004 993 1.553 1.212

1.902 2.886 3.171 3.528 4.120

3.232 5.048 5.359 6.463 6.837

tiêu 2021 2022 2023 2024F 2025F

64,1% 63,9% -18,5% 15,9% 15,8%

222,1% 84,5% -53,2% -15,7% 51,3%

36,5% 44,4% 23,4% 21,7% 25,5%

28,2% 32,5% 13,7% 11,8% 15,4%

ROA 20,7% 25,1% 6,9% 6,1% 8,1%

ROE 34,0% 43,5% 11,8% 10,7% 14,1%

24,5% 26,2% 25,9% 31,3% 25,3%

41,7% 45,8% 43,7% 57,3% 41,9%

9.133 11.686 3.648 2.673 4.044

26.826 31.764 23.219 22.488 33.951
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TUYÊN B TRÁCH NHI M

Tôi, chuyên viên Nguy n Vi t D n xin kh nh hoàn toàn trung th c hi n báo cáo này. 

c l p. T t c nh c thu th p t nh ng 

ngu n tin c y. Tuy nhiên, tôi m b m ch c h t nh ng thông tin nêu trên. Các quan 

m, nh nh trong báo cáo này ch m khách quan c a cá nhân tôi 

bán hay n m gi ch ng khoán. Báo cáo ch nh m m nên s d ng báo cáo phân tích 

t ngu n tham kh o. Cá nhân tôi Công ty C ph n Ch ng khoán B o Vi t s không ch u b t k trách nhi m 

nh ng t n th t có th x y ra, thua l Công ty C ph n Ch ng khoán B o Vi t và tôi

không ch u b t k trách nhi m v nh doanh nghi p.

Báo cáo này là m t ph n tài s n c a Công ty C ph n Ch ng khoán B o Vi t, t t c nh ng hành vi sao chép, trích d n m t ph n 

hay toàn b báo cáo này ph c s ng ý c a Công ty C ph n Ch ng khoán B o Vi t.

H th ng nh nh c a BVSC a trên m m tuy i c a giá c phi u hi n t i so v i giá m c tiêu, xác 

nh b ng công th c (giá m c tiêu - giá hi n t i)/giá hi n t i. Tr khi có nh nh khác, nh ng nh có giá tr trong 

vòng 12 tháng.

OUTPERFORM

NEUTRAL -

UNDERPERFORM -15%

LIÊN H

Kh - Công ty C ph n Ch ng khoán B o Vi t

Ph m Ti

c kh i

dungpt@bvsc.com.vn

c kh i

luonglv@bvsc.com.vn

Nguy n Chí H ng Ng c

Phó c kh i

ngocnch@bvsc.com.vn

Nguy c Hoàng

Ngân hàng, Xây d ng, V t li u xây d ng

hoangnd@bvsc.com.vn

Phú

Hàng tiêu dùng, CNTT

phuts@bvsc.com.vn

Tr n Xuân Bách

Phân tích k thu t

bachtx@bvsc.com.vn

Tr o

B t ng s n, V t li u xây d ng

thaotp@bvsc.com.vn

Tôn N Nh t Minh

c ph m, Hóa ch n, Thép

minhtnn@bvsc.com.vn

Hoàng Th Minh Huy n

huyenhtm@bvsc.com.vn

Nguy n Hà Minh Anh

Nông nghi p, Ti n ích công c ng

anhnhm@bvsc.com.vn

Nguy n Vi t D n

C ng bi n, V n t i bi n, Hàng không

dannv@bvsc.com.vn

Nguy n H ng Hoa

Chi c th ng 

hoanh@bvsc.com.vn

Tr n Tu

Ti n ích công c ng, Cao su t nhiên, VLXD

duongtt@bvsc.com.vn

c Tu n 

Bán l , Hàng tiêu dùng

dunglnt@bvsc.com.vn

Nguy

D u khí, Hàng không

thanhnd@bvsc.com.vn



Công ty C ph n Ch ng khoán B o Vi t

Tr s chính: Chi nhánh:

08 Lê Thái T , Hoàn Ki m, Hà N i T ng Kh i, Qu n 1, Tp. HCM

Tel: (84 24) 3 928 8080 Tel: (84 28) 3 914 6888


