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TIEN PHONG SECURITIES

Khuyén nghi

Gia muc tiéu (VND)

Loi nhuan ky vong

Gia ngay 05/11/2024

Thong tin ¢d phiéu

63,700

+14.7%

55,500

Gia cao nhat 52 tuan (VND/CP) 63,800
Gia thap nhat 52 tudn (VND/CP) 38,600
Vén héa (TY VND) 19,635
SLCP luu hanh (triéu CP) 330
KLGD BQ 3 thang (triéu CP) 19
Freefloat 60.0%
V6n diéu 18 (ty UND) 3,299.9
Ty |é s& hitu nudc ngoai (%) 23.99
Gidi han room nudc ngoai (%) 49.0%

Dién bién gia
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Thdng tin co ban vé cong ty

T6ng Cong ty IDICO tién than I3 tdng Cong ty Dau
tu phat trién D6 thi va Khu cong nghiép Viét Nam
duogc thanh I3p ndam 2000. Cac finh vuc kinh
doanh ctia doanh nghiép bao gém dau tu xay
dung, kinh doanh phat trién ha tang ki thuat do
thi, khu cdng nghiép, khu kinh t&, khu dan cu; dau
tu xay dung, kinh doanh cac dy an dién lyc, giao
théng, thay loi, c3p nudc, cdu cang; thi cong, 13p
d3t may mac, thiét bj, k&t cau kim loai; kinh doanh
xudt nhap khau vat tu, thiét bj, vat liu xay dung
va cong nghé xay dung.

Bdo cao phan tich cong ty

TONG CONG TY IDICO — CTCP (HNX - 1DC)

05.11.2024

Chung t6i d3 tham du budi gip g& NDT cta IDC duoc t6 chirc ngay 04/11/2024 vira qua, sau day
Ia nhitng ghi nhan cla ching toi:

- Doanh thu Q3.2024 = 2,267 ty dong, +58% yoy; LNST = 574 ty dong, +195% yoy. Lily ké 972024,
Doanh thu thuan = 6,891 ty ddng (+38% yoy), LNST = 1,955 ty ddng (+89% yoy), tuong duong 1an lugt
80% va 87% du phong 2024F cla ching t6i va hoan thanh 81% va 98% ké& hoach doanh thu va loi
nhuan 2024.

- Mang Khu cdng ngiép: Doanh thu Q3 va 972024 mang vé 1,008 ty déng (+101% yoy) va 3,362 ty
ddng (51%yoy); Bién LNG Q3 va 972024 déu cao hon so véi cing ky nhd gid cho thué tdt hon, 1an lugt
dat 58% va 63%.

« Doanh s6 cho thué trong Q3/2024 ghi nhan 21.8 ha, Iy k& 972024, IDC d3 thu hat cho thué
65ha dién tich dat KCN, dat 45% so vai k& hoach ¢a ndm clia cdng ty. Tinh hinh thu hit cho
thué cé dau higu cham lai ké tir Q2/2024 chli y&u do mdt s& NDT 16n tri hodn ra quyét dinh dé
cho cac Chinh sach méi tir Chinh phl Viét Nam va k&t qua bau ctr Téng thong My. Du vay IDC
cho biét s6 lugng nha dau tu quan tam dén viéc thué dat tai C6ng ty van rat kha quan.

o Doanh sd ban giao, IDC cho biét trong Q3/2024 cdng ty da ban giao 23ha cho cac khach hang,
bao gém 10ha tir backlog va 13ha tir cac hop ddng ky mdi trong 2024, tap trung tai céc KCN
Huu Thanh (18ha), Phd My 2 (2ha) va Cau Nghin (1.3ha). Lily k& 9T2024, IDC da ban giao
khodng 88 ha, bao gém 32 ha tir cac hop ddng ky méi trong 2024 va 56 ha tir backlog 2023.

«  Gia cho thué nhin chung khdng cé thay ddi dang ké so véi Q2/2024. Gia cho thué trung binh
trong Q3/2024 dat 135 USD/m2, ting nhe +4.7% so vé6i dau nam.

- Mdng N3ng luong: Doanh thu = 893 ty dong va 2,361 ty dong trong Q3 va 9T2024, tuong Ung
+22%yoy va 14% yoy.

« Nhém thdy dién, IDC cho biét sdn lugng tU cdc nha may thiy dién Srok Phu Miéng & Dak Mi 2
sau 9T2024 chi dat 270 triéu kWwh, thap hon -15.5% yoy do anh hudng tir El Nino trong
1H2024 khién muc nudc tai cac hd thay dién & mic thap. Tuy nhién, ching t6i nhan thay nhiing
cai thién t&t hon trong Q3, doanh thu tir thiy dién udc dat 131 ty dong (+7% yoy).

« Hoat ddng phan phdi dién dat san luong 1,158 tridu kwh sau 972024, tang trudng +13.4%
yoy; Doanh thu Q3 va 9T2024 = 765 ty dong (+24% yoy) va 2,105 ty dong (+20% yoy) chdng
16i cho rdng mang nay s& tiép tuc tang trudng kha quan khi KCN Huu Thanh c6 thém khach
hang méi va GB2 Tram bién ap 110/22kV Huu Thanh dugc trién khai trong 2025.

- Mang BDS thuong mai: Doanh thu Q3/2024 = 121 ty dong, gap hon 6 1an cling ky; Liy k& 9T2024,
doanh thu tir BBS thuong mai dat 490 ty dong, gap 6.7 Ian cling ky.

o IDC cho biét trong Q3/2024 cdng ty tiép tuc mé ban dot 2 cla dy &n nha & Bac Chau Giang, Ity
k& 9T2024 céc san pham thudc giai doan 1 va 2 cla dy n déu d3 duoc hap thy toan bd va d3
duoc ghi nhan vao KQKD 9T2024.

e D0i véi hop ddng chuyén nhuong dat cho Aeon, IDC cho biét hién con khodng 7,000m2 chua
thyc hién ban giao cho ddi tac do IDC dang hoan thién cic tha tuc dé chuyén déi muc dich st
dung dat tir dat gido dyc sang dat thuong mai.

- Hoat ddng cho thué nha xuéng & nha kho xay san (NX&NKXS):

o IDC cho biét c6ng ty dang tiép tuc thuc hién dau tu xay dung GD2 cla Du an NX&NKXS S8 1
tai KCN Nhon Trach 1 (quy md 3.6ha, gdm 04 nha xudng). Cu thé, nha xudng s6 1 & 2 dang dat
70% vé tién dd xay dung va hién da cd khach thué; nha xudng s6 4 & 5 dang trong qua trinh
thiét k& xay dung.

o DBivdi Dy dn NX&NKXS tai KCN Hyu Thanh, ¢dng ty d8 hoan tat cho thué GB1 (1.1 ha) va dang
cho cap gidy phép PCCC cho GD2 (8.7 ha) dé tidp tuc trién khai cho thué.

Chung t6i dang xem xét lai gia myc tiéu cho IDC va s& cdp nhat trong bdo cdo gan nhat. Khuyén nghi
hién tai NAM GIU véi gid muyc tiéu 63,700 VND/cp, upside +14.7% so véi gia dong clra ngay 05/11/2024.



Bdo cdo phan tich cong ty

v TPS TONG CONG TY IDICO — CTCP (HNX — IDC)

TIEN PHONG SECURITIES 05.11.2024

Tém tit KQKD Q3 & 972024 cta IDC

Dvt: Ty VND Q3/2023 Q3/2024 %YoY 972023 972024 % So Voi % KH 2024
phong cGia TPS
Doanh thu thuan 1,443 2,276 58% 4,998 6,891 38% 80% 81%
- Khu c6ng nghiép 502 1,008 101% 2,229 3,362 51% 88%
- bién 730 893 22% 2,070 2,361 14% 71%
- Tram bién 3p 617 765 24% 1,751 2,105 20% 76%
- Thuy dién 122 131 7% 335 266 -21% 48%
- BDS thuong mai 19 121 544% 73 490 567% 90%
- Thu phi BOT 111 116 5% 327 343 5% 76%
Loi nhuan gop 405 794 96% 1,601 2,702 69% 81%
Bién LNG 28% 35% 7% 32% 39% 7%
Chi phi tai chinh 43 34 -20% 148 104 -29% 45%
Chi phi SGRA 90 88 -2% 253 272 8% 59%
Loi nhuan tir HDKD 301 715 138% 1,334 2,441 83% 88%
Loi nhuan trudc thué 256 717 180% 1,296 2,453 89% 88% 98%
Loi nhuan sau thué 195 574 195% 1,032 1,955 89% 87%
Loi nhuan CD Cty me 161 511 218% 842 1,639 95% 88%
BLNR 13% 25% 21% 28%

Nguén: IDC, TPS Research
Danh muc cac du an BDS KCN cua IDC dén Q3/2024
Chu dau tu N3m hoat IDC sé hitu Tongdién  Dién tich Dién tich Ty Ié 13p day

déng (%) tich (ha)  d&tKCN chothué (%)

con lai
(ha)

(1) Cac du an d3 13p day
1 My Xuan B1 IDICO-CONAC BR-VT 1998 51% 227 160 . 100%
2 Nhon Trach 1 IDICO-URBIZ pdng Nai 1998 100% 382 284 - 100%
3 My XuanA IDICO BR-VT 2002 100% 302 229 . 100%
4  Kim Hoa IDICO Vinh Phiic 2003 100% 50 46 - 100%
5 NhonTrach5 IDICO Ddng Nai 2003 100% 309 229 - 100%
Tdng cong 1,271 949 - 100%
(2) Cac du an dang thu hat dau tu
6 PhuMy2 IDICO BR-VT 2005 100% 621 443 58 87%
7 QuéVsll IDICO-QUEVO Bic Ninh 2007 51% 270 177 50 72%
8 PhiM{§2-MR IDICO BR-VT 2008 100% 398 273 96 65%
9  CauNghin IDICO Thai Binh 2012 100% 184 103 61 41%
10 Hyu Thanh IDICO Long An 2017 100% 524 395 251 36%
11 TanPhudc 1 IDICO - ITC Tién Giang 2024 65% 470 363 363 0%
12 M§ XuanB1-MR IDICO-CONAC BR-VT 2024 51% 110 83 83 0%
Tdng cdng 2,576 1,838 961 48%
M +(2) 3,847 2,787 961 66%

Nguén: IDC, TPS Research

Danh muc cac du an BDS KCN chudn bi d3u tu cta IDC tinh dén Q3/2024
Tongdién  Dién tich dat Tinh trang

KCN Tan Phudc Tién Giang 470 362.8 HDND Tinh dang trong qua trinh xac dinh cac chi phi d&n bu s&r dung dat, Céng ty cho biét dang
kha lac quan vé tién dé GPMB. Dy kién b3t dau cho thué tir cudi 2025 hodc dau 2026.
M§ Xuan B1 - MR BR-VT 110 834 D3 duoc chap thuan chl truong dau tu trong Q3/2024, du kign bit dau cho thué trong 2026.
Vinh Quang Hai Phong 350 238 D3 hoan thién QH 1/2000; Dy kién dugc phé duyét chl truong dau tu trong 2025-2026.
06 dy an KCN khac 02 KCN phia Nam 1,500 975  Pang trinh dé xuat dau tu, 18p hd so QH 1/2000 Ién chinh quyén dia phuong.
01 mién Trung
03 phia Bic
Tong cong 2,430 1,659 Téng dién tich KCN phat trién cho GB 2025 - 2030

Nguén: IDC, TPS Research
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TUYEN BO TRACH NHIEM

Cac théng tin, tuyén b6, du dodn trong ban bao cdo nay, bao gdm ca cac nhan dinh ca nhan, 13 dya trén cac ngudn thong tin tin cay,
tuy nhién TPS khéng dam bao sy chinh xac va ddy du cda cac nguén théng tin ndy. Cac nhan dinh trong ban bao cdo nay dugc dua
ra dya trén co sé phan tich chi tiét va can than, theo danh gia chd quan clia chdng t6i, 13 hop Iy trong thoi diém dua ra bdo cao.

Cac nhan dinh trong bao cdo nay cd thé thay ddi bat ki Itic n3o ma khdng bao trudc. Bio cdo nay khdng nén duogc dién gidi nhu mot
dé nghi mua hay ban bat ctr mdt ¢6 phigu nao. TPS va cac cong ty con; cting nhu gidm déc, nhan vién cla TPS va cac cong ty con
c6 thé 6 loi ich trong cc cong ty dugc dé cap tdi trong béo cdo nay.

TPS c6 thé d3, dang va sé tiép tuc cung cap dich vy cho cac cong ty duoc dé cap téi trong béo cdo nay. TPS s& khong chiu trach
nhiém déi véi tat ca hay bat ky thiét hai nao hay st kién bj coi 13 thiét hai d6i véi viéc sir dung toan bd hay bat ky théng tin hodc y
ki€n nao cla bdo cdo nay. TPS nghiém cam viéc st dung, va moi st in an, sao chép hay xuat ban toan bd hay ting phan ban Bdo
cdo nay vi bat ky muc dich gi ma khdng c6 sy chap thuan ctia TPS.
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