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Bao cdo cap nhat két qua kinh doanh BSC’
08/11/2024 — Nganh Ngan hang

Téng quan Nganh ngan hang — Cap nhat KQKD Q3/2024

Lo'i nhudn trwdc thué (LNTT) cla cic ngan hang niém yét trong Q3/2024 dat ho'n 70.1 nghin ty (+17.7%
YoY nhwng -7.8% QoQ), trong d6 LNTT cutia danh sach cdc ngin hang BSC theo d&i dat 60.5 nghin ty (+15.7%
YoY va -4.8% QoQ). Du cé phan thap hon so véi udc tinh cda BSC (thdp hon khodng 4%), mirc tang trwdng
cao trong Q3 so vdi cung ky ndm truwdc da dugce du bao trudec nhd hiéu trng nén thap va ting trwdng kinh té
tiép tuc da phuc hoi.

Lo'i nhudn toan nganh suy giam so v&i quy lién truwdc chh yéu dén tir (1) suw thu hep cta NIM (-17bps QoQ)
khi chi phi v&n bat dau phan anh sy nhich |1&n cla I3i suat huy dong thoi gian qua (trong khi lgi sut cho vay
chi di ngang) va (2) su suy giam cua thu nhap ngoai I3i (-3.9% QoQ) dén tir thu nhap phi theo sau quy dinh
tin dung hda sa n pham LC va thu nhap tir hoat ddng mang tinh chu ki nhu chirng khodan ciing sut giam so vdi

2 quy dau ndm.

Piém sang dén tir chat lwong tai san toan nganh dwoc duy tri twong déi 6n dinh trong Q3/2024 so vé&i quy
lién trwédre, trong d6 ca ty 18 ng nhédm 2 gidm nhe (-10bps QoQ) va ty & ng xau chi nhich nhe (+5bps QoQ) dbi
v&i danh sach BSC theo d&i. Diéu nay cling cd quan diém tir nhiéu ngan hang 1&n cho rang dinh no xau d3 &
gan. Nho dé, chi phi tin dung cla cac ngan hang cling dwoc gilt 6n dinh, gitp cai thién nhe bé dém du phong
LLCR I&n gan 100%, cao hon murc ghi nhan trudc dai dich.

Bang: Tong hop LNTT Q3/2024 clia cac ngan hang va tién do thuc hién ké hoach sau 972024

LNTT (ty dong) Q3/2024 %YoY %QoQ 972024 %YoY %KH 2024
ACB 4,844 -4% -13% 15,335 2% 70%
BID 6,498 10% -20% 22,047 12% 73%
CTG 6,553 35% -3% 19,513 12% 72%
HDB 4,490 43% 9% 12,655 47% 80%
MBB 7,308 0% -4% 20,736 4% 72%
MSB 1,212 -28% -44% 4,902 -6% 72%
NAB 1,106 112% -9% 3,323 62% 83%
ocCB 440 -68% -51% 2,553 -35% 37%
STB 2,752 32% 2% 8,094 18% 76%
TCB 7,214 23% -8% 22,842 33% 82%
TPB 1,731 10% -9% 5,463 10% 51%
VCB 10,699 18% 6% 31,533 7% 73%
VIB 1,998 -26% -5% 6,603 -21% 55%
VPB 5,187 66% 16% 13,852 67% 60%

Ngudn: BSC Research téng hop

BSC Equity Research Bloomberg: RESP BSCV Trang | 1



Bao cdo cap nhat két qua kinh doanh BSC’
08/11/2024 — Nganh Ngén hang

Ngan hang TMCP Dau Tw va Phat Trién Viét Nam (HSX: BID) — Cap nhat KQKD Q3/2024

BID cdng bd LNTT Q3/24 dat 6.5 nghin ty (+10.3% YoY), dua iy ké 9T24 dat hon 22.0 nghin ty (+11.6% YoY)
va hoan thanh gin 70% dy bdo cla chuing téi. Téng thu nhdp hoat ddng dat 17.3 nghin ty trong quy (-3.5%
YoY) va Iliy k€ 9T24 dat 54.7 nghin ty (+3.8% YoY), hoan thanh 68% du bao. Déng luc chinh cho ting truwdng
lgi nhuan trong Q3 dén tir viéc giam chi phi du phong xuéng 4.5 nghin ty (-25.2% YoY), theo d6 LLCR tai cudi
ki gidam vé murc 116%, xép thi 3 toan nganh.

- Tang trwdng tin dung va huy déng ting déng déu, ty 1& no’ xau nhich nhe:

BID ghi nhan tang trudng tin dung dén hét Q3/24 & mirc 9.8% YTD, ting gan 4 diém % so vdi quy truwdc (mirc
cai thién dang k& nhat trong quy trong sd cac ngan hang qudc doanh). Ty trong cho vay ban 1& trong danh
muc cta BID hién & khoang 44%, va ngan hang cé muc tiéu dua ty 1& nay 1én 50% trong cac nam tai.

Huy déng thi truong 1 tang trwdng twong d6i dong déu véi tin dung, dat 9.2% YTD tai cudi quy. Trong do,
ngan hang gia tang chl yéu tién gri khach hang (+9.9% YTD). Ty |& CASA tiép tuc di ngang so vdi quy trudc &
murc gan 19%. Tién glri KBNN ciing gidm trong quy vé mirc 74.7 nghin ty (-37.9% QoQ), tuwong ty xu hudng
chung & cac ngan hang quéc doanh khac. D& bu dap lai cho ty & LDR theo thoéng tw, BID gia ting huy dong
tién glri thi truong 2 (+14.6% QoQ).

V@ chat lugng cho vay, ca ty 18 ng nhédm 2 va ng xau déu nhich nhe |1&n [an lvot 1.7% (+8bps QoQ) va 1.7%
(+19bps QoQ). Ngan hang tirng cho biét cac linh vire ghi nhan ng xau cao nhat hién 13 xay dwng (khoang 2%)
cling nhu nhédm ban 1é, dich vu. Ty & hinh thanh ng x3u trong Q3 con duy tri @ mirc cao, dat 0.4%. Theo do,
bd dém bao phl ng xau gidm nhe xuéng 116% tai cudi Q3 khi BID gidm chi phi trich |1ap nhu d3 dé cap. Liy
k& 9T24, chi phi du phong cGa ngan hang dat 14.2 nghin ty (-9.4% YoY), tuwong duong 67% du bao.

- NIM trong quy giam nhe khi COF cé dau hiéu gia ting:

NIM trong Q3/24 cua BID dat 2.5% (-19bps QoQ) chl yéu do chi phi vén (+19bps QoQ) con lgi suat cho vay
gan nhu di ngang. Chung t6i gilt nguyén quan diém tlr cap nhat trudc rang viéc trién khai cac géi cho vay |3i
suat hap dan hon cac ngan hang tw nhan (du mic d6 gidm so véi 1H24) da gitp BID canh tranh khach hang,
tuy nhién ciing khién lgi sudt dau ra chua dugec cai thién. Thu nhap 13i thuidn Q3/24 dat 14.0 nghin ty (+1.5%
YoY), Ity k& 9T24 dat 42.4 nghin ty (+2.0% YoY) va tuong &ng 67% du bédo cla cha chung toi.

- Thu nhap ngoai ldi dwgc ho tre’ nhe thu hdi ne’ xau:

Sau khi tdng manh trong Q2 nh& cdc mang bién déng nhu kinh doanh ngoai héi va ching khoan, thu nhap
ngoai 13i Q3/24 gidm vé 3.3 nghin ty (-20.3% YoY). Trong d8, thu nhap phi chi dat 1.5 nghin ty (-16.4% YoY),
theo xu huéng chung cla nganh khi luat md&i quy dinh LC 13 1 loai hinh tin dung ch&t khéng con thuin 1a san
pham thu phi. Pong lyc chinh cla thu ngoai 13i trong Q3 dén tir thu hdi ng xau, ghi nhan trong thu nhap khac
khi dat 1.5 nghin ty (+103% YoY). Lily k& 9T24, téng thu nhap ngoai |3i dat 12.3 nghin ty (+10.2% YoY) va hoan
thanh 69% du bao.

- Panh gia chung:

Sau két qud Q3/24 cla BID, chung téi dang xem xét diéu chinh dy bdo va khuyén nghi trong cip nhat tiép
theo. D&i véi catalyst tir viéc phat hanh riéng 1é 9% cla BID, twong ty véi ké hoach 6.5% clia VCB, chung toi
ki vong thoi diém thuc hién sang dau 2025 khi b&i canh thi trwdng trd nén thuan loi hon. Tai thei diém bao
cdo, BID dang dworc giao dich tai P/B TTM = 2.1x, twong dwong mirc trung binh lich sir.
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Bao cdo cap nhat két qua kinh doanh BSC’
08/11/2024 — Nganh Ngén hang

Ngan hang TMCP Cong Thwong Viét Nam (HSX: CTG) — Cap nhat KQKD Q3/2024

CTG cOng bd LNTT Q3/24 dat gan 6.6 nghin ty (+34.5% YoY nhung -2.9% QoQ), thap hon wdc tinh truédc dé
cla BSC chi yéu do chi phi du phong trong quy tang manh hon dy kién du ty |1& hinh thanh no xau dugc cai
thién dang ké. Ly k& 9T24, doanh thu va LNTT cda ngan hang dat 60.6 nghin ty (+16.2% YoY) va 19.5 nghin
ty (+12.1% YoY), Ian lwvot hoan thanh 75% va 67% du bao cla BSC.

- Tang trudng tin dung ngang binh quin nganh, bd dém LLCR cai thién:

CTG dat murc tang trwdng tin dung dén hét Q3/24 13 9.0% YTD so vdi du bdo ca ndm cua BSC |a 15%. Trong
dé, phan khuc ban 1é va khich hang FDI tiép tuc ting tdc (I1an lwot +11.8% va +17.8% YTD) so véi nhdm SME
va DN I6n [an luot dat +5.5% va 6.8% YTD.

Huy dong tién gtri khach hang bat dau tang téc (+7.5% YTD) va dac biét 1a huy ddng GTCG (+ 14.3% YTD), giup
LDR thuan gidm tir mic dinh lich s&t vé 97.4%, phu hop ki vong cha BSC. Nhu d3 cap nhat, lvong tién gl
KBNN ciing gidm trong quy xuéng 65.3 nghin ty (-39.4% QoQ), cho thay nd lyc trong giai ngan dau tw cong.

Chat lugng tai san tiép tuc dwoc cing cb khi ty I& ng nhdm 2 di ngang & 1.4% con ty 1é no xau giam vé 1.4%
(-12bps QoQ). CTG ciing chi xt ly khoang 1.8 nghin ty ng xau trong quy, gilp cho ty I& hinh thanh ng xau gan
nhu chi 0%. DU vay, ngan hang van than trong trich 1ap gan 9.3 nghin ty chi phi dy phong trong Q3 (+24.6%
YoY) nham dua LLCR 1én lai mitc 153%, nam trong nhédm cé mirc cao toan nganh. Lily ké 9T24, chi phi dy
phong dat 25.1 nghin ty (+21.8% YoY) va dat 87% du bao cha BSC. Tuy nhién, vdi chat lwgng tin dung tiép tuc
dwoc ci thién va LLCR d3 nam trong khodng muc tiéu clia ngan hang, BSC ki vong CTG sé& gidm b&t mirc do
trich 1ap trong Q4, tao da cho 2025 cat gidm manh mé& hon.

- NIM duy tri 6n dinh, thu nhap ngoai 13i dwoc ho tro tir thu hdi no’ xau ting manh:

Thu nhép |di thuan Q3/24 dat 15.6 nghin ty (+19.0% YoY), Iy k€ 9T24 dat 46.1 nghin ty (+19.7% YoY) va hoan
thanh 75% dy bdo. DU LDR giam, xu huédng NIM cla CTG qua tirng quy ti€p tuc dwoc duy tri 6n dinh, dat 3.1%
sau Q3 du chi phi von cé dau hiéu nhich nhe Ién. Ty 1&é CASA duoc cai thién nhe 38bps QoQ va dat hon 23%
tai cudi quy.

Cac hoat ddng thu nhap ngoai |di trong Q3/24 chi ghi nhan thu nhap tir thu hdi ng xu tdng manh, dugc ghi
nhan trong thu nhap khac dat gan 4.0 nghin ty (gip 2.8 Ian cung ky). V&i lwvong ng xau dugc xt ly cao ky luc
trong 2 ndm qua, BSC ti€p tuc cho rang thu hdi ng xau cé thé dem lai lgi nhuan tiém tang cho CTG trong cac
nam tiép theo. Liiy k& 9T24, t6ng thu ngoai |3i ciia ngdn hang dat 14.5 nghin ty (+6.3% YoY), hoan thanh 75%
duy bao.

Vé mat chi phi hoat dong, Q3 ghi nhan 6.1 nghin ty (+19.9% YoY). Liy k& 9T24 dat 70% du bdo, twong véi CIR
Ity k& dat 26.4% so véi dy bdo 28.3% ctia BSC. Can lwu y rang chi phi hoat ddng clia CTG mang tinh mua vu
va thudng dugce phan bd nhiéu vao nira cudi ndm, do d6 du kién tiép tuc tdng trong Q4.

- Panh gia chung:

Du chi phi tin dung chwa gidm ngay trong quy nhu BSC ki vong, tuy nhién sy cai thién vé chat lwgng tai san
va bdé dém du phong tao tién dé cho CTG trong céc quy sau. Thu hdi ng xau dang la 1 déng lyc quan trong
clia ngan hang, va du kién ti€p tuc gia ting trong Q4. Trong ngan han, gia c6 phiéu cé thé duwoc hd tro bdi
théng tin chi trad cd tirc ¢d phiéu tir ngudn 2009-2016 va 2021 (hon 12.3 nghin ty). BSC duy tri khuyén nghi
MUA cho CTG v@&i gia muc tiéu gan nhat 1a 43,600 dong/cp. CTG dang dwoc giao dich tai P/B TTM = 1.4x
tai thoi di€m bdo cdo, khong c6 nhiéu chénh léch véi trung binh cac ngan hang tuw nhan Ién.
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Bao cdo cap nhat két qua kinh doanh BSC’
08/11/2024 — Nganh Ngén hang

Ngan hang TMCP Ngoai Thwong Viét Nam (HSX: VCB) — Cap nhat KQKD Q3/2024

VCB cdng b6 LNTT Q3/24 dat 10.7 nghin ty (+18.2% YoY), dua |y ké 9T24 dat 31.5 nghin ty (+6.7% YoY) va
hoan thanh 71% dy bdo cd nam cla BSC. Lgi nhuan Q3 ting trudng cao so véi cung ky dugc hd tro bdi viéc
ngan hang gan nhu khdng can trich 1ap mdi trong quy. Téng thu nhap hoat déng Q3 dat 16.8 nghin ty (+6.7%
YoY), Ity k& dat 50.9 nghin ty (-1.7% YoY) va hoan thanh 68% du bao.

- Tang trwdng tin dung tié€p tuc ting tdc, chat lwong tai san duy tri 6n dinh:

VCB dat mirc ting trudng tin dung 10.2% YTD tinh d&n hét Q3, dan dat chinh bdi cho vay khach hang, dic
biét |a & nhém KHDN I&n va khach hang FDI trong khi nhém bén 1é dugc cho biét |a ghi nhdn nhu ciu cai
thién cham. O phia huy dong, chi cé tién glti khach hang gia ting trong Q3 (+2.5% YTD) vdi ty 1& CASA gan
nhu di ngang & murc 35%. Ty |é LDR thuan gidm nhe so v&i mic dinh Q2 xuéng hon 96%, tuy nhién day vin
13 mire tuong déi cao so vdi lich sir. Lwong tién glri KBNN giam xudng 35.6 nghin ty trong Q3 (-43% QoQ), va
theo tinh mua vu thi tién gii cda KBNN tai cdc NHTM thudng giam vé cudi ndm, cé thé 13 vi giai ngan cong
thuwdng ddy manh vao Q4 hang nam.

Chat luvgng tin dung tiép tuc dwoc duy tri 6n dinh véi ty I8 ng nhdm 2 chi 0.3% va ty 1& no xau & 1.2%, gan
nhu déu di ngang so vdi quy trwdc. Nhd dé, VCB chi thye hién trich 1ap khong dang ké trong Q3 véi 0.2 nghin
ty chi phi dw phong cho vay khach hang va gan nhu khong xéa ng. Luu y rang trong Q2, ngan hang d3 trich
|ap twong d6i manh tay véi gan 5.5 nghin ty (va dwoc bu lai bang viéc hoan nhap du phong lién ngan hang).
Ly ké& 9T24, chi phi dy phong ctia VCB dat 3.3 nghin ty (-44.7% YoY), thap hon BSC dy kién khi mé&i hoan
thanh 57% du bao. V&i dién bién trén, kha ning VCB hoan nhap du phong trong Q4 dé hé tro Igi nhuan nhu
2 nam qua la khéng cao.

- NIM vé co ban duoc duy tri 6n dinh:

NIM trong quy cé gidm nhe nhuwng van duy tri twong d6i 6n dinh & murc 3.1% (-12bps QoQ), chi yéu do chi
phi v8n trong quy nhich nhe 13bps so v&i quy lién trudc do I3i suat huy ddng ting tré lai (& cac ki han ngén)
va lvgng tién glri KBNN gidm. Ngan hang cho biét anh huédng tir cac khoan vay chiu dnh huwéng do bio Yagi
I3 khong dang ké. Liiy k& 9T24, thu nhap |3i thudn cla VCB dat 41.6 nghin ty (+1.8% YoY) va twong rng 70%
dy bdo cla BSC.

- Thu nhép ngoai 13i khdng c6 nhiéu ndi bat:

Thu nhap phi Q3/24 dat 1.3 nghin ty (+42.8% YoY), ghi nhan tang trudng cao so véi nén thap cung ki nhung
giam so véi Q2/24 (-15.1% QoQ). Pay 1a xu hwéng chung cta nganh trong quy theo sau quy dinh san phdm
LC dwoc tinh |13 hoat déng tin dung. Bu lai cho NFI, thu nhap tlr kinh doanh ngoai héi Q3 dat hon 1.3 nghin
ty (+16.0% QoQ). Liiy k& 9T24, thu nhap phi cia ngdn hang dat hon 4.2 nghin ty (+6.1% YoY) va hoan thanh
71% duy bdo.

- Panh gia chung:

Cac ngudn thu chinh clda VCB sau 9T24 cb phan thap hon ki vong clia BSC, tuy nhién dugc bu lai bdi chat
lwong tai san gilr virng vi tri dau nganh, gidp chi phi du phong thap hon déng ké&. DU phai diéu chinh gidm dv
bao, BSC duy tri khuyé&n nghi THEO DOI véi VCB khi ngan hang dang dworc giao dich tai P/B = 2.8x tai thoi
diém bao cdo, twong duwong véi -1 do léch chuan tir trung binh qua khir. Mot s6 thong tin cé thé hd tro
cho gia c6 phiéu trong ngan han dén tir viéc chi tra cd tirc ¢6 phiéu tir ngudn loi nhuan dé lai & cac ndm trudce
(lvu y rang viéc nay khdng dem lai tadc dong dén CAR). D6i véi ké hoach phat hanh riéng 1& 6.5%, thoi gian dy
ki€n hoan thanh dwoc day Iui sang 1H25 (CAR duy kién sau phat hanh tang 1én 13-14%).
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Bao cdo cap nhat két qua kinh doanh BSC’
08/11/2024 — Nganh Ngan hang

Ngan hang Thwong mai C6 phan A Chau (HSX: ACB) — Cap nhat KQKD Q3/2024

ACB ghi nhan LNTT Q3/2024 dat 4,844 ty ddng (-3.8% YoY va -13.5% QoQ), va lily k& 9T2024 dat 15,335 ty
doéng (+2.1% YoY), hoan thanh 70% k& hoach cd ndm, va dat khoang 69% du bdo cla BSC.

Tin dung tang trwé'ng cham lai, trong khi huy ddng kha quan hon:

- Téng trwdng tin dung clia ACB dat 13.8% YTD, mac du van thudc nhém cé mirc ting trwdng t6t nhat nganh,
tuy nhién d3 cho thay sy gidm tdc so vdi quy 2 (12.8% YTD). Trong d6, ddng lwc tang trwdng chid yéu dén tir
nhém khdach hang doanh nghiép vira & 1&n, trong khi nhdm khach hang cd nhan va SME gan nhu di ngang so
V@i quy trwdc. Tinh chung 9 thang dau nam 2024, tin dung phan khic khach hang ca nhan tang 12,3%, chiém
65% tdng danh muc tin dung, con phan khic DNNVV va khach hang doanh nghiép 1&n ting [an lwot 7,7% va
50,6%, chiém lan lwot 27% va 8% tong danh muc tin dung.

- V@& huy dong, téng tién glri khach hang va gidy t& ¢ gid tinh d&n hét 9 thang dau ndm 2024 dat 12.6%, tang
dang ké so vdi mirc tang truvdng 6 thang dau nam 2024 13 8.1%, nhd phat hanh trai phiéu va ching chi tién
glri ting |&n trong ky, trong khi tién glri khach hang van di ngang so v&i cudi Q2/2024. BLD chia sé rang gidy
t& c6 gia méi phat hanh gitp ¢6 dinh mirc 13i suat hap dan danh cho céc gdi cho vay trung dai han chao dén
khach hang.

NIM gidm thap hon dw bao cla ching tdi, va chwa cho thay tin hiéu phuc hdi trong ngin han:

- Ty 1& NIM cutia ACB trong quy 3 ti€p tuc giam xudng con 3.52% (-35bps YoY va -25bps QoQ), thap hon so véi
du bdo cla BSC la di ngang. Sy sut giam so vdi quy trudc la do (1) loi suat gdp di ngang trong khi chi phi huy
doéng tidng 29 bps QoQ va (2) hé s& LDR gidm nhe xudng 92.1%.

- BLD ACB dénh gid trién vong cai thién NIM tuong d6i khé khan, do chi phi vn sé dan tang khi 13i suat huy
dong ting trong thoi gian tdi. Bén canh dé, canh tranh vé 13i suat cho vay van dang rat gay gat, do d6, trién
vong cai thién NIM trong thoi gian téi la chua thye sy rd rang.

No xau di ngang, ky vong s& duoc kiém soat tét hon ké tir Quy 4:

- No x4u ACB gan nhu di ngang so vé&i quy trudc & mirc 1.5%, va ty [& ng nhdm 2 & mirc 0.6%. Cac khoan vay
duoc tai co cau theo Thong tu 02 giam manh tir 4.8 nghin ty déng trong Q2 xuéng chi con 1.3 nghin ty déng
trong Q3, va chiém 0,2% téng du no cho vay. Nhin chung, chat lwgng tai sdn van thudc nhém dau trong nganh
va ding nhu du bao clia ching téi. BLD ACB cling cho biét sé c6 gang kiém soat ng xau cudi 2024, do dé chi
phi du phong s& ko tang nhiéu trong Q4, va chi phi tin dung cling s& & murc thap.

Panh gia ctia BSC:

- Mac du tang trudng tin dung cé ghi nhan giam tdc, ty I8 NIM thap hon du kién, va cé kha nang khong hoan
thanh k& hoach trong ndm nay nhung BSC van cho rang KQKD 9 thang dau ndm 2024 cla Ngan hang 1a tuong
ddi kha quan, so véi tinh hinh chung toan nganh.

- BSC van duy tri dy bdo LNTT 2024F cla ACB dat khoadng 21.7 nghin ty (+7.9% YoY), va gilt nguyén khuyén
nghi MUA d6i v&i ACB, véi gia muc tiéu cho 1 ndm téi 1a 30,300 dong/CP (upside 22% so véi gia déng clra
ngay 05/11/2024). Tai thoi diém bao cdo, ACB dang c¢é P/B TTM = 1.4x so véi trung binh lich st = 1.6x.
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Bao cdo cap nhat két qua kinh doanh BSC’
08/11/2024 — Nganh Ngén hang

Ngan hang TMCP Ky Thwong Viét Nam (HSX: TCB) — Cap nhat KQKD Q3/2024

TCB cong bd LNTT Q3/24 dat 7.2 nghin ty (+23.5% YoY), dua lliy ké 9T24 dat 22.8 nghin ty (+33.5% YoY) va
hoan thanh 80% dw bdo ca ndm cla BSC. K&t qud Q3 phu hop vdi nhan dinh BLD dua ra trudec d6 véi sy giam
tdc vé NIM va NFI so véi quy lién trude, tuy nhién lgi nhudn cé phan cao hon wdc tinh dén tir viéc tiét giam
chi phi du phong.

- Tin dung ban lé cho tin hiéu cai thién:

Téng trudng tin dung sau 9724 clia TCB dat mirc 17.6% YTD (lwu y rang TCB nam trong cac ngan hang duoc
chi déng gia tdng han muirc vira qua). Trong dd, cho vay cd nhan cé dau hiéu kha quan hon vdi mic ting 6.3%
QoQ, cao hon nhe so v&i mirc tang chung clia toan danh muc. Nguoc lai, dw ng TPDN giam manh (-19.7%
QoQ), dua ty trong tin dung xuéng mirc 5%, ti€p tuc mot mirc thap nhat trong 5 ndm dé lai.

Du ng cho vay kinh doanh BDS tang & mirc 4.2% QoQ, thap hon mirc tang binh quan chung. Mang ban budn,
bdn Ié ghi nhan gidm -9.6% QoQ. Thay vao dd, dong luc chinh cho tang trudng tin dung trong Q3/24 dén tw
linh virc cong nghiép (+26.1% QoQ) va linh vuc tai chinh (+41.3% QoQ). BSC cho rang diéu nay nam trong xu
hudng tich cuc véi &1 cam két da dang hda danh muc cla BLD.

Vé phia huy déng, LDR thuan dwoc mé réng lén 126.5% trong Q3 theo xu hudng chung cla nganh. BU lai,
TCB ti€p tuc gia tang dang k& ngudn huy dong qua GTCG (+48.8% YTD) vdi san pham CD Bao Ldc. LDR theo
TT22 ciing ting 1én 82.2% so vdi 79.6% & quy lién trudc nhwng van ndm trong tam kiém soat. Ngan hang cho
biét ty 16 CASA m& rong (bao gobm ca sé du auto-earning do cung ban chat) dat 40.5% tai cu6i Q3 (di ngang
QoQ), tiép tuc duy tri vj tri dau nganh.

- NIM trong Q3 giam diing nhw ky vong, bu dap lai b&i chat lwong tai san duy tri 6n dinh:

Thu nhép 13i thuan Q3 dat 8.9 nghin ty (+22.8% YoY) vdi chi phi 13i tang nhe trd lai. Liy k& 9724, thu nhap |3i
thuan cta TCB dat 26.9 nghin ty (+33.9% YoY) va hoan thanh 78% du bao cta BSC.

Xét riéng Q3, NIM dat 4.6% (-55bps QoQ) chu yéu do lgi suat dau ra giam -52bps QoQ véi nguyén nhan chinh
tir (1) TCB ti€p tuc ap dung chinh sach ‘13i suat linh hoat’ cho cdc KHDN 16n va (2) viéc canh tranh I3i sudt van
ti€p dién trong nganh. Xu hudng nay phu hop véi nhan dinh tir phia ngan hang khi chi phi vén da bt dau
nhich 1&n trd lai. Sau 2 quy tdng kha manh, |13i dy thu d3a 6n dinh tré lai trong Q3 va duy tri @ mirc 1.6% tai
san sinh 10i (so v&i 1.3% cu6i 2023).

Cacty 18 ng nhdm 2, ng xau hay hinh thanh no xau trong Q3 déu én dinh Ian luvgt & mirc 0.8% (di ngang QoQ),
1.3% (+6bps QoQ) va 0.2% (-18bps QoQ). Nh& d6, TCB gidm murc trich 1ap du phong cu thé xudng duéi 1.0
nghin ty trong quy, dwa téng chi phi trich lap dat 1.1 nghin ty (-32.5% QoQ). Chi phi trich 1ap ITly k& 9T24 hoan
thanh 73% du bao cda BSC.

Cu thé hon, riéng ty & ng xdu mang cho vay ngudi mua nha gidm xuéng 1.99% (-20bps QoQ). Ngan hang cho
bi€t ng nhdm 2 gia tang chd yéu dén tir CIC (déng gop 36% lugng ng nhdm 2 mai hinh thanh trong quy). Do
dd, BLD cho rang ty & hinh thanh mé&i clia ca ng nhdm 2 va ng xau d3 dang & dinh. Chat luvgng tai san cla
ngan hang tiép tuc duoc ki vong cai thién trong Q4/24 véi téc do twong tw Q3/24, it ¢ dién bién bat ngo.
Chi phi tin dung cad ndm duwoc du kién <1.0%, phu hgp véi dy bao cta BSC.

- Thu nh3p ngoai 13i suy gidam do thu nhép phi:

Thu nh3p phi Q3 chi dat 1.9 nghin ty (-13.7% YoY), khién cho thu nhap ngoai ldi trong quy giam xudng 2.8
nghin ty (-10.2% YoY) khi cdc mang con lai khdng cé qua nhiéu dot bién. Téng thu nhap ngoai |13i 9T24 cua
ngan hang dat 10.5 nghin ty (+17.7% YoY) va hoan thanh 72% dv bao.
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B&o cdo cap nhat két qua kinh doanh BSC’
08/11/2024 — Nganh Ngén hang

Diéu nay d3 nam trong du kién sau khi Luat TCTD stra d6i vira qua d3 tin dung hda nghiép vu LC, tir dé khién
day khdng con |a san pham thuan thu phi. Ngoai ra, viéc chdm dit hop tac vai Manulife & mang BHNT vira
qua cling gy gidn doan nhat thoi vé mat HDKD.

- Thong tin lién quan dén viéc chdm dirt hgp tac BHNT véi Manulife:

BLD cho biét nguyén nhan chinh khién TCB dirng hop tac v&i Manulife 1a do sy thay déi trong chién lwgc
nham thich &ng v&i nhitng thay d&i vé moi truong banca. Ngan hang can tham gia sdu hon vao chudi trai
nghiém cla khéach hang thay vi chi hop téc phan phéi san pham.

Theo hgp déng ban dau, TCB s& chi bdi thwdng cho Manulife 1.8 nghin ty, ghi nhan vao chi phi trong Q4/24.
Khoan chi phi bat thudng nay du khdng dnh hudng dén trién vong hoan thanh k& hoach kinh doanh cla ngan
hang, du c6 tac ddong dén du bédo ctia BSC truée dé.

D6i véi mang BHNT, BLD du ki€n 4p dung gidi phap ngan han qua viéc ki két hop déng phan phéi tam thoi
vdi 1 d6i tdc méi (vi du: thoi han 6T) trong 1 vai thdng tdi, trwdc khi dua ra nhitng budce di chién lwgc dai han
hon.

Diéu nay cho thdy mang BHPNT (vdi thi trwdng dang phat trién thuan lgi hon) dang |a wu tién chinh cda TCB
sau khi thanh 13p céng ty TCI. Ng&n hang chi s& hitu 11% vén diéu |é tuy nhién cé dnh hudng dang ké |én viéc
diéu hanh.

- Dy bdo vé xu hwéng I3i suat, NIM va trién vong tang trwdng 2025:

Ngan hang dua ra du bao tang trwdng GDP cla Viét Nam dat gan 7% trong 2025 vdi dong lyc tir dau tu cdng
va thi trudng BDS phuc hdi. Hiéu (rng tai san dugc ky vong gidp gia tang tiéu dung ndi dia trong ndm téi.

M4t bang 13i suat huy dong duoc du ki€n nhich nhe khodng 20bps trong Q4/24 va c6 thé gidm tré lai trong
2025. Nhin chung, SBV cé thé ti€p tuc duy tri chinh sach ndi Idng, tuy nhién loi suat dau ra clia nganh van
chiu nhiéu ap lyc. TCB dwa ra dy bdo than trong véi NIM 2025F vé co ban di ngang so v&i 2024, va thira nhan
rang day van 1a 1 dau hoi d&i véi ngan hang khi chua cdm thay chdc chan vé viéc thu hoi 13i tir chinh sach ‘13i
suat linh hoat’. Lwu y rang vé&i luat méi, nhitng khodn phi LC m&i s& dwoc ghi nhan vao thu nhap l3i.

Cap nhat vé CASA vdi Auto-earning, hét 9T ngan hang da gan nhu hoan thanh ké hoach ca ndm (s du cubi
Q3 dat gan 20 nghin ty so v&i ké hoach 21 nghin ty). Ngan hang duy tri muc tiéu ty |& CASA (bao gbm ca sé
du Auto-earning) trong trung han dat 50-55% so v&i m& >40% hién tai. Lwu y rang CASA thudng tang vé cudi
nam do tinh mua vu.

- Chinh sach c6 tirc tién mat:

V§i céc tién dé duoc dap ing nhu CAR duy tri 14-15%, loi nhudn tang trwdng ~20%/ndm, TCB cé kha nang
s8 tiép tuc chi trd 1.5 nghin ddng/cp ¢ tirc trong 2025 twong tw nhuw 2024,

- Panh gia chung:

Dién bién lgi nhuan clia TCB trong Q3 phl hop véi xu hwdng dugc BLD chia sé trwde dé cling nhu ky vong
cla BSC. Truwdc dé, BSC dy bao LNTT 2024F cla TCB dat 28.2 nghin ty (+23.2% YoY) va dang xem xét chi diéu
chinh gidm nhe (do da duwa ra du bao tuwong déi than trong) sau khi cé thong tin vé khoan bbéi thudng cho
Manulife trong Q4/24. DU vay, ching tdi cho rang day |a sy kién mang tinh 1 an va khong anh hudng dang
k& dén hoat dong kinh doanh cét 18i ciia ngan hang. Vé&i P/B TTM = 1.2x (so v&i trung binh lich sir 1.4x) hay
P/B FY+1 = 1.0x tai th&i diém béo cdo, BSC tiép tuc duy tri khuy&n nghi MUA cho TCB v&i gia muc tiéu gan
nhat 30,150 déng/cp.
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Bao cdo cap nhat két qua kinh doanh BSC’
08/11/2024 — Nganh Ngén hang

Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vwgng (HSX: VPB) — Cap nhat KQKD Q3/2024

VPB cdng b6 LNTT hop nhat Q3/24 dat gan 5.2 nghin ty (+66.4% YoY), kha sat véi wdc tinh trude d6 cta BSC.
Ly k& 9T24, LNTT hop nhat dat gan 13.9 nghin ty (+67.3% YoY) va hoan thanh 75% du bdo clda BSC. Diém
tich cwc nhat ghi nhan trén bao cdo két qud Q3 dén tir chat lugng tai san tiép tuc duoc cai thién & ca phia
ngan hang me va FECredit, nhd d6 chi phi duw phong ha nhiét ddng nhu ki vong. Piéu nay gilp cho FECredit
ghi nhan LNTT Q3/24 dat 270 ty (g4p gan 2 |an so v&i Q2), di ding 16 trinh hét 16 xét ca ndm 2024.

- Tang trudng tin dung chwa cé nhiéu bat ngo:

Tang trudang tin dung hop nhat dén hét Q3/24 dat 8.7% YTD, chi cai thién 1 diém % QoQ. Trong dé, tin dung
ngan hang me tang trwdng 10.4% YTD con FECredit va VPBankS déu giam du ng so vdi quy lién trudce, [an
lvot ghi nhan mirc -0.4% YTD va +7.1% YTD. Du no TPDN tiép tuc giam dang ké (-20.6% QoQ) ciing khién cho
tdc d6 tang trwdng tin dung cham lai.

Theo nganh nghg, cac linh vire dan dat trong nlra dau ndm chua cé nhiéu xdo trén, ngoai trir dw no cho vay
kinh doanh BBS tang dang ké trong Q3/24 (+17.5% QoQ va +43.5% YTD) con du ng cho vay cd nhan mua nha
gan nhu di ngang. BSC cho rang diéu nay cé thé cho thay su &m |&n cla thj trudng BDS.

Vé chat lvgng tai san, ca ty 1é no xdu va ng nhdm 2 hop nhat giam lan luwot xuéng 4.8% (-27bps QoQ) va 7.1%
(-77bps QoQ). Trong dé ty |é ng xau tai FECredit uwdc tinh gidm xudng 17.9% so va&i khoang hon 23% quy lién
trwdc. Ty 1& hinh thanh no xau hop nhat theo d6 cling 6n dinh tré lai vé mirc 0.7% trong Q3 sau khi tam thoi
tang do6t bién trong Q2 khi VPB xtr ly hét du ng VAMC. Nho d6, chi phi dy phong riéng |é gidam xudng 3.2
nghin ty (-44.8% YoY) con tai FECredit gidam nhe xuéng 2.7 nghin ty (-2.5% QoQ). Liy ké 9T24, chi phi dyw
phong VPB dat 20.2 nghin ty (+13.3% YoY) va hoan thanh 72% du béo ctia BSC.

- NIM trong quy gidm nhe so véi quy lién trwdrc, tuy nhién van la sy cdi thién dang ké so vé&i cuing ky:

Thu nhép 13i thuan Q3/24 dat 12.2 nghin ty (+37.6% YoY) va gidam nhe so véi Q2 khi chi phi |di nhich nhe tré&
lai (mrc d6 thap va phu hop du kién). Lily ké 9724 thu nhap |3i thuan cla VPB dat 72% dw bdo. Xét riéng Q3,
chi phi vén gan nhu di ngang & mirc 4.4% trong khi loi sudt dau ra gidm 39bps QoQ xudng 10.2%, khién cho
NIM gidm vé mirc 6.3% (-33bps QoQ). NIM trugt 4 quy gan nhat dat 6.1% sau Q3/24, so vdi dy bao binh quan
cd ndm clia BSC 13 6.0%. Nhu d3 dé cap & bao cdo trudc, sy cai thien manh nhat cla chi phi von d3 dién ra
trong 1H24 va t6c do gia tdng cla NIM trong 2H24 s& cham lai, phu thudc vao qua trinh cai thién chat lvong
tai san.

- Thu nhap phi sut gidam dwoc bu d3p béi thu nhap khac tir thu hoi no:

Thu nhap phi thuan Q3/24 chi dat 1.1 nghin ty (-39.3% YoY), thap hon ki vong ctia BSC do mang thanh toan
va ngan quy suy yéu. Bu lai, thu nhap tir ng d3 x& ly rdi ro tang téc va dat gan 1.6 nghin ty trong quy (gap 3
[an cung ky). L3i tir cdc mang kinh doanh ngoai héi va chirng khodn khéng cé nhiéu dét bién so vdi nira dau
nam, phu hop ky vong. Sau 9T24, thu nhap ngoai l3i clia VPB dat 8.7 nghin ty (-6.0% YoY) va hoan thanh 71%
dy bdo cla BSC.

- Panh gia chung:

Loi nhuan tong thé sau Q3/24 clha VPB phu hop vai dy kién trude d6 clia BSC khi nhirng bién déng trong Q2
chi 13 tam thoi. BSC tiép tuc duy tri khuyé&n nghij MUA cho VPB vé&i gia muc tiéu gan nhat 1a 26,200 dong/cp
twong rng véi du bao LNTT 2024F dat 18.4 nghin ty (+70.3% YoY). Tai thoi diém bao, VPB van dang duworc
giao dich tai P/B TTM = 1.2x, chi twong duwong -1 dd léch chuan so véi trung binh qua khr.
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Bao cdo cap nhat két qua kinh doanh BSC’
08/11/2024 — Nganh Ngén hang

Ngan hang TMCP Quan Dg6i (HSX: MBB) — Cap nhat KQKD Q3/2024

MBB cdng bd LNTT hop nhat Q3/24 dat 7.3 nghin ty (+0.3% YoY), thap hon wéc tinh ctia BSC khi gidm nhe so
v3i Q2. Lily k& 9T24, LNTT cla ngdn hang dat 20.7 nghin ty (+3.6% YoY) va hoan thanh 72% dy bdo cua BSC.
K&t quad Q3/24 kém kha quan hon ki vong khi da tang trudng clia doanh thu chitng lai (-10.1% QoQ) va duorc
bu d3p bang viéc ct gidm chi phi du phong (-18.2% QoQ). Trong khi d6, ty 1é ng xau ting trd lai khién LLCR
giam manh vé 69% tai cudi Q3.

- Tin dung BDS ting tdc tuy nhién chit lwgng tai san ciing suy giam:

MBB duy tri tdc d6 tang trudng tin dung hang dau nganh, hop nhat dat 13.3% YTD dén cudi Q3/24. Tang
trwdng chd yéu dén tir ngdn hang me khi du no tai MCredit va MBS gan nhu khéng ting so vdi quy lién trude.
Céc linh v dan dat ting trudng trong quy bao gdmban budn bén 1é (+19.1% YTD) va dic biét 1a 2 linh vuc
kinh doanh BDS (+27.6% YTD) va dich vu lwu trd (+22.6% YTD) tdng kha nhanh. Ngan hang cho biét han mic
mé&i 2024 clia MBB 1a gan 19%, phu hop véi du bédo hién tai cdia BSC.

Vé phia huy déng, MBB gia tang chinh & 2 nguén GTCG va huy déng lién ngdn hang trong Q3/24. Piéu nay
phtu hop véi chién lugce clia ngan hang khi st dung nhiéu GTCG va cac ngudn huy ddng ngan han hon trong
méi trwdng 13i sudt nhich tang. DU vay, viéc tién gl thj trudng 1 chi tdng nhe trong quy khién cho LDR thuin
tiép tuc dugc neo & mirc 94%, cao nhat trong 7 ndm qua. BSC cho rang diéu nay dnh hudng dén duv dia mé
réng NIM cla ngdn hang trong céc quy sau. Ty & CASA ciing d3 giam nhe trd lai mirc 36.5% trong Q3/24.

Ty 1& ng nhdm 2 va ng xau gia tang trd lai & ngan hang me, lan lwot tang 1én 1.3% (+12bps QoQ) va 2.1%
(+64bps QoQ) va la nguyén nhan chinh khién ty I8 no qua han hop nhat gia tang. Chat lvong tai san tai
MCredit dwoc duy tri twong d6i 6n dinh vdi ty 1& ng xau gidm nhe xuéng 7.1% (-2bps QoQ). BSC cho rang ng
xau gia tdng nhiéu kha nang tap trung vao linh vurc BDS, déc biét 1a cho vay ngudi mua nha.

DU vay, trong bdi canh cdc ngudn thu suy yéu, MBB chi trich 1ap hon 1.6 nghin ty du phong trong Q3/24 (-
18.2% QoQ) khién cho ty & bao phi ng xau giam tuwong d6i manh khi ngdn hang tiép tuc duy tri ty 1é xda n¢
twong ddi cao, dat 1.5% Ity ké 9T24 (cao nhat trong 5 ndm qua).

- Cac ngudn thu cét 16i chwa cé nhiéu khéi sac, dwoc bu dap béi ki€m soat chi phi:

Thu nhap I3i thuan Q3/24 dat 10.4 nghin ty (+6.2% YoY), thap hon ki vong cta BSC khi Iy k& 9T24 chi hoan
thanh 70% dy bao. Trong quy, chi phi vén nhich nhe (+20bps QoQ) trong khi lgi suat dau ra di ngang, khién
cho NIM hop nhét gidm nhe vé 4.7% (-19bps QoQ).

Pong luc chinh cda thu nhap ngoai 13i trong Q3/24 tiép tuc dén tlr mang kinh doanh ngoai héi va thu hdi ng
xau, lan lwot tadng gap 3 cung ky va +35.5% YoY, cao hon ki vong cta BSC. DU vy, mang cot I8i 1a thu nhap
phi chi dat gan 0.9 nghin ty trong quy (-17.7% YoY) va lliy k& 9T24 hoan thanh 70% dy bao cta BSC.

Nhin chung, téng thu nhap hoat d6ng 9T24 clia MBB dat hon 38.8 nghin ty (+9.3% YoY) va hoan thanh 72%
dw bdo. Chi phi hoat dong duwoc kiém soét cht vai CIR lly k& 9T24 duy tri & mirc muc tiéu 30%, tir d6 gilp
cho lgi nhuan trwdc dy phong Iy k€ dat 27.1 nghin ty (+10.5% YoY), hoan thanh 73% du béo.

- Panh gia chung:

Két qua kinh doanh téng thé clia MBB sau 9724 c6 phan thap hon ki vong cta BSC, chd yéu & thu nhap |3i
thuan vdi chat lwong tai san chua cho thay xu huéng cdi thién rd rang. BSC dang xem xét diéu chinh dy bao
va gid muc tiéu so va@i du bdo gan nhat LNTT 2024F dat 28.7 nghin ty (+9.2% YoY) khi tinh trang canh tranh
13§ suat trong nganh van hién hitu. Xin lwu y rang ngan hang dé ra muc tiéu LNTT ndm nay dat 28.8 nghin ty,
va c6 thé dé ra mirc tang trwdng cao trong nam sau khi da chinh thirc nhan tiép quan Oceanbank. Tai th&i
diém bao cdo, MBB dang dwoc giao dich tai P/B TTM = 1.2x, thap ho'n mirc trung binh lich sir = 1.4x.
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Bao cdo cap nhat két qua kinh doanh BSC’
08/11/2024 — Nganh Ngan hang

Ngan hang TMCP Phat trién TP. H6 Chi Minh (HSX: HDB) — Cap nhat KQKD Q3/2024

HDB céng bd KQKD Q3/2024 v&i tdng thu nhap hoat dong dat 8,535 ty dong (+40% YoY), va LNTT dat 4,490
ty dong (+43% YoY). Lly k& 9 thang 2024, |gi nhuan trudc thué hop nhat cia HDB dat 12,655 ty dong (+47%
YoY), hoan thanh 80% ké& hoach lgi nhuan ca ndm. Trong d6, LNTT cla HD Saison dat 906 ty dong (+128%
YoY).

Tang trwédng tin dung manh mé nhé& nhém khach hang doanh nghiép

- Tin dung tiép tuc tang trudng 6n dinh v&i mirc tang trong Q3 dat 3.2%, va tinh tir dau ndm dat 17.4%. Pong
Iwc tang truwdng chinh tdi tir cho vay khach hang doanh nghiép |&n va SME (+25.4% YTD), chiém 61% téng du
no cho vay. B6i vdi HD Saison, tang trwdng tin dung trong quy 3 dat 1.9% QoQ, va tinh tir dau nam dat 7.3%
YTD.

- T6ng vén huy déng ciing ghi nhan tdng manh trong Q3 véi 464 nghin ty (+7.8% QoQ), trong d6 gidy t& cé
gia chiém t&i 69% vén huy déng mdi, va tién glri khach hang chiém 31%. Phan I&n gidy t& co gid mdi phat
hanh 13 trai phi€u v&i hon 70% la ky han 1-5 ndm va lau hon, tir d6 tan dung dwoc ngudn von trung va dai
han trong b&i cdnh mit bang 13i suat thuan lgi.

- Trong Q3/2024, ty 1&é NIM cta ngan hang me dat 4.82% (-12 bps QoQ). Lgi suat gdp cta HDB ciing giam 28
bps QoQ, tuwong ty nhu xu huéng cla nganh.

Chat lvong tai san duwoc cai thién

- Chat lwgng tai san cling cé xu hudng cai thién vai ty 1€ ng xdu hop nhat gidm xuéng 1.9%, danh dau quy
gidm thir 2 lién ti€p. Hé s6 LLCR ciing tang nhe 1&n 66% (m&c du van thap hon so vdi nganh). Ngoai ra, ty &
ng nhdm 2 tiép tuc gidm xudng 3.6% (-70 bps QoQ). Trong khi d8, Ty 1& ng xau cha HD Saison duy tri 6n dinh
& murc 7.5%, va chi phi tin dung van duy tri & muic 4.5%.

Panh gia chia BSC:

- KQKD ctia HDB ting trudng vuot trdi so véi mit bang chung clia toan nganh, va [d mdt trong s6 cac ngan
hang s& dat trén 20% tang trwdng tin dung, nh& duoc cdp thém han muirc tin dung cudi ndm. Ching téi cho
rang, bén canh yéu t6 ting tredng nhd mirc nén thap cung ky, .

- Vé dinh gia, HDB dang duoc giao dich & mic P/B 1.5 Ian, cao hon khodng 15% so véi mirc dinh gia trung
binh cac ngan hang TMCP khéi tv nhan trong nganh. Ching t6i duwa ra khuyén nghi THEO DOI d8i véi HDB,
V@i gid muc tiéu cho 1 ndm téi la 30,000 d6ng/CP, tuwong (rng véi mirc upside 15%.
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Bao cdo cap nhat két qua kinh doanh BSC’
08/11/2024 — Nganh Ngan hang

Ngan hang TMCP Sai Gon Thwong Tin (HSX: STB) — Cap nhat KQKD Q3/2024

STB céng bé KQKD Q3/2024 véi tong thu nhap hoat déng dat 7,238 ty dong (+22% YoY), va LNTT dat 2,752
ty dong (+13% YoY). Liiy k& 9 thang 2024, |lgi nhuan trudc thué cha STB dat 8,094 ty dong (+18% YoY), hoan

thanh 76% ké hoach lgi nhuan ca ndm.

Tang trwdng tin dung va NIM theo xu hwéng chung cia nganh

-Trong Q3/2024, téng duv ng cho vay cla STB dat 525 nghin ty dong (+8.9% YTD va +1.8% QoQ), twong dwong
murc ting trwdng tin dung toan hé théng. Vé huy déng, téng vén huy déng dat 567 nghin ty dong(+11% YTD
va +3.5% QoQ), trong d6 gidy t& cd gia tang 20% ké tir dau nam va dat 35 nghin ty déng, va cho vay lién ngan
hang giam 15% ké tir dau ndm xudng 32 nghin ty déng.

- Ty 1& CASA cuta STB gidm nhe so vai quy trudc, dat 17.7%.

- Ty 1& NIM Q3 ghi nhan giam nhe xuéng 3.65% (-5 bps QoQ va -7 bps YoY), chl yéu do 1i suat cho vay tiép
tuc gidm 7 bps so vdi quy trude. Ngan hang cho biét ty [& NIM muc tiéu trong ndm 2025 ky vong s& héi phuc
I1&n khoang 4%-4.2%.

Chat lwong tai san chwa cé sw cdi thién

- Téng chi phi hoat déng Q3 dat 3,287 ty déng, tang nhe 9% YoY nhung d3 ghi nhan giam 18% so vé&i quy
trudc. Trong d6, chi phi tién lwvong chi€m ty trong I&n nhat véi 1,967 ty dong (+23% YoY). Ty 1& CIR dat 45.4%,
ghi nhan cai thién dang ké so vdi quy trwdc (55.9%).

- Ty 1& ng xau cla STB tang nhe |1&n 2.47% trong Q3/2024 (+4 bps QoQ) vdi ty |1& ng nhdm 2 ting 1én 0.72%.
Hé s6 LLCR dat 75%, tang khoang 5 bps so vdi quy trudec.

- S8 du trai phi€u VAMC cta STB dén cubi Q3/2024 1a 1.5 nghin ty déng, tang 800 ty so v&i quy trwdc. Mac
dU vay, ching tdi cho rang qua trinh tai cau tric vin dang trong nhitng giai doan cudi, véi tai san ton dong
hién chi con chiém 0,39% téng tai san cua STB.

Panh gia chia BSC:

- KQKD cla STB khéng qua &n twong so v&i mirc tang trwdng chung cta toan nganh. Mat du vay, ching toi
van duy tri quan diém rang STB s& bat dau ghi nhan ting trwdng loi nhuan kha quan ké tir 2025 tré di, nho
hoan thanh cac hoat ddng tai co cau tir gitta ndm sau. Bé&n canh dé, ngan hang van con nhitng ky vong ghi
nhan loi nhuan do6t bién tir viéc dau gid 32.5% c6 phiéu tai VAMC, cling nhu tdng vén diéu | sau tai co cau.
- Tai thoi diém bdo cdo, STB dang duoc giao dich & mirc P/B fw 2024 khoang 1.3 lan, twong dwong mirc dinh
trung binh cac ngan hang TMCP khdi tw nhan trong nganh. Ching t6i thay déi khuyén nghi thanh THEO DOI
ddi véi STB, véi gia muc tiéu cho 1 ndm t&i la 38,700 déng/CP, twong (rng véi mirc upside khoang 11%.

BSC Equity Research Bloomberg: RESP BSCV Trang | 11



Bao cdo cap nhat két qua kinh doanh BSC’
08/11/2024 — Nganh Ngan hang

Ngan hang TMCP Tién Phong (HSX: TPB) — Cap nhat KQKD Q3/2024

Trong Q3/2024, LNTT ctia TPB dat 1,731 ty déng (+10% YoY), va Iiiy ké 9T2024 dat 5,464 ty dong (+10%
YoY). KQKD clGia TPB d3 hoan thanh 51% ké& hoach Igi nhuin cd ndm, va dat 56% du bdo ctia BSC.

Tin dung tang trwdng manh trong quy 3, nhd nhém khach hang doanh nghiép

- Tang trudng tin dung cGa TPB tinh d&n hét quy 3 dat 13.5%, trong dé riéng quy 3 ghi nhan ting 9.7%. Téng
du ng cho vay dat 235 nghin ty déng (+14.4% YTD), trong khi TPDN gan nhu di ngang & mdrc 12 nghin ty déng.
Mrc ting trudng nay chu yéu dén tir phan khiuc khich hang doanh nghiép (+24% YTD), trong khi tin dung
phan khuc khdch hang ca nhan chi tang 7%.

- V& huy dong, tién glri khach hang dat 225 nghin ty déng, tang 8% YTD. Ty |& tién glri khong ky han CASA
giam xudéng 19.3%.

Du vy, ty 1& NIM lai ghi nhan gidm xudng, va thu nh3p ngoai 13i kém kha quan

- Ty 18 NIM Q3/2024 gidm ddang ké so vdi quy tredc xudng con gan 4% (-20 bps QoQ). Mac du chi phi huy
déng van ti€p tuc giam, nhung ty 1& NIM sut gidm chi yéu do duw no tin dung Q3 tidng manh nhung thu nhap
15i dem lai khéng kha quan.

- Thu nhap ngoai 13i Q3/2024 chi dat 822 ty dong (-34% YoY) do 16 thuan hoat déng kinh doanh ngoai héi 47
ty dong va 16 mua ban trai phiéu 61 ty dong. Tuy nhién, |3i thuan tir hoat dong dich vu van ghi nhan hoi phuc
va dat 795 ty déng (+19% YoY) nh& phi dich vu thanh todn tang manh 33% YoY.

- Téng chi phi hoat déng Q3/2024 dat 1.425 ty dong (+6% YoY), ch yéu do chi phi tién lwong va chi phi quan
ly tdng Ién an lugt 764 ty déng va 300 ty déng, khién hé s6 CIR tang 1én 35.7% (+31 bps QoQ).

Chat lwong tai san van twong ddi yéu, va chwa cé diu hiéu cai thién

- Ty & ng x4u cla TPB ting trd lai 1én 2.29% (so v&i 2.06% tai thoi diém cudi Q2/2024), va ty 1& ng nhém 2
ghi nhan gidm xuéng 2.22% (-39 bps QoQ). Trong dd, ng xau méi hinh thanh 13 1,551 ty déng, bang 0.66%
téng duw ng cho vay. Hé s& LLCR cling giam xudng 59% (so v&i 66% trong quy trudc).

- Chi phi dy phong trong Q3/2024 giam xudng 848 ty déng, va chi phi tin dung 1a 1.86% (-90 bps QoQ). Liy
k&€ 9 thang dau ndm 2024, chi phi du phong dat 2,968 ty déng (+50% YoY). TPB da chd déng trich lap du
phong dé han ché& no xau mdi hinh thanh trong quy.

Panh gia ctia BSC:

- KQKD clia TPB nhin chung phu hop véi xu hwdng clia toan nganh trong Q3/2024. Diém tich cuc |a phan khic
khach hang ca nhan d3 bat dau cé nhitng dau hiéu phuc hdi, trong khi d6, chat lwong tai sdn cla Ngan hang
van chua cho thay sy ci thién.

- Trong b6i canh 13i suat huy ddng dang cé xu hwdng tang tré lai, nhidu kha ndng ngan hang sé van con gip
kho khan trong viéc cai thién NIM trong thoi gian tdi. Ngoai ra, ching téi cling khdng loai trir rdi ro tiém an
c6 thé tdi tir khoan lién quan d&n TPDN cla TPB.

- Tai thoi diém béo cdo, TPB dang duoc giao dich &@ mirc P/B 1.0 [an, thap hon khodng 20% so v&i mirc dinh
gia trung binh cac ngan hang TMCP khéi tu nhan trong nganh. Ching ti van gilt nguyén khuyén nghj THEO
DOI d8i v&i TPB, va sé cap nhat du phéng va quan diém trong nhitng bdo cao tiép theo.
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Bao cdo cap nhat két qua kinh doanh BSC’
08/11/2024 — Nganh Ngan hang

Ngan hang TMCP Qudc té Viét Nam (HSX: VIB) — Cap nhat KQKD Q3/2024

VIB cdng bd LNTT Q3/24 dat 1,998 ty, giam 26% YoY, va gidam 5% QoQ. Liiy ké 9 thang 2024, LNTT cha VIB
dat 6,603 ty (-21% YoY), mdi chi hoan thanh 55% k& hoach ca ndm cla ngan hang, va 61% dy bdo cta BSC.

Tin dung ting tdc trong Q3, tuy nhién NIM van tiép tuc giam

- Tang trudng tin dung 9 thang dau ndm dat 11.7%, trong dé riéng Q3 dat gan 7%. Mirc tdng trudng nay chd
yé&u tdi tir nhédm khach hang doanh nghiép (tdng 42% YTD), trong khi cho vay khach hang cd nhan chi tdng 6%
YTD. Méc du vay, ty trong cho vay KHCN van chiém t&i 81% téng du no cho vay. Trong dé, ty trong 1&n nhat
van 13 vay thé chap, chiém 50% téng du no, ti€p dén la cho vay kinh doanh (21%) va cho vay mua xe (12%).
- Vé huy déng, tién gtri khach hang tinh té&i hét Q3 dat 256 nghin ty déng (+8% YTD). Ty I1& CASA ghi nhan giam
xuéng 13.5%.

- Ty I8 NIM tiép tuc gidam xuéng 4.0% (giam 80 bps YoY, 17 bps QoQ) do 13i suat dau ra gidam manh. BLD cho
biét nhiéu kha nang NIM s& di ngang trong vai quy tdi, va phuc héi tir gitra ndm sau.

- Ty lé CIR di ngang so v&i quy trudc va dat 36%.

Chat lwong tai san van tiép tuc kém kha quan

- Ty |& NPL tiép tuc tang I1én 2.67%, theo cdng bo clia ngan hang. Trong khi d9, ty I& ng nhém 2 giam xudng
3.65% tlr mirc 4.45% cua Q2.

- Vé trich 13p dy phong, trong Q3 chi phi du phong cta VIB tang nhe so véi quy trudce va dat 1,156 ty. Chi phi
tin dung ghi nhan gidm nhe xuéng con 1.66% (-5 bps QoQ)

Panh gia chia BSC:

- KQKD Q3/2024 cua VIB thdp hon so véi ky vong clda BSC, phan dnh phan nao nhitng khé khan ngan hang
dang gdp phai, trong bdi cdnh canh tranh I3i suat ngay cang gay gat, va chat lwong tai san/khoan vay cla
ngan hang chua cho thay tin hiéu hdi phuc.

- Vé dinh gid, VIB dang dugc giao dich tai mirc P/B = 1.4x tai thoi diém béo cdo, twong duong véi mirc trung
vi 5 ndm cla ngan hang, va cao hon so v&i mirc trung binh cla cdc ngan hang tu nhan khac BSC dang theo
ddi. Do d6, ching t6i dua ra khuyé&n nghi THEO DOI ddi véi ¢ phi€u nay, va sé& cap nhat dy phéng va dinh

gia chi tiét trong céc bao céo tai.
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Bao cdo cap nhat két qua kinh doanh BSC’
08/11/2024 — Nganh Ngan hang

Ngan hang TMCP Hang hai Viét Nam (HSX: MSB) — Cap nhat KQKD Q3/2024

Trong Q3/2024, LNTT ctia MSB dat 1,212 ty déng (-27.6% YoY), va liiy ké 9T2024 dat 4,900 ty déng (-6.3%
YoY). KQKD ctia MSB d3 hoan thanh 72% ké& hoach lgi nhuan ca ndm, va dat 69% dy bao cla BSC.

Tang trwdng tin dung gidm tdc, trong khi huy déng di ngang

- Tang trudng tin dung ké tir dau nam cla MSB dat 14.2%, cao hon mrc trung binh toan hé théng. Tuy nhién,
so v&i quy trudc, tang trwdng tin dung da chirng lai chi dat 2.8%. Mac du ting trudng tin dung chd yéu van
tdi tr nhdm khach hang doanh nghiép (tang 19.4% YTD), nhwng phan khuc khach hang cd nhan ciing da cho
thay nhitng dau hiéu héi phuc, va ting 7.2% QoQ.

- V& huy déng, téng tién glri khach hang va gidy to co gia tinh dén hét Q3 ting 17.6%, gan nhu di ngang so
vai quy trudc.

Ty I1é NIM gidm nhe theo xu hwé'ng chung cia nganh

- Ty |& NIM trong Q3/2024 tiép tuc giam va dat 3.5% (-20 bps QoQ), phu hop véi xu hudng chung toan nganh.
Ty 1& NIM gidm nhe so vé&i quy trudc ch yéu do chi phi huy déng tdng 6 bps QoQ trong khi lgi suat cho vay
di ngang so véi quy trudec, trong bdi cdnh nhu cau thap va canh tranh cao.

Thu nhap ngoai l3i thap do 16 tir hoat ddng kinh doanh ngoai hdi

- Thu nhp ngoai 13i Q3 dat 536 ty (-27% YoY). Méc du thu nhap tir phi tdng 58% YoY va thu nhap khac cé 3i
trd lai 230 ty (cung ky ghi nhan 16), nhung thu nhap ngoai 13i cla MSB chju anh hudng nang tir khoan 16 131
ty déng tlir hoat dong kinh doanh ngoai héi (clng ky 13i 566 ty).

Chat lwong tai san cé ghi nhan cai thién nhe

- Ty 1& no xau trong Q3 giam xudng 2.9% (-21 bps QoQ), nhwng vin & mirc cao so véi nganh. Sy sut giam nay
14 nho (1) ng xau mai hinh thanh gidm xuéng 0.2%; va (2) ty 1& ng xdu mdi hinh thanh gidm. Hé s& LLCR ciing
cai thién |én 63%. Chi phi du phong trong Q3/2024 dat 558 ty dong (+34% YoY), va chi phi tin dung 1.1%.
Chung t6i cho rang, véi viec MSB dang nd luc x ly ng xau va lam sach bang can ddi, nhiéu kha ndng chi phi
tin dung s& van neo & murc cao trong nhitng quy sdp tdi.

Panh gia ctia BSC:

- M&t du dién bién vé Igi nhuan con tuong doi kém kha quan, nhung cé thé thady MSB dang dan trai qua giai
doan khé khdn nhat, véi viéc chat luong tai san bat dau cé dau hiéu cai thién. Mc du vay, rdi ro vé chat
lwgng tai san van hién hitu do ty 1& ng xau van & mirc cao va du ki€n MSB s& can thém thoi gian dé x( Iy hoan
toan nhirng van dé nay.

- Hién tai, MSB dang duwoc giao dich @ mirc P/B TTM khodng 0.9x, thap hon déng ké so v&i mirc dinh gid trung
binh cac ngan hang TMCP khéi tu nhan trong nganh. Do dd, ching t6i van duy tri khuyén nghi MUA d6i véi
MSB, v@i gid muc tiéu cho 1 ndm tdi la 15,000 d6ng/CP, twong (ng vdi mirc upside 25%. .
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Bao cdo cap nhat két qua kinh doanh BSC’
08/11/2024 — Nganh Ngan hang

Ngan hang TMCP Nam A (HSX: NAB) — Cap nhat KQKD Q3/2024

Ngan hang TMCP Nam A (NAB) cong b6 KQKD Q3/2024 véi LNTT dat 1,106 ty dong (+112% YoY), va liiy ké
9 thang dau nam dat 3,323 ty dong (+62% YoY). K&t qua nay hoan thanh 83% k& hoach ca ndm cta Ngan
hang.

Tin dung tang trwd'ng kha quan, cung vai ty |& NIM tiép tuc dwoc cai thién

- Tang trudng tin dung cla OCB trong Q3/2024 dat 5%, va tinh tlr d4u ndm dat 15.8%, thuéc nhédm cao nhat
toan hé théng. Téng du ng cho vay khach hang dat gdn 164,000 ty dong (+23.8% YoY), vdi déng luc chinh
dén tir nhdm khach hang doanh nghiép. DU vay, téng huy ddng chi tang trudng 5.2% so v&i dau ndm, va ty
|& CASA tiép tuc duy tri & mirc gan 6%.

- Ty 18 NIM ti€p tuc tang nhe 1&n 3.7% nho chi phi huy ddng dugc kiém soat, tir d6 gidm manh chi phi vén
binh quén cla ngan hang xuéng 80 bps YoY.

- Téng thu nhap hoat ddng dat 2,249 ty dong (+63% YoY) véi déng gdép chinh tir thu nhap |di thuan (chiém
gan 90%). Mrc tang trwdng nay chd yéu tdi tir (1) Chi phi 13i gidm manh -31% YoY, va (2) Thu nhap ngoai 3i
ghi nhin 250 ty (+276% YoY).

Chat lwong tai san cai thién twong ddi chdm

- Ty 18 no xau clia NAB ting tré 18n 2.8% tai thoi diém cudi Q3/2024 (-16bps YoY, +10bps QoQ). Nhin chung,
ching t6i cho rang chat luvong tai sdn ciia NAB dang cé nhitng dau hiéu phuc hoi, vdi ty 1é ng nhém 2 trén
téng du ng gidm manh xuéng mirc 1.5% (-2.3 diém % so véi dau nam). Mac du vay, ty |1é bao phl no tai thoi
diém cudi Q3/2024 chi dat 45.3%, thap hon dang ké so vdi toan nganh. Diéu nay cé thé gay ap luc ting trich
Iap v&i NAB trong thoi gian tdi.

- BLD NAB chia sé rang dién bi€n ng xau trong Q3 cé thé dd & dinh va ngan hang ky vong sé cai thién rd rang
hon trong ndm 2025, vdi dinh hwéng gidm ty 1€ nay vé mirc 2% va cé thé tang thém 300-500 ty trich 1ap dy
phong dé dua LLCR |én 55-60%.

- Chi phi hoat dong va chi phi dy phong giam gilp cai thién bién lgi nhuan cta Nam A Bank. Ty lé CIR gidm
xuéng 41.3%, murc thap nhat tir trudce téi nay.

Panh gia chia BSC:

- Nhin chung, NAB van dang duy tri duoc tdc d6 tang trudng tin dung kha t6t, dong thoi cai thién duwoc NIM
qua tirng quy. Chang tdi cho rang NAB s& dé dang hoan thanh, thdm chi vuot ké hoach vé lgi nhuan nam
2024.

- Tai thoi diém bao cdo, NAB dang giao dich vdi P/B khodng 1.1x, thap hon so v&i mirc binh quan nhém NHTM
tw nhan (khodng 1.2x).

- BSC dwa ra khuyé&n nghi MUA ddi véi ¢d phiéu NAB, véi gia muc tiéu cho 1 nam téi 1a 21,000 déng/CP,
twong (rng véi mirc upside 33%.
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Bao cdo cap nhat két qua kinh doanh BSC’
08/11/2024 — Nganh Ngan hang

Ngan hang TMCP Phuong Pong (HSX: OCB) — Cap nhat KQKD Q3/2024

Trong quy 3/2024, LNTT ctia OCB dat 440 ty déng (-68% YoY), va liiy ké 972024 dat 2,553 ty dong (-35%
YoY). KQKD ctia OCB méi chi hoan thanh 37% ké hoach Igi nhudn ca ndm ma Ngan hang dat ra tai DHCD 2024.

Tin dung tang tredng twong dwong toan hé théng, tuy nhién ty Ié NIM tiép tuc giam

- T&ng truwdng tin dung cdia OCB trong Q3/2024 dat 3.7%, va tinh tir dau ndm dat 9%, twong dwong véi mirc
trung binh toan nganh. Téng huy déng dat 172 nghin ty déng, tang trudng 5.3% so v&i dau nam.

- Ty 18 NIM Q3/2024 dat 3.4% (-15 bps QoQ), phu hgp vdi xu hudng nganh. Sy sut giam nay cha yéu do Igi
suat gop (gidm 18 bps QoQ) gidm manh hon so vai chi phi huy déng (gidm 13 bps QoQ).

- Thu nh3p ngoai 13i Q3 giam manh xuéng chi con 227 ty (-62% YoY), do thu nhap tir hoat ddng kinh doanh
trai phi€u ghi nhan 16 33 ty dong trong quy, dong thoi |3i thuan hoat dong kinh doanh ngoai hdi cling giam
62% YoY.

Chat lwgng tai sdn cdi thién cham hon ky vong

- Ty 1& ng x3u vin & murc cao va dat 3.2%, ting nhe so vdi quy trwdc. B&n canh dé, ty |& no nhém 2 ciing tang
tuwong d&i manh 1én 2.87% (+45 bps QoQ).

- Chi phi dy phong tang manh I&n 933 ty déng trong Q3/2024, va iy ké chi phi dy phong 9 thang dau nam
2024 |a 1.6 nghin ty déng (+99% YoY). Vi vdy, chi phi tin dung cling ghi nhan ting I1én mirc 0.7%. Diéu nay dén
tlr viec OCB d3 day nhanh t8c dd trich 1ap dy phong dang k&, nham cai thién sirc khde bang can d6i. Theo
BLD, cac khoan vay chd xt ly da dwoc trich 1ap du phong day da trong ndm 2023 va sé khdng phai trich 1ap
thém, déng nghia vdi viéc chi phi du phong tdng manh d3 phan anh tac ddng cla no xau ndi bang chinh thire.
Panh gia chia BSC:

- Nhin chung, OCB van dang trong qud trinh xt ly no xau va cai thién chat lwong tai san, trong khi su hdi phuc
clla mang ngan hang c6t 18i con tuong ddi yéu. Do do, ching tdi cho rang, trién vong hdi phuc clia OCB trong
mot vai quy tdi con chua thuc sy ro rang.

- Tai thoi diém bdo cdo, OCB dang giao dich v&i P/B khoang 0.9x, thap hon dang ké so v&i mirc binh quan
nhédm NHTM tw nhan (khoang 1.2x).

- BSC duy tri khuy&n nghj THEO DOI d6i véi c6 phi€u OCB, va s& cap nhat du phdéng va dinh gid chi tiét trong

cac bao cao taoi.
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Bao cdo cap nhat két qua kinh doanh BSC’
08/11/2024 — Nganh Ngan hang

KHUYEN CAO SU’ DUNG

Bdn bdo cdo nay cua Céng ty C6 phén Chirng khodn Ngdn hang Péu tw va phdt trién Viét Nam (BSC), chi cung
cdp nhirng théng tin chung va phén tich vé doanh nghiép. Bdo cdo nay khéng duwoc xdy dung dé cung cdp
theo yéu cau cua bat ky t6 chirc hay cd nhén riéng 1é ndo hodc cdc quyét dinh mua bdn, ném gii¥ chirng khodn.
Nhé& déu tw chi nén s dung cdc théng tin, phén tich, binh ludn cda Bén bdo cdo nhw 1 ngudn tham khéo
trudc khi dua ra nhitng quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhén dinh va dw bdo va quan diém
trong bdo cdo nay duoc duwa trén nhitng ngudn di¥ liéu ddng tin cdy. Tuy nhién Céng ty C6 phdn Chirng khodn
Ngén hang déu tw va phdt trién Viét Nam (BSC) khéng ddm bdo rdng cdc ngudn théng tin nay la hodn todn
chinh xdc va khéng chiu bét ky mét trdch nhiém nao déi vdi tinh chinh xdc cda nhitng théng tin dwoc dé cdp
dén trong bdo cdo nay, ciing nhw khéng chju trdch nhiém vé nhitng thiét hai d6i vdi viéc st¥ dung todn bé hay
mét phén néi dung ctia bén bdo cdo nay. Moi quan diém ciing nhw nhdn dinh dwoc dé cép trong bdo cdo nay
duwa trén sw cdn nhdc cdn trong, céng minh va hop ly nhdt trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhdn
dinh nay cd thé thay d6i ma khéng cén bdo trwdc. Ban bdo cdo nay cé ban quyén va la tai san clda Coéng ty C6
phén Chirng khodn Ngén hang Péu tw va Phdt trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 6n ma
khéng c6 s VND y cta BSC déu trdi ludt. Bét ky néi dung ndo cua tai liéu nay ciing khéng duoc (i) sao chup
hay nhén ban & bét ky hinh thirc hay phuong thire ndo hodc (i) dugc cung cép néu khéng duoc sw chép thudn

cta Céng ty C6 phén Chirng khodn BIDV.

Tang 8 & 9 Thap ThaiHoldings

210 Tran Quang Khai, Hoan Kiém, Ha Noi
Tel:  (024) 39352722

Fax:  (024) 2220 0669

Tang 4, Tang 9 Toa nha President Place, S6 93
Pudng Nguyén Du, Phuong BEn Nghé, Quan
1, Thanh phé H8 Chi Minh

Tel:  (028) 3821 8885

Fax: (028) 3821 8879

https://www.bsc.com.vn

https://www.facebook.com/BIDVSecurities
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