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CTCP BAN LE KY THUAT SO FPT (FRT VN)

Lgi nhuan dot bién cta chudi FPT Shop giup LNTT ctia FRT ting vot 198 lan svck

1én 198 ty déng trong Q3/2024. Chiing t6i diéu chinh du phéng LNTT téang thém

Bao cao Cap nhét nhanh 50% cho 2024 va 27% cho 2025. Tuy nhién, nhu cau vén Iuu dong gia ting dé mé

. ] > rong hon nhém san pham dién may, gia dung cé thé chua hd trg cho viéc cai thién
Khuyén nghi KHA QUAN dong tién chia cong ty. Gia muc tiéu cia chung téi dén cudi 2025 la 191.700 d/cp
HSX: FRT (thap hon 1% so véi cap nhat trudc). Khuyén nghi KHA QUAN.
Banlé  pT cong b6 doanh thu thudn Q3/2024 ting 26% svck va LNTT 198 ty déng (+198
Gia muctiéu (VND) 191.700 |3n svck). Ly ké 9T2024, doanh thu thudn tang 23,7% svck, dat 28.657 ty déng va
Gia hién tai (VND) 173.600 LNTT dat 358ty déng(9T202316 197 ty déng).
Tylétang gia 10,4%

Chudi FPT Shop, chiém 38% doanh thu FRT, ghi nhan LNTT 263 ty déng trong
Q3/2024 (Q3/2023: -69 ty déng) vdi doanh thu gidm 3% svck (nhung d3 tét hon so
véi cac quy trudc). LNTT dang ngac nhién nay trudc hét dén tilgi nhuan taichinh 211
ty déng (Q3/2023: -12 ty déng) trong d6 ndi bat 1a 224 ty déng ¢ tuc ti CTCP Dugc
ph&m Long Chéau, bén canh viéc hoat déng kinh doanh c8t I6i ctia chudi héi phuc tu

Suét sinh Igi c8 tuc ky vong 0,3%

Téng ty suat Igi nhuan 10,7%

Dién bién gia ¢ phiéu (%)

YTD 1T 3T 12T |3 sang lai. Trong 9T2024, chudi dat doanh thu 10.904 ty déng (-10,8% svck) va
Tuyét doi 62,2 2,7 -54 69,7 LNTT 151ty déng(Q3/2023:-387 ty déng). Chudi da dong clta mot lugng 16n gém
Tuong ddi 50,4 3,5 -3,0 54,2 118cUlahangtrong9T2024 dénangcao hiéu qua.

Nguén: Bloomberg  y;i myc tiéu mé réng danh muc sdn phdm, FRT da thd& nghiém chuyén déi 10 cta

hang FPT Shop thanh ctra hang dién may gia dung trong Q3/2024 sau khi dua cac san

/;/gjg Biéu dé giao dich Naén cp E:ééig ggiézilgrhg?anh jcrong cliahang FPT Shop tirndm 2022. Cong ty dukién md
200 3,000 g dién may trong Q4/2024.
150 2,500 Cbuéi Long Chau, hién bao gém chudi nha thudc va chudi trung tam tiém chiing,
2,000 tiép tuc la dong luc tang trudng doanh thu va Igi nhuan hoat déng cta FRT. Dong
100 1,500 gop 62% doanh thu cdia FRT, Long Chau tang trudng doanh thu 54,8% svck nhd ma
1,000 réng mang ludi manh mé véi 1.849 nha thudc (+352 clra hang so véi ddu nam) va 115
50 R > . o an o x A . pe
500 trung tam tiém chidng (+105 trung tdm so véi dau nam) dang hoat déng vao cudi
0 0 9T2024. Chung téi udc tinh méc du Igi nhuan hoat ddéng cét 16i tang 69,2% svck,
§ & &8 & & & & Long Chau ghi nhan khodn 18 trudc thué 66 ty déng trong Q3/2024 (Q3/2023 LNTT
= 5 8 8 5 & o 70 ty déng) do chi phi tai chinh rong 244 ty déng (+7,6 1an svck) tuong Ung va&i phan
tdng c8 tuc trén két quad cong ty me. Trong 9T2024, chung téi udc tinh chudi dat
17.753 ty ddng doanh thu (+62,3% svck) va 207 ty dong LNTT (+8,9% svck).
Co causdhiu Cho ca n&m 2024, Ching t6i du phéng FRT c6 thé ghi nhan doanh thu thuén 39.583
CTCPFPT 46,5%  ty déng (+24,3% svck) va LNTT 530ty déng trong 2024 (so véi 2023 15 294 ty déng),
CTBC VNEQFund 4,.9% tdng 50% vé LNTT so vdi cap nhat trudc. B6i vai ndm 2025, du phong tang trudng
Hanoi Investments Holdings 3,0% tuong ting la 17,5% svck va 38,6% svck.
Théng ké 27/11/2024 2022 2023 2024F 2025F 2026F
M3 Bloomberg FRTVN DT Thuén (ty déng) 30.166  31.850  39.583 46.529 52.092
. B} 95.700- Téng trudng 34,1% 5,6% 24,3% 17,5% 12,0%
Thép/Cao 52 tuén (VND) 189.100 EBITDA (ty déng) 673 159 1.003 1.287 1.440
SL Iuu hanh (triéu cp) 136  Bién EBITDA ‘ 2,2% 05% 2,5% 2,8% 2,8%
Vén hoa (t§ déng) 23652 LNrongsauCoTS (ty déng) 390 (346) 371 517 596
S Téng trudng -128%  -188,5% -207,4% 39,2% 15,3%
Vénhoa(trieu USD) 927 EPS (hiéu chinh; VND) 2.865  (2.537) 2725 3.793 4.374
Room khéi ngoai con lai (%) 120 “75ng trudng -12,8%  -188,5% -207,4% 39,2% 15,3%
Ty Ié cp luu hanh tu do (%) 452  ROE 21,3% -19,2% 20,8% 23,5% 22,2%
KLGD TB 3 thang (cp) 408.099 Ngrong/EBITDA (x) 5,1 37,6 6,0 5,1 4,7
VND/USD 25.509 EV/EBITDA (x) 43,9 186,3 29,5 22,9 20,5
Index: VNIndex/ HNX ~ 1241,97/223,09 ~ EV/Doanh thu (x) 1.0 0.9 0.7 0.6 0,6
P/E (1an) 60,4 (68,2) 63,5 45,6 39,6
Suét sinh Igi cé tuc 0,3% 0,0% 0,0% 0,3% 0,3%
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ACBS FRT = KH L S

K&t qua kinh doanh FRT trong 972024

Q3/2024 +/-svck 9T2024 9T2023 +/- svck
Doanh thu thuén 10.376 26,0% 28.657 23.160 23,7%
FPT Shop 3.981 -3,0% 10.904 12.222 -10,8%
Long Chéau 6.395 54,8% 17.753 10.938 62,3%
Bién LN gdp 18,2% 19,2% 15,7%
FPT Shop 13,6% 13,6% 9,7%
Long Chéu 21,1% 22,7% 22,4%
CP BH&QDN/DTT 16,0% 17,5% 15,8%
FPT Shop 12,2% 13,6% 12,4%
Long Chéau 18,3% 19,9% 19,7%
Lgi nhuan tai chinh -33 n/a -104 -181 n/a
FPT Shop 211 1658% 184 -69 n/a
Long Chéau -244 n/a -289 -112 n/a
LNTT 198 19700% 358 -197 n/a
FPT Shop 263 n/a 151 -387 n/a
Long Chéau -66 n/a 207 190 89%

Nguén: FRT; ACBS
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Tel: (+84 24) 3942 9395
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Giam déc phan tich nganh Hang
tiéu dung, Cong nghé

Luong Thi Kim Chi

(+84 28) 7300 7000 (x1042)
chiltk@acbs.com.vn

CVPT-Vim6 & TT Tiénté
Trinh Viét Hoang Minh
(+84 28) 7300 7000 (x1046)
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Mai Duy Anh

(+84 28) 7300 7000 (x1110)
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Phan Viét Hung
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ACBS FRT = KH L S

KHUYEN CAO
Nguyén Tac Khuyén Nghi

MUA: néu gia muc tiéu (bao gém suét sinh Igi cé tic) cao han 20% so véi gia thj trudng.

KHA QUAN: néu gia muc tiéu (bao gém suét sinh Igi cé tiic) cao han 10% dén 20% so véi gia thi trusng.
TRUNG LAP: néu gia muc tiéu (bao gém suéat sinh Igi c8 tuic) trong khoang -10% va 10% so vdi gia thi trudng.
KEM KHA QUAN: néu gid muc tiéu (bao gém suat sinh Igi c8 tuic) thap hon 10% dén 20% so véi gia thj trudng.
BAN: néu gia muc tiéu (bao gébm suét sinh Igi ¢ turc) thap hon 20% so véi gia thij trudng.

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac gia clia ban bao cdo phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao céo phan tich nay la cda
chuing téi (2) chiing téi khéng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tir cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh
bay do.

Cdng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac t6 chuc cé lién quan ctia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 hodc sé tién hanh céc giao dich theo gidy phép kinh doanh cla
ACBS vdi cac céng ty dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich ndy. Danh muyc dau tu trén tai khoan ty doanh chiing khoan ctia ACBS ciing
c6 thé c6 chiing khoan do cac cdng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y réng ACBS c6 thé co xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo cdo phan tich,bao gém nhung khdéng gidi han & phan tich co ban, phan tich ¢8 phiéu, phan tich dinh lugng hodc
phan tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghi trén méi loai bao co phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat tu sy khac biét vé thoi
han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chi nham muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cap bat ky bdo dadm rd rang hay ngu y nao va khéng chiu
trach nhiém vé sy phu hgp cla céc théng tin chia dung trong bao cdo cho mét muc dich s dung cu thé. ACBS sé& khéng xem nhiing ngudi
nhan bao cao,khéng nhan tryc tiép ti ACBS, la khach hang ctia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luén ctia bao céo (néu cé) chi
mang tinh tham khdo.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dya trén bao céo
nay. ACBS, céc té chuic lién quan ctia ACBS, ban quan ly, d8i tac hodc nhan vién ciia ACBS sé& khéng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hodc (b) cac khodn tén that do mét Igi nhuan, doanh thu, co héi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dugc thong bao vé kha nang xay ra thiét hai hodc tn that do, phat sinh tif viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cdo nay dugc thu thap tir cac nguén ma ACBS
cho rdng dang tin cay, tuy nhién ACBS khdng bdo ddm tinh day dd va chinh xac cla cac théng tin do, Cac quan diém trong bdo céo cé thé bj
thay d8i bat ky luc ndo va ACBS khéng c6 nghia vu c&p nhat cac théng tin va quan diém da bj thay d&i d6 cho nha dau tu da nhan bao céo nay.
Ban bao cao cé chiia dung cac gia dinh,quan diém ciia chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat ky
sai sot nao ctia ho phat sinh trong qua trinh lIap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé sé phat hanh cac ban
béo cao c6 théng tin mau thudn hoac tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban
bao cado nay hoan toan la clia riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dya trén cac Igiich clia bat ky ca nhan té chiic
nao, k& calgiich cia ACBS.Ban bao cao nay khéng nham dua ra cac 16i khuyén dau tu cu thé,cling nhukhéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh cla bat ky nha dau tu nao, nhitng ngudi nhan ban bao cdo nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao céo c6 thé khéng
phu hgp véinha dau tu. ACBS khuyén nghj rdng nha dau tu nén tu thuc hién danh gia doc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai tr cac khodn dau tu co6 thé thay di hang ngay tuy theo thay déi clia nén kinh té va thj trudng ching khoan.
Céc két luan trong bao cdo khédng nhdm tién doan thuc té do d6 né co6 thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu ctia qua khi khdng bdo dam
cho két qua dau tu cda tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khong dugc phat hanh rong rai trén phuong tién thong tin dai chung hay dugc st dung, trich din béi cac phuong
tién thang tin dai chiing ma khéng cé su déng y trudc bing van ban ctia ACBS. Viéc st dung khdng cé su dong y ctia ACBS sé& bj xem la bat
hgp phap va ca nhan,té chiic vi pham cé nghia vu béi thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS tu sy vi pham dé.

Trong trudng hgp quéc gia clia nha dau tu nghiém cam viéc phan phéi hodc nhan cac bao céo phan tich nhuthé nay thi nha dau tu can hiy ban
bao cédo nay ngay 13p tuc, néu khéng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vy tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao céo nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do dé khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khdo y kién ctia chuyén gia dua trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cia nha dau tu.

Ban bdo cdo nay cé thé chira dung cac dudng dan dén trang web clia bén thirba, ACBS khéng chiu trach nhiém déi véi ndi dung trén céac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao su thuén tién cho nha dau tu trong viéc tra clu thdng tin; do dé nha dau tuhoan toan chiju
cac ruiro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2024). Moi quyén sé hitu tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hoidc chuyén vién phan tich. Ban bao cio phan tich
ay khéng dugc phép sao chép,toan bo hodc mét phan, khi chua cé su déng y bang vian ban ctia ACBS.
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