BAO CAO CAP NHAT NGAN KQKD Q3/2024

CONG TY CO PHAN NONG NGHIEP BAF VIET NAM | BAF (HOSE)

Ngay 27/11/2024

Analyst: Kiéu Thi Thanh Thu

Két qua kinh doanh tém tét Q3/2024 | Q3/2023  %svck | 9T2024 972023 %svck Nhén xét

Doanh thu thudn 1314 1219 | 78% | 3927 | 3625 8.3% | Doanh thuthudn BAF Q3/2024 dat 1.314ty déng (+7.8%
svck). Cd cdu doanh thu quy 3 d& dich chuyén manh sang

- Bdn néng san 210 841 | -75,0% 1.644 2.673 -385% | mang chdn nudi, véi ty trong 84%, dat 1.104 ty déng

- Chdn nuéi 1.104 378 | 192,3% 2.283 928 146,0% | (+192,3% svck). Trong khi d6 mang néng sdn chi dat 210
ty déng (-75% svck). Liy ké 9T, doanh thu thuén dat
3.927 ty déng (+8,3% svck), mdng chdn nudi déng gép

- BDS - 24 -100,0% | 58% v ndng sdn déng gop 42%.

Lgi nhudn gép Q3/2024 dat 223 ty dbng, t&ng 55,5%
svck do Igi nhuén mdng chdn nudi mang lgi tét hon so vdi
mang ndng sdn. Lly k& 9T, Igi nhuén gdp dat 509 ty déng

Ldi nhudn gép 223 143 55,5% 509 299 70,2% | (+70,2% svck)

Bién Igi nhuén cdi thién dang ké tir 11,8% trong Q3/2023
1én 17% trong Q3/2024 nh& déng gép cua mang chdn
Bién Igi nhuén gbp (%) 17,0% 11,8% 12,9% 8,2% nudi véi bién Igi nhudn t6t han tdng 1én trong Q3/2024.
Chi phi v&n chuyén trong Q3/2024 1&n dén 63 ty déng,
gép gén 4 1an svck khién chi phi bdn hang téng manh
186,5% svck. Ly k& 9T, chi phi bdn hang dat 93 ty (+36%

Chi phi bdn hang (68) (24) | 186,2% (93) (68) 36,0% | svck)

Chi phi qudn ly doanh nghiép trong quy 3/2024 va tinh

Chi phi qudn ly doanh nghiép (34) (26) 33,6% (92) (70) 31,3% | chung 9T déu tdng hon 30% svck

Chi phi BH&QLDN/DTT -7.8% -4,1% -4,7% -3,8%
Doanh thu hoat déng tai chinh Q3/2024 tdng 1,2 ty nhd
téng thu khodn tién gufi va cho vay, tuy nhién Iy k& 9T/24
doanh thu hoat ddng tai chinh gidm 49,6% svck vi ndm
2023 doanh nghiép cé khadn ghi nhén 1di thanh ly déu

Doanh thu hoat déng tai chinh 4 3 39,3% 13 26 -49,6% | tu.

Chi phi tai chinh (55) (44) 25.1% (160) (109) 46.9% Chi phi 1&i vay chié_'m phén I6n trong chi phi t(‘ji_ chl’nh:
Q3/2024, chi phi Iai vay téing 30,1%, Ity k& 9T chi phi I&i
vay tdng 44,4% kéo chi phi tai chinh tdng 25,1% trong
Q3 vt 46,9% trong 9 thdng dau ndm so vdi cing ky ndm

Trong d6: Chi phi I&i vay (61) (47) | 30.1% (157) (109) 44,4% | ngodi.

L&i/(18) tir hoat déng kinh

doanh 69 53 31,7% 177 78 127,7%

L&i/(16) rong trudc thué 67 41 65,0% 275 59 364,0%

LNST ¢ déng cong ty me dat 60 ty, tdng 54% svck. Liy
k& 9T LNST c6 déng céng ty me dat 214 ty, téing 322,2%
LNST c8 déng cbng ty me 60 39 54,0% 214 51 322,2% | svck.
Bién Igi nhudn rong (%) 4,6% 3,2% 5,5% 1,4%

Bdng tdi san, nguén vén: cdc hang muc chinh
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Bding tai san: Ty trong cdc hang muc so véi Téng tdi san (%)
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B Luu chuyén tién thudn tir hoat déng tai chinh
Luu chuyén tién thuén tir hoat déng déu tu

B Luu chuyén tién thuén tir cde hoat ddng SXKD

Dong tién thuan tir HD SXKD clia BAF Q3/2024 |4 -248,23 ty déng,
va & quy Gm thi 4 lién ti€p. Nhin chung dong tién tir HDSXKD cla
BAF khong du dé xoay vong kinh doanh. Bdng chi y téng ng ctia BAF
|én dén 4.124,9 ty déng, gén gdp rudi so véi von chd sd hitu. Trong
dd ngodi vay ng thi con cdc khodn ng trdi phiéu chuyén déi, phai tra
ngudi bdn... Nguy cd BAF khéng tao ra di nguén tién dé trd ng 1 khd
I8n.

Pdnh gid va Khuyén nghi

Nhdan xét

Téng tai san cla BAF cudi Q3/2024 dat 6.959 ty déng, tdng 5,9%

sv déau ndm.

Tién va tién gli ngdn han giam nhe 2,3% so vdi dau ndm, dat 414
ty déng, chiém 5,9% TTS.

Héng tén kho t&ing manh 28,9% sv dau ndm va chiém ty trong I6n
trong cd cdu tai san. HTK dat 2.069 ty dong vao Q3/2024, tudng
duong 29,7% TTS.

Cdc khodn phadi thu, ddc biét la phdi thu khdch hang giam manh
khi doanh nghiép d& thu héi dugc phén 16n cdc khodn ng tir cdc
khdch hang néng sdn so vdi dau ndm. Gid tri cdc khodn phdi thu
dat 751 ty (-38,4% sv dau ndm), trong d6 phai thu ngdn han dat
572ty dong (-47,7% sv dau n&m). Gid tri cdc khodn phai thu chiém
10,8% TTS.

Téng vay ng khdng cé nhiéu bién déng so véi dau ndm, téing nhe
0,4% trong dé vay ng dai han tdng 3,9%, vay ng ngdn han gidm
5,4%. V8n chd sd hitu tdng 48,6%, trong dé cd phiéu phé théng
tdng 66,5% nha& phdt hanh thém cé phiéu cho CD hién hitu va phdt
hanh ESOP. D/E cua doanh nghiép gidm vé mic 0,66 1an so vdi

0,98 héi déu ndm.

Nguén: BAF, ABS Research

e K&t qud kinh doanh 9T clia BAF thdp hon du phdng trudc dé ctia ching téi.

e Nho dich chuyén co c@u doanh thu sang mang chén nudi, BAF dd cé thu dugc nhiing két qud khd quan trong Q3/2024 va 9T2024.

Chung téi cho réing déy sé la ti€p tuc 1d mang mii nhon cta BAF trong thdi gian tdi. V&i ky vong gid heo hdi ti€p tuc neo cao cudi ndm

v gid TACN tiép tuc 6n dinh 8 mic nén thdp, ching t6i ky vong LNST ¢c8 déng cdng ty me Q4/2024 cla BAF sé dat 85 ty déng. ABS
Research giam dy phdng LNST nédm 2024 xuéng 299 ty déng. EPS va BVPS 2024F udc tinh 1 1.648 d/cp va 12.212 d/cp, tudng Ung

P/E va P/B lan lugt dat 14.9 va 2.0 tai mdc gid hién tai.

e Ngubn cung heo trén thi trudng néi chung dugc du bdo s& gidm trong nita déu ndm 2025 la yéu t6 hé trg cho gid, BAF sé tich cuc bdn

heo ra thi trudng. Cum trai mdi Hai Ha dang dudc van hanh ddng tién dé va du kién sé cho doanh thu bét déu tir thdng 10/2025, dy

kién 60 ty dong/thdng. ABS du phdéng doanh thu va LNST ¢8 déng cong ty me ndm 2025 lan lugt 1 6.334 ty dong va 424 ty dong.

ABS.VN | 2



Bdo cdo KQ HPKD (Ty déng)

Doanh thu thuén

12,846
Gid v8n hang bdn (12,650)
Ldi nhudn gép 105
Doanh thu tai chinh 4
Chi phf tai chinh (119)
Chi phi bdn hang @
Chi phi QLDN (15)
Lgi nhudn tr HDKD 64
L&i/16 khdc )
Lgi nhudn trudc thué 58
Lgi nhudn sau thué 46
LNST c8 déng Céng ty me 46

Bdo cdo LCTT (T

LCT thuén tir HBKD 1823

LCT thuén ti Hoat dong déu tu (276)
LCT thuén tif Hogt déng tai
chinh (1,508)

LCT thuén trong ky

39
Tién & tusng ducng tién déu ky 29
Tién & tuong duong tién cudi
ky 68
Chi sé tai chinh 2020
Khd néng thanh todn
Khd ndng thanh todn hién hanh 101
Khd ndng thanh todn nhanh 0.79
Khd ndng thanh todn tién mét 0.01
Khd ndng thanh todn 1Gi vay 155
Cd céiu vén
Vén chti s hitu/Téng tai san 011
NG phai trd/Téng tai san 0.89
Ng vay/Vén chi s hitu (D/E) 0.13
Chi s hiéu sudt hoat déng
S6 ngdy phdi thu 12205
S6 ngdy phdi tra 12732
S6 ngay tén kho 27.36
Kha ndng sinh 16i
Ty sudt Igi nhudn gop 1.5%
Ty sudt Igi nhudn HDKD 0.5%
Ty sudt LNST cla c6 déng Cong 0.4%
ty me
ROE 13.4%
ROA 0.8%
ROIC 2.9%

10,434
(9,947)

488

(32)
(16)
(54)
390
(0.6)
390
322

322

157
(633)
648
173
68

241

112

0.84

0.08

50.60

0.27

0.73

0.11

109.90

152.35

38.11

4.7%
3.7%

3.1%

32.1%

6.0%

7.5%

7,083
(6.558)
525

8

(31)
(72)
(88)
344
(5.6)
339
288

287

(269)
(579)
758
(90)
241

151

2022

1.16
0.72
0.07

10.06

0.37
0.63

0.55

105.09
157.93

54.81

7.4%
4.8%

4.0%
18.0%
5.6%

2.8%

5,199
(4,856)
343
38
(155)
93)
(100)
33
(9.9)
25

30

27

(420)
(1,155)
1519
(56)
151

95

2023

1.05
0.40
0.03

1.06

0.29
0.71

121

77.38
153.67

93.02

6.6%
0.6%

0.5%
1.5%
0.5%

-1.1%

PHU LUC MOT SO CHi TIEU CHINH CUA BAF

Bdang can déi ké todn (Ty

déng)
+ Tién va cdc khodn tudng
duang tién

+Dau tu ngdn han

+ Cdc khodn phdi thu ngén
han

+ Haing tén kho
+ Tai san ngdn han khéc
Tai sén ngén han
+ Cdc khodn phdai thu dai han
+ T&i sa@n c6 dinh
+ Bt dong san déu tu
+ Tai san d& dang dai han
+ Déu tu dai han
+ Tai san dai han khéc

Tai san dai han

Téng Tdi san
+ Vay ngén han
+ Phai tra ngudi bdn
+ Ng ngdn han khdc
NJ ngdn han

+ Vay dai han

+ Cdic khoan phdi trd dai han
khdc

Ng dai han
Téng nd phdi trd
+V6n c8 phan

+ Thdng du vén ¢6 phan

+ Lgi nhuén sau thué chua
phan phéi

+ Quy khdc
Vén chi sé hitu

Téng céng ngudn vén

Tdang trudng doanh thu

Tdng trudng LNTT
Tdng trudng LNST C6 déng
Céng ty me

Tdang trudng EPS
Tang trudng VCSH

Tdng trudng Téng tai san

Dinh gia (lan)

P/E

P/B
EV/EBITDA
EV/Sales

EPS (d6ng/cp)

BVPS (d6ng/cp)

68

17

3,583

989

4,665

92

214

15

118

35

107

580

5,246

10

4,529

76

4,616

64

64

4,680

500

66

566

5,246

-25.7%
257.7%

253.6%

NA

400.0%

-17.2%

65.46

5.30

15.35

0.23

917

11,312

241 151 95
57 100 327
2,933 1,502 1,105
1,088 882 1,593
12 27 28
4,330 2,663 3,148
99 82 120
541 1,096 1,617
15 15 0
248 353 902
44 30 0
180 491 746
1,127 2,066 3,386
5,457 4,729 6,534
15 264 704
3,774 1,901 2,188
62 126 120
3,851 2,292 3,011
149 693 1,156

3 2 458
151 695 1,614
4,002 2,986 4,625
780 1,435 1,435
280 0 0
387 299 325
0 0 0
1,455 1,743 1,908
5,457 4,729 6,534

-18.8% -32.1% -26.6%
573.9% -13.2% -92.8%
602.0% -10.9% -90.6%
350.0% -51.6% -90.6%
56.0% 84.0% 0.0%
4.0% -13.3% 38.2%

4.18 12.52 121.67
0.93 2,07 172
272 10.37 21.56
0.12 0.62 1.06
4,125 1,998 187

18,553 12,081 13,223
Nguén: Fiinpro, ABS Research
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GIGI HAN CUA BAO CAO VA MIEN TRU TRACH NHIEM

1) Cdc théng tin dinh gid trong bdo cdo nay chi nhém tu van ddnh gid tin dung cho ¢ phi€u va st dung cho cdc muc dich noi
b6 cta CTCP Ching khodn An Binh (“Chuing t6i"). Bdo cdo nay khéng bao gom ham y dinh gid gid tri doanh nghiép va dudc s
dung cho bdat ky muc dich nao khdc.

2) K&t qua ddnh gid tin dung chi phan dnh gid tri cla tai sdn tai thdi diém ddnh gid.

3) Mdc du tét ca thong tin trinh bay trong bdo cdo nay dugce thu thap hodc phdt trién tir nguén théng tin céng khai ma Ching
t6i cho l& ddng tin cdy, (cdc) tdc gid cla bdo cdo nay, CTCP Chidng khodn An Binh hay thanh vién Ho6i déng Quan tri, cdn bé
hay nhan vién cia CTCP Ching khodn An Binh khéng dua ra bét ky tuyén bs, cam doan hay bdo ddm ndo, du ré rang hay ngu
y, V€ su chinh xdc, tinh trung thuc hay su day du cta cdc théng tin dé.

4) Khéng c6 bén naio khdc dudge quyén cdn cl vao bat ky phén ndo cla bdn bdo cdo clia Chidng téi hay cdc théng tin lién quan
trur khi dugc cho phép béng vdn bdn cda Ching t6i. CTCP Chidng khodn An Binh khéng chiu bat cd trédch nhiém nao xdy ra tu

viéc sUf sung trdi phép bdo cdo.
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