BAO CAO CAP NHAT NGAN KQKD Q3/2024

CONG TY CO PHAN BAN LE KY THUAT SO FPT | FRT (HOSE) Ngary 27/11/2024

Analyst: Kiéu Thi Thanh Thu

Két qua kinh doanh tém tat Q3/2024 | Q3/2023 %svck 972024 972023 %svck Nhén xét

23.7% Doanh thu thuén Q3/2024 cla FRT dat 10.376 ty déng
(+26% svck). Long Chéu tiép tuc la déng lyc téng trudng
- Long Chéu 6.250 4.252 47,0% 17.767 11.117 59,8% | chinh vdéi ty trong déng gép 60% DTT, dat 6.250 ty
(+47% svck), doanh thu tur FPT shop cling téng nhe svck,
dat 4.126 ty déng. Liy k& 9T, DTT FRT dat 28.657 ty
déng (+23,7% svck), trong dé Long Chau déng gép
17.767 ty déng (+59,8% svck), FPT shop déng gdép
- FPT Shop 4.126 3.984 3,5% 10.890 12.043 -9,6% | 10.890 ty déng (-9,6% svck).

LNG Q3/2024 dat 1.890 ty déng (+37,8% svck), Iy k& 9T
LNG dat 5.509 ty déng (+51,4% svck) nhd sy téing trudng
doanh thu va cdi thién 1&i gdp ctia FPT shop khi chudi ddy
Lgi nhudn gép 1.890 1.371 37,8% 5.509 3.639 51,4% | manh bdn san phém dich vu mdi.

Bién Igi nhudn gép (%) 18,2% 16,7% 192% | 157%

Doanh thu thuén 10.376 8.236 26,0% 28.657 23.160

Chi phi bdn hang Q3/2024 téing 28,3% svck, Ity ké 9T
t&ing 39,9% svck chl yéu do tdng chi phi nhan vién do s&
lugng clia hang tdng manh (Long Chdu md 143 nha
thudc trong Q3/2024, Ity ké 9T md mdi 352 nhd thudc va
Chi phi bdn hang (1.320) (1.029) 28,3% (4.062) (2.903) 39,9% | 105 trung tdm tiém ching).

Chi phi QLDN tdng theo s6 Iugng clfa hang déng clfa va
md& mdi. Q3/2024 chi phi QLDN tdng 13,8%, Ty k& tdng
Chi phi quan ly doanh nghiép (338) (297) 13,8% (960) (758) 26,7% | 26,7% svck.

Chi phi BH&QLDN/DTT -16,0% -16,1% -17.5% | -158%

Doanh thu hoat ddng tai chinh Q3/2024 dat 26 ty
(+22,8% svck), Ity ké doanh thu hoat déng tai chinh dat
71ty déng (+49,2% svck) chu yé&u do tdng trudng dén tu

Doanh thu hoat déng tai chinh 26 21 22,8% 71 47 49,2% | Idi tién g, tién cho vay.
Chi phi taii chinh (60) (65) -8.9% (175) (228) -233% Chi phf t&i chinh véi cdu phén cha yéu o chi phi 1&i vay
gidm svck nhdg 1i sudt giam, du ng vay tdng so véi cling
Trong dé: Chi phi 1&i vay (60) (63) -5,3% (175) (221) -21,0% | ky.
L&i/(18) tir hoat ddng kinh
doanh 199 1| 139799% 382 (203) NA
L&i/(18) rong trudc thué 197 1 | 14479,0% 358 (197) NA

LNST c6 dbng céng ty me Q3/2024 dat 141 ty dbng, so
véi mic -21 ty déng clng ky ndm ngodi 1& budc tdng
trudng vugt bdc nhg (1) tdng trudng doanh thu, (2) cai
thién bién Igi nhudn gop, (3) L6 tir hogt déng tai chinh
gidm. Ly k& 9T, LNST c6 déng céng ty me dat 206 ty
déng, cung ky ndm ngodi ¢ dbéng céng ty me gdnh

LNST c8 déng cdng ty me 141 (21) NA 206 (245) NA | khodn 16 245 ty déng.
Bién Igi nhudn rong (%) 1,4% -0,3% 0,7% -1,1%
Nguén: FRT, ABS Research
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Luu chuyén tién té (ty déng) Nhén xét
- Téng tai sén cla FRT Q3/2024 dat 14.475 ty déng (+10,5% sv

3,000
dau ngm)
2,000 - Tién va tién gtii ngdn han khd déi dao, dat 2.796 ty déng (+29,7%
sv dau n&m), chiém 19,3% TTS.
1,000 i - o .
- Hang ton kho tdng va chiém ty trong rat 18n trong TTS. HTK
0 I . Q3/2024 dat 9.117 ty déng (+8,2% sv déu n&m), chiém dén 63%
q

nghiép cling nganh.
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100&'§l9\w°l‘x\q,°'lﬁm°l,»\f§l9\'»° Q&QI&'QIQ\%Q 5 TTS. Hé s6 vong quay HTK cla FRT dang thdp hon cdc doanh

- Cdc khodn phdi thu tdng nhung ty trong trong TTS & muc thdp.

2000 Gid tri cdc khoan phai thu dat 488 ty déng (+23,7% sv déu ném),
-3,000 chiém 3,4% TTS.

m Luu chuyén tién thudn tif hoat d6ng ti chinh - Vay ng hodan toan 1 vay ng ngdn han. Du ng gidm nhe 9,8% so

Luu chuyén tién thudn tir hoat dng déu tu véi dau ndm nhung vén & muc rdt cao, dat 7.316 ty dong, chiém

# Luu chuy@n tién thudn tf cdc hoat déng SXKD i 50,5% ngudn vén. Trong khi dé vén chl sé hitu ctia cong ty chi

dat 1.991 ty déng, tdng 15,8% so vdi dau ndm nhung vén thép
hon vay ng rdt nhiéu. Ty 1& D/E gidm tUif 4,72 thdi diém dau nédm
xubng con 3,67 tai Q3/2024 nhung vén & muc rdt cao. Ap luc trd
ng vay va |di vay cla cong ty & rdt 1én.

- Dong tién thuén tir HD SXKD Q3 ghi nhdn dm du Igi nhudn tdng
trudng do céng ty déy manh trit hang tén kho. Liy k& 9T dong tién
kinh doanh ghi nhén +1.737 ty déng, cong ty d& trd b&t mét phén
ng vay dé giam dp luc tai chinh trong ndm 2024.

Nguén: FRT, ABS Research

Pdnh gid v& Khuyén nghi

e Doanh thu thuén va LNST c6 déng céng ty me cla FRT 972024 dat 28.657 ty déng va 206 ty déng. Ching t6i cho rdng chudi Long
Chéu sé van 1 dong luc tdng trudng chinh khi s8 lugng hiéu thudc van ti€p tuc tdng va doanh thu/hiéu thudc dudce duy tri. Clng vdi
dd, cdc trung tdm tiém chang tdn dung chung mat bdng vdi hiéu thuéc Long Chau sé gidp FRT tdng dé phu cta cdc trung tdm tiém
chiing nhanh chéng ma gidm thi€u t6i da dugc chi phi. Tuy nhién véi chién lugc canh tranh vé gid dé€ md rong thi phan, Igi nhuén dén
tU mdng tiém chdng sé& van con han ché. Du kién doanh thu va LNST ¢8 déng cong ty me cia FRT ndm 2024 lan lugt dat 38.764 ty va
320 ty dong. EPS va BVPS udc tinh 1a 2.349 d/cp va 14.091 d/cp.

e Chung t6i du phdng ndm 2025 doanh thu chudi Long Chdu sé& chiém 70% t6ng doanh thu ctia FRT, vdi bién Igi nhudn cia chudi Long
Chau t6t han, cling vdi viéc quan tri t6t chi phi cho chudi FPT shop, chiing téi ky vong doanh thu va LNST ¢6 déng cong ty me ctia FRT
ndm 2025F s& dat 42.640 ty va 601 ty déng. EPS va BVPS udc tinh 1 4.415 d/cp va 18.506 d/cp.
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Bdo cdo KQ HPKD (Ty déng)

Doanh thu thuén

14,661
Gid v6n hang bdn (12,620)
Ldi nhudn gép 2,041
Doanh thu tai chinh 71
Chi phf tai chinh (134)
Chi phf bdn hang (1,566)
Chi phi QLDN 308)
Lgi nhudn tr HDKD 14
L&i/16 khdc w
Lgi nhuén trudc thué 58
Lgi nhudn sau thué 10
LNST cé d6éng Coéng ty me 25

Bdo cdo LCTT (Ty déng)

LCT thuén tir HBKD 1518

LCT thuén tif Hogt dong déu tu (396)
LCT thuén tif Hogt déng tai
chinh (1,273)

LCT thuén trong ky

(151)
Tién & tudng dudng tién dau ky 852
Tién & tudng dudng tién cudi
ky 702

Khd néing thanh todn

Kha ndng thanh todn hién hanh

1.19
Kha ndng thanh todn nhanh 0.53
Khd ndng thanh todn tién mét 017
Khd ndng thanh todn 1Gi vay 0.68
Cd céiu vén
Vén cht s hitu/Téng tai san 0.23
NG phai trd/Téng tai san 077
Ng vay/Vén chii s hitu (D/E) 203
Chi s8 hiéu sudt hoat déng
S6 ngdy phdi thu 582
S6 ngdy phdi tra 36.19
S6 ngay tén kho 75.95
Khé néng sinh 18i
Ty suét Igi nhuén gép 13.9%
Ty suét Igi nhudn HDKD 0.1%
Ty sudt LNST cla c6 déng Cong 0.2%
ty me
ROE 2.0%
ROA 0.4%
ROIC 1.4%

PHU LUC CAC HANG MUC CHINH CUA FRT

22,495
(19,343)
3,152
198
(146)
(2,071)
(586)
546
(1.5)
554
444

444

(1,304)
(1,856)
3,564
404
702

1,105

1.12
0.34
0.12

3.74

0.16
0.84

3.60

2.06
33.50

64.43

14.0%
2.4%

2.0%
30.9%
5.5%

2.0%

2022

30,166
(25,463)
4,703
174
(256)
(3,259)
(887)
474
(4.6)
486
398

390

(1,508)
1,860
(712)
(360)
1,105

746

1.10
0.15
0.09

2.40

0.19
0.81

2.62

1.03
33.28

82.44

15.6%
1.6%

1.3%
21.3%
3.7%

1.5%

31,850
(26,688)
5,162
80
(292)
(4,170)
(1,076)
(297)
(19.7)
(294)
(329)

(346)

(1,857)
(672)
2,744
215
746

961

0.12
0.08

(0.30)

0.13
0.87

4.72

124
31.33

102.54

16.2%
-0.9%

-1.1%
-19.2%
-2.9%

0.1%

Bdang can déi ké todn (Ty

déng)
+ Tién va cdc khodn tudng
duang tién

+Dau tu ngdn han

+ Cdc khodn phai thu ngén
han

+ Haing tén kho
+ Tai san ngdn han khdc
T&i sén ngdn han
+ Cdc khodn phdi thu dai han
+ T&i san c6 dinh
+ Bt dong san déu tu
+ Tai san dé dang dai han
+ Dau tu dai han
+ Tai san dai han khdc

Tai san dai han

Téng Tdi san
+ Vay ngén han
+ Phdi trd ngudi ban
+ Ng ngdn han khdc
NJ ngdn han

+ Vay dai han

+ Cdc khodn phdi tra dai han
khdc

Ng dai han
Téng ng phdi tra
+V6n c8 phan

+ Thdng du vén ¢6 phan

+ Lgi nhuén sau thué chua
phan phéi

+ Quy khdc
Vén chi sé hitu

Téng céng ngudn vén

Ty |é tdng truéng (%)

Tdng trudng doanh thu

Tang trudng LNTT
Tdng trudng LNST C6 déng
Céng ty me

Tdng trudng EPS
Tang trudng VCSH

Tdng trudng Téng tai san

P/E

P/B
EV/EBITDA
EV/Sales

EPS (d6ng/cp)

BVPS (d6ng/cp)

702

788

1,498

1,827

145

4,960

116

51

261

428

5,388

2,486

1,215

462

4,162

4,162

790

424

1,225

5,388

2020

-11.9%

-89.8%

-88.4%

-89.8%

0.0%

-18.3%

293.11

5.08

100.88

0.54

266

15,367

1,105 746 961
1,821 1,119 1,194
1,948 538 394
4,930 6,484 8,427
380 440 439
10,185 9,327 11,415
137 170 179
448 847 1,308

0 0 0

0 2 1

0 0 0

50 178 195
635 1,197 1,683

10,820 10,524 13,098

6,047 5,363 8,108
2,373 2,307 2,274
721 804 996
9,141 8,474 11,379
0 0 0

0 0 1

0 0 1
9,141 8,474 11,379
790 1,185 1,362

0 0 0

872 824 237

0 0 0
1,679 2,049 1,719

10,820 10,524 13,098

2021 2022 2023
53.4% 34.1% 5.6%
1849.3% -12.4% NA
1695.1% -12.0% NA
2011.2% -41.4% NA
0.0% 50.0% 15.0%
100.2% -2.4% 24.5%

11.66 32.93 NA
3.11 6.40 14.58
20.32 26.07 20591
0.45 0.58 0.96
5,618 3,295 (2,537)

21,045 16,951 11,738
Nguén: Fiinpro, ABS Research
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GIGI HAN CUA BAO CAO VA MIEN TRU TRACH NHIEM

1) Cdc théng tin dinh gid trong bdo cdo nay chi nhém tu van ddnh gid tin dung cho ¢ phi€u va st dung cho cdc muc dich noi
b6 cta CTCP Ching khodn An Binh (“Chuing t6i"). Bdo cdo nay khéng bao gom ham y dinh gid gid tri doanh nghiép va dudc s
dung cho bdat ky muc dich nao khdc.

2) K&t qua ddnh gid tin dung chi phan dnh gid tri cla tai sdn tai thdi diém ddnh gid.

3) Mdc du tét ca thong tin trinh bay trong bdo cdo nay dugce thu thap hodc phdt trién tir nguén théng tin céng khai ma Ching
t6i cho l& ddng tin cdy, (cdc) tdc gid cla bdo cdo nay, CTCP Chidng khodn An Binh hay thanh vién Ho6i déng Quan tri, cdn bé
hay nhan vién cia CTCP Ching khodn An Binh khéng dua ra bét ky tuyén bs, cam doan hay bdo dadm ndo, du ré rang hay ngu
y, V€ su chinh xdc, tinh trung thuc hay su day du cta cdc théng tin dé.

4) Khéng c6 bén naio khdc dudge quyén cdn cl vao bat ky phén ndo cla bdn bdo cdo clia Chidng téi hay cdc théng tin lién quan
trur khi dugc cho phép béng vdn bdn cda Ching téi. CTCP Chidng khodn An Binh khéng chiu bat cd trédch nhiém nao xdy ra tu

viéc sUf sung trdi phép bdo cdo.
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