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Két qua kinh doanh tém téat

Q3/2024

Q3/2023

%svck

9T2024

972023

%svck

Nhdan xét

Doanh thu thuén

3.077

3.216

-4,3%

10.332

10.187

1,4%

DTT Q3/2024 gidm nhe con 3.077 ty déng (-4,3% svck).
Trong d6, doanh thu tu thi trudng ndi dia chiém 87,2%
t8ng cd cu DTT, con thj trudng xudt khdu chiém 12,8%.
Doanh thu tif ca 2 thi trudng nay déu sut gidm, trong dé
thi trudng ndi dia dat 2.684 ty déng (-1,3% svck) trong
khi thi trudng xudit khdu dat 393 ty déng (-21% svck).

Liy ké 9T/2024, DTT dat 10.332 ty déng (+1,4% svck)
nhd téng trudng tét trong 2 quy ddu ndm. Nguyén nhan
do: i) Gid ure tdng t8t svck; ii) Nguén cung trong nudc
han ché trong khi nhu céu néi dia tdng do gid néng sdan

tdng cao, kich thich nhu céu tiéu thu phén bén.

Lgi nhudn gbp

359

408

-12,1%

1.505

1.319

14,1%

Lgi nhuén gbp Q3 dat 359 ty déng (-12,1% svck). Trong
dd, Isi nhud@n gép tU thi trudng ndi dia dat 335 ty déng (-
10,1% svck), trong khi ti thi trudng xudt khdu dat 24 ty
déng (-33,2% svck).

Lgi nhudn gbép 9T/2024 dat 1.505 ty déng (+14,1%

svck).

Bién Igi nhuén gbp (%)

11,7%

12,7%

14,6%

13,0%

Bién Igi nhudn gdp Q3 sut gidm vé con 11,7% tir muc
12,7% cla cung ky ndm trudc. Trong d6, bién Igi nhuén
gop tU thi trudng ndi dia dat 12,5%, giam ti mic 13,7%
clia cling ky ndm trudc, con thi trudng xudt khdu dat
6,1%, giam so vdi muc 7,2% cla cung ky ndm trudc.

Lgi nhuén gbp 9T/2024 dat 14,6%, t&ng so vdéi muc 13%

cua cung ky ndm trudc.

Chi phi bdn hang

(233)

(216)

7.5%

(651)

(620)

4,9%

Chi phi bdn hang Q3 tdng 7,5% svck 1&én 233 ty déng va
9T tdng 4,9% svck 1én 651 ty déng.

Chi phi quan ly doanh
nghiép

(166)

(130)

28,1%

(391)

(353)

10,8%

Chi phi QLDN Q3/2024 v& 9T téng lén lugt 1& 28,1% svck
v&1 10,8% svck 1én 1an lugt 1& 166 ty déng & 391 ty déng.

Chi phi BH&QLDN/DTT

-13,0%

-10,8%

-10,1%

-9,6%

Doanh thu hoat déng tai
chinh

159

27

483,4%

239

282

-15,2%

Doanh thu tai chinh Q3 tdng manh 483,4% svck [én 159
ty déng, trong d6 chu yéu l& do 18i tién gli téng manh
Ién 157,5 ty d6ng (t&ng géip 5 1an svck) khi lugng tién g
ngdn hang cdia DPM tdng manh.

Doanh thu tai chinh 9T dat 239 ty déng (-15,2% svck),

chu yéu do &i tién gl gidm manh trong ndfa dau ndm.

Chi phi tai chinh

(25)

(16)

56,1%

(34)

(58)

-41,4%

Chi phf tai chinh Q3 t&dng manh 56,1% svck 1én 25 ty
doéng, do [di tién vay téng. Ly ké 9T/2024, khodn muc
ndy giam 41,4% svck vé con 34 ty déng.

Trong dé: Chi phf IGi vay

(18)

(14)

26,5%

(22)

(46)

-51,8%

L&i/(16) tir hoat ddng kinh
doanh

93

74

26,3%

670

573

17,1%

L&i/(16) rong trudc thué

95

75

26,4%

673

577

16,7%

LNST c8 déng c6ng ty me

63

64

-1,6%

558

425

31.2%

LNST c6 déng Céng ty me Q3 dat 63 ty dong (-1,6%
svck) nhung Ity ké 9T dat 558 ty déng (+31,2% svck).
K&t thdc 9T, DPM dd hoain thanh 82,2% k& hoach doanh
thu va&1 vudt 5,1% k& hoach LNST n&dm 2024.

Bién Igi nhuén rong (%)

2,0%

2,0%

5,4%

4,2%

Nguén: DPM, ABS Research
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Bdng tai san: Téng trudng cdc hang muc (% svck)
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B Luu chuyén tién thuén tir hogt déng tai chinh
Luu chuyén tién thudn tir hogt déng déu tu

B Luu chuyén tién thudn tif cdc hoat déng SXKD

- Luu chuyén tién thudn tir HDSXKD trong 9T/2024 dat gid tri
ducng I6n 1& 1287 ty déng. Tuy nhién, luu chuyén tién rong chi
dat -53 ty déng do céng ty tdng vay ng dé tdng cudng dau tu
rong 3.925,4 ty déng.

Ddnh gid va Khuyén nghi

Bdng tai san: Ty trong cdc hang muc so véi Téng tai san (%)

70% 61.7% 62.5%

55.1% 54.3%
60% ® 50.5% 52.6% 51.0% 49 79, 50.8%
S000 46.3%
()

40%
30%
20%

10%

0%

e B.1% 9 o
35% 33% 60 32% 4% 44% 48% 49% 48%
B P e 33 BB o RO

SR R S
A N U U CEEA SN O U CEA
P < N S S L UGN e (o T Ll

Tién va tién gl ngén hang e e e e e ¢ Hang ton kho, rong

el C(c khodn phdi thu e D) /E

Nguén: DPM, ABS Research
Nhan xét

Lugng tién déi dao & tdng manh. Tai 30/9/2024, DPM c6 10.652
ty déng tién var cdc khodn tién gli ngdn hang (+60,8% so vdi thai
diém cudi ndm 2023), chiém 62,5% ca cdu TTS. Lugng tién déi ddio
giip DPM chd déng trong hoat dong kinh doanh. Bén canh dd,
DPM con cé lich st chitrd ¢8 tdc béng tién khd cao & déu dgin. Nam
2020, ty |& chi trd c6 tic béing tién la 14%, ndm 2021 1a 50%, ndm
2022 1 70%, ndm 2023 & 20% va& dy kién ndm 2024 1a 15%.
Lugng hang tén kho dé@ gidm manh: Tai 30/9/2024, gid tri hang
t6n kho cla DPM la 1.795 ty déng (-6% so vdi cudi ndm 2023 &
gidm 54% so vdi luc dinh diém vao Q4/2022. Trich 1dp du phong
tai cudi Q2/2024 14 10,6 ty déng (-66% so vdi cudi ndm 2023).
Cdc khodn phdi thu tdng manh so véi cuéi ndm 2023. Tai
30/9/2024, DPM c6 khodn phdi thu tri gid 813 ty déng (+26,6% so
véi cudi ndm 2023), chiém 4,8% cd céu TTS. Trich 1ap du phong
phai thu khé doi tai thai diém 30/9 1& trén 224 ty déng (vén gilr
nguyén muc trich 16p dy phong nhu cudi ndm 2023).
Don bdy tai chinh rét thdp. Tai 30/9/2024, t6ng ng vay ctia DPM
l&1 3.368 ty dong trong khi cubi ndm 2023 Cong ty khéng cé ng vay.
Todin bd ng vay 1& ng ngdn han. Hé s8 D/E tdng 1én 0,3 1an. Mé&c du
ng vay va hé s6 D/E tdng Ién nhung vén & muc khd an toan. Hé sé
D/E ctia DPM tif ndm 2019 tdi nay ludn duy tri & mic thdp, dudi 0,3
|an (nhiéu thoi diém cong ty khéng cé ng vay).

Nguén: DPM, ABS Research

e KQKD 9T/2024 cua DPM vén di theo ding hudng ching t6i du bdo. Do d6, ching téi gilt nguyén du phéng LNST ¢6
déng Cong ty me ndm 2024 du kién & 623,4 ty déng (+20% svck). EPS va BVPS 2024F udc tinh & 1.593 d/cp va 28.406
d/cp, tuong Ung P/E va P/B lan lugt dat 21 va 1,2 lan tai mdc gid hién tai. ROE 2024F du kién dat 5,6%.
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Bdo cdo KQ HPKD (Ty déng)

2020

Doanh thu thuén 7.762
Gid v8n hang bdn -6.032
Ldi nhudn gop 1.730
Doanh thu tai chinh 180
Chi phf tai chinh -95
Chi phi bdn hang -655
Chi phi QLDN -409
Lgi nhudn tir HDKD 753
L&i/L6 khdc 95
Lgi nhuén trudc thué 848
Lgi nhudn sau thué 702
LNST c8 déng Céng ty me 691
Bdo cdo LCTT (Ty déng) 2020
LCT thuén tir HDKD 767
LCT thuén tir Hogt dong dau tu -1.066
LCT thuén tif Hogt déng tai chinh -669
LCT thuén trong ky -968
Tién & tudng duang tién dau ky 2977
Tién & tudng dudng tién cudi ky 2.009
Chi s6 tai chinh 2020
Kha néng thanh todn

Kha n&ng thanh todn hién hanh 3,12
Kha ndng thanh todn nhanh 2,25
Khé& ndng thanh todn tién mdt 2,08
Kha n&ng thanh todn I&i vay 10,58
Cd céiu vén

V8n chi sd hitu/Téng tai san 0,73
NG phai tra/Téng tai san 0,27
Ng vay/Vén chu sé hitu (D/E) 0,13
Chi s8 hiéu suéit hoat déng

S8 ngdly phdi thu 10,9
S8 ngdy phdi tra 28,2
S6 ngdty tén kho 85,3
Khé néng sinh 18i

Ty suét Igi nhudn gép 22,3%
Ty sudt Igi nhudn HBKD 8,6%
Ty sudit LNST ctia ¢8 déng Cong ty me 9.0%
ROE 8,6%
ROA 6,2%

7/

PHU LUC MOT SO CHi TIEU CHINH CUA DPM

2021 2022 2023

Bdng can déi ké todn (Ty déng)
12.786

18.627 13.569 + Tién va cdc khodn tudng dudng tién

-8.001 -10.789 -11.917 +Dau tu ngdn han
4.786 7.838 1.652 + Cdc khodn phai thu ngén han
176 365 458 + Hang tén kho
-75 -85 -71 + Tai san ngdn han khdc
-818 -978 -848 T&i sén ngdn han
-425 -556 -502 + Cdc khodn phai thu dai han
3.646 6.587 690 + T&i sén ¢6 dinh
153 19 1 + Bét dong san dau tu
3.799 6.606 691 + Tai san dd dang dai han
3.172 5.585 530 + Dau tu dai han
3.117 5.565 519 + Ta&i san dai han khdc
Tai san dai han
2021 2022 2023 Téng Tai san
2.496 4961 945 + Vay ngdn han
-1.319 -3.227 1676 + Ng ngdn han khdc
-702 -2.177 -3.463 Ng ngén han
475 -442 -842 + Vay dai han
2.029 2.524 2.084 + Cdc khodn phai trd dai han khdc
2504 2.082 1.242 Ng dai han
Téng nd phdi tréa
2021 2022 2023 +Vén c8 phén
+ Th&ng du vén cé phén
4,42 453 6,44 + Lgi nhuén sau thué chua phéan phéi
3,01 3,15 4,90 + Quy khdc
2,78 2,99 4,46 Vén cha sé hitu
55,85 102,96 14,65 Téng céng nguén vén
077 0,79 0.87 Ty 1& téing trudng (%)
023 021 013 Tdang trudng doanh thu
0,08 0,05 0,00 Tdng trudng LNTT
Tdng trudng LNST
6,9 49 9.0 Tdng trudng VCSH
279 277 251 Tdng trudng Téng tai san
96,8 112,4 88,5
Pinh gid (lén)
37.4% 42,1% 12,2% P/E
27.8% 34,0% 2,2% P/B
24,8% 30,0% 3,9% EPS
33,5% 45,2% 4,1% BVPS
25,2% 35,3% 3,4%

1.026
3.052

3914

655
3.658
8.247

11.300

2020
1,0%
63,1%
80,4%
1,1%

-1.2%

2020
8,6
0,6

1535

20.656

4.398

13.918

1.053
3.205
3914
21
3.086
3.692
10.713

13.918

2021
64,7%
313.2%
352,0%
29,9%

23,2%

2021
4,9
1.4

7.749

26.866

4.120

17.699

6.401
3.681
14.017

17.699

2022
45,7%
72,4%
76,1%
30,8%

27.2%

2022
27

1.0
13.581

35.337

270

3.744
13.309
0
1.484

1.484

280
280
1.764
3914
21
2.838
4.772
11.545

13.309

2023
-27.2%
-88,9%
-90,5%
-17,6%

-24,8%

2023
323
1,15

1.030

29.051

Nguén: FiinPro, ABS Research
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GIGI HAN CUA BAO CAO VA MIEN TRU TRACH NHIEM

1) Cdc théng tin dinh gid trong bdo cdo nay chi nhém tu van ddnh gid tin dung cho ¢ phi€u va st dung cho cdc muc dich noi
b6 cta CTCP Ching khodn An Binh (“Chuing t6i"). Bdo cdo nay khéng bao gom ham y dinh gid gid tri doanh nghiép va dudc s
dung cho bdat ky muc dich nao khdc.

2) K&t qua ddnh gid tin dung chi phan dnh gid tri cla tai sdn tai thdi diém ddnh gid.

3) Mdc du tét ca thong tin trinh bay trong bdo cdo nay dugce thu thap hodc phdt trién tir nguén théng tin céng khai ma Ching
t6i cho l& ddng tin cdy, (cdc) tdc gid cla bdo cdo nay, CTCP Chidng khodn An Binh hay thanh vién Ho6i déng Quan tri, cdn bé
hay nhan vién cia CTCP Ching khodn An Binh khéng dua ra bét ky tuyén b8, cam doan hay bdo ddm ndo, du ré rang hay ngu
y, V€ su chinh xdc, tinh trung thuc hay su day du cta cdc théng tin dé.

4) Khéng c6 bén naio khdc dudge quyén cdn cl vao bat ky phén ndo cla bdn bdo cdo clia Chidng téi hay cdc théng tin lién quan
trur khi dugc cho phép béng vdn bdn cda Ching téi. CTCP Chidng khodn An Binh khéng chiu bat cd trédch nhiém nao xdy ra tu

viéc sUf sung trdi phép bdo cdo.
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