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Nhdn xét
Doanh thu thudn Q3/2024 t&ing manh 66% svck
dat 1.129 ty dong. Liy k& 9T/2024 doanh thu téng

Doanh thu thuén 1.128,6 681,4 65,6% | 27814 | 1.947,9 42,8% | trudng rét tich cuc dat 2.781 ty déng (+42% svck).
Doanh thu khai thdc tau la déng luc téng trudng
nhdg cdc yéu té: (i) gia t&ng cdng sudt khi dua 03
tau vaio khai thdc st dung (Haian Alfa, Haian Beta
va Haian Opus); (i) sén lugng khai thdc tau
container trong 9T/2024 nhdg tdng trudng (+6%
svck) thuong mai quéc t&€ va (i) gid cudc van tdi
container tdng manh trong Q3 va (iv) hoat déng
- Doanh thu khai tdc tau 1.139,7 7514 51,7% 24725 1.780,6 38,9% | cua lién doanh Zim - Hai An bdt ddu cd 1di.
- Doanh thu khai thdc Doanh thu hogat déng cdng tdng trudng (+1% svck)
cdng 127,8 89,2 43,3% 254,0 1785 42,3% | nhd sdn lugng va@n tai tdng svck.
- Doanh thu hoat déng
khdc 230,1 124,6 84,7% 424,1 272,6 55,5%
—  (Logi tri néi bo) (369,1) (283.8) (369,1) | (283.8)
Lgi nhudn gbp tdng trudng vugt troi svck, giup
HAH dat bién Igi nhuén quy 3 dat 34,8% tdng 11,6
diém phan trdm svck. Lgi nhuén gép tai cdc mang
nhu sau:
(1) mang khai tdc tau dat 490 ty déng (chiém 65%
téng Igi nhuén)
(2) mang khai thdc cang dat 97 ty déng (chiém
13% téng Igi nhuén)
(3) mang hoat déng khdc dat 165 ty déng (chiém
Lgi nhuén gdp 3924 158,2 148,0% 7485 4979 50,3% | 22% téng Igi nhudn)
Bién LNG t&ng manh chd yéu nhd gid cudc vén tai
Bién Igi nhuén gép (%) 34,8% 23.2% 26,9% 25,6% container tdng manh trong Q3/2024.
Chi phi bdn hang - - - -
Chi phi quan ly doanh nghiép 9T/2024 gia tdng
chu yéu do tdng chi phi khdu hao TSCD dat 3,8 ty
déng (+113% svck) do gia tdng déi tau, chi phi dich
vu mua ngodi (+63% svck) va chi phi khdc (+26%
Chi phi quén ly doanh nghiép (45,7) (33,9) 349% | (123,7) (92,0) 34,4% | svck).
Chi phi BH&QLDN/DTT -4,1% -5,0% -4,4% -4,7%
Doanh thu hoagt déng tai chinh gidm svck do |Gi
Doanh thu hoat déng tai chinh 7.8 10,5 -26,1% 16,5 23,1 -28,8% | tién gui gidm manh con 1,4 ty déng (-73% svck).
Chi phi tai chinh tdng manh trong 9T/2024 do gia
téng ng vay. Chi phi 13i vay tdng 1én 41 ty déng
Chi phi tai chinh (34.2) (19.5) 74,9% (87.7) (59.,4) 477% | (+7% svck).
Chénh léch ty gid anh hudng dén Igi nhudn Iy k&,
bao gém (i) 16 ty gid phdt sinh dat 6,4 ty déng so
véi s6 0,9 ty déng cung ky va (i) 16 chénh léch ty
gid do ddnh gid lai cdc khodn muc tién té cé géc
ngogi té dat 5,4 ty déng so vdi s6 khdng ddng ké
Trong dé: Chi phi Idi vay (28,0) (17,9) 55,8% (69,3) (56,6) 223% | clingky.
L&i/16 tir cdng ty lién doanh 58 16,4 -64,6% 12,1 21,6 -44,2%
L&i/(16) tir hoat ddng kinh doanh 326,0 1317 147,5% 565,7 391,22 44,6%
Thu nhép khdc 0,1 33 -97,2% 34 7,0 -52,1%
L&i/(18) réng trudc thué 3214 134,6 138,7% 559,2 397,1 40,8%
LNST Iy ké 9T/2024 dat 370 ty dong (+15% svck),
dat 82% k& hoach LNST d& diéu chinh ctia doanh
LNST c8 déng cdéng ty me 199,3 105,7 88,5% 370,3 3219 15,0% | nghiép.
Bién Igi nhudn rong (%) 17,7% 15,5% 133% | 16.5%
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Bdng tai san: Tdng trudng cdc hang muc (% so véi dau ném)
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- Ty léng vay/VCSH hién tai la 0,5 1an — hién tai van dang & mdc
tudng déi an toan.

- Dong tién tir hoat ddng SXKD rdt khée manh véi gid tri duong
thudng xuyén.

- HAH da tra cé tdc bang cé phi€u cho ¢ déng ndm gilt nédm
2023 vdi ty 18 & 100:15.

Ddnh gid

Bdng tai san: Ty trong cdc hang muc so véi Téng tai san (%)
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Nhdn xét

Cd cdu tdi san:

- Tién va tién guli ngén hang gia tdng 1,5 lan so vdi s6 dau ndm,
chiém ty |é tuong ddi trong co cdu tai sdn dat 805 ty déng (chiém
12% TTS).

- Cdc khodn phdi thu giam con 604 ty déng (-40% so vdi dau ndm),
chti y&u nho gidm trd trudc cho ngudi bdn con 17,17 ty déng so vdi
438 ty déng dau ndm do d& hoan nhdn ban giao 3 tau tir nha mdy
déng tau Hoang Hdi.

- TSCDHH la dbéi tau chiém ty trong In dat 4.205 ty dong (chiém
63% TTS, tdng 38% so vdi dau ndm) do gia tdng doi tau.

Cg céiu nguén vén:

- Ng vay dai han tdng manh. Cu thé, tinh dén 30/9/2024, t6ng ng
phai trd dat 3.020 ty dong, chiém 45% t8ng nguén vén. Ng vay
ngdn hang gia tdng, trong dé ng ngén hang dai han chiém ty trong
I6n, dat 1.683 ty déng, chiém 25% t8ng nguén vén, tdng 62% so
véi dau ndm. Ng ngén han dat 429 ty déng (+22% so vdi déu ném,
chiém 6% t6ng ngudn vén).

Ng ngén hang dai han tdng dat 1.683 ty dong (+25% so vdéi dau
ndm, chiém 62% ngudn vén), gia téng chu yéu do ghi nhan mdi
khodn ng vay 422 ty déng tir ngadn hang HSBC dé tai trg thuc hién
du én déng tau container Haian Opus than tau sé HCY-268. Ngodi
ra HAH da phdt hanh 16 trdi phi€u ngay 02/02/2024 ky han 5 ndm
véi @i sudt ¢ dinh 6%/ndm vdéi muc dich dédu tu du én tau Haian
Beta.

Nguén: HAH, ABS Research

Chuing t6i dénh gid trién vong kinh doanh cta HAH trong 12 thdng tdi la khd quan nhd cdc yéu té thi trudng tich cuc, gid cudc van tai container

ky vong neo cao va gia tdng cong sudt tau tUr 3 tau mdi giao. Do dd, céng ty cb khd ndng hodn trd cdc nghia vu ng hién tai. Ching téi du phdng
LNST ndm 2024 1t 450 ty déng. EPS va BVPS 2024F udc tinh 1 3.708 d/cp va 29.839 d/cp. ROE 2024F du kién dat 12,4%. Tai muc gid hién tai
43.700 d/cp, HAH dang giao dich vdi P/E va P/B tuong tng l& 11,78 1an va 1,46 lan.
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Bdang KQKD va chi sé tai chinh cia HAH

Bdo cdo KQ HPKD (Ty déng) 2020 2021 2022 2023

Bdng can déi ké todn (Ty déng) 2021 2022
+ Tién va cdc khodn tuong

Doanh thu thuén 1.192 1.955 3.206 2,613 dutong tién 221 485 415 245
Gid v6n hang bdn (952) (1.241) (1.784) (2.002) +Péu tu ngdn han 80 87 140 73
Ldi nhudn gép 239 714 1.422 611 + Cdc khodn phdi thu ngén han 308 633 979 1.005
Doanh thu tai chinh 17 26 39 30 + Haing tén kho 46 48 78 97
Chi phi tai chinh (25) 33) (76) 84) +Tai séin ngén han khdc 41 34 132 180
Chi phi bén haing 0 0 0 0 Tai sén ngén han 695 1.287 1745 1.600
Chi phi QLDN 68) 85) (114) (125) + Cdc khoan phéi thu dai han 0 0 113 113
Ldi nhuén tir HDKD 170 642 1.300 447 +Tai séin ¢ dinh 1.098 1536 2744 3.118
L&ii/1é khdic 1) 3) 33) (11) + Bt déng san déu tu 0 0 0 0
Lgi nhuén trudc thué 170 662 1.272 450 + Tai san dd dang dai han 1 7 45 30
Ldi nhuén sau thud 147 551 1.041 358 +Dau tu dai han 50 148 140 155
LNST c6 dng Céng ty me 138 446 822 385 +Tai séin ddi han khdc 250 255 262 342
Tai sén dai han 1.400 1.945 3.305 3.759
Bdo cdo LCTT (Ty déng) 2020 2021 2022 2023 Téng Tai sén 2,095 3.232 5.049 5.359
LCT thuén tir HBKD 277 790 1.295 536 + Vay ngén han 111 234 318 394
'{ET thudn 1if Hoqt ddng ddu (220) (383) (650) (1.661) + Phai tré ngudi bén 85 79 148 155
'cf;hth“a” tlf Hoat dong tai 7 85 124 299 +Ng ngén han khdc 124 308 444 388
LCT thudn trong ky (29) (22) 264 (67) NG ngén han 320 621 910 937
E’é” & tudng dudng tién ddu 272 243 221 485 +Vay dai han 348 559 1.004 993
Tién & tuong duong tién cudi 243 221 485 415 + ,CC'IC khodan phai trd dai han %0 151 248 258
ky khdc
NG dai han 438 710 1.252 1.251
Chi s6 tai chinh 2020 2021 2022 2023 Téng nd phdi tra 759 1330 2.162 2.188
Khd néng thanh todn +Vén c8 phén 488 488 703 1.055
:Zﬁh ndng thanh todn hién 217 207 192 171 + Thiing du vén ¢8 phén 116 192 192 192
Khé néing thanh todn nhanh 1,65 180 153 133 p;é‘i‘-’i nhudn sau thud chua phan 252 592 1025 751
Kha ndng thanh todn tién mgt 0,69 0,78 0,46 0,26 + Quy khdc 0 0 0 0
Khd nding thanh todn Idi vay 731 19,59 2288 6,62 Vén chii s8 hifu 1336 1.902 2.887 3.171
Cd céiu vén Téng céng ngudn vén 2.095 3.232 5.049 5.359
Vén chui s hitu/T6ng tai san 0,64 0,59 0,57 0,59
NG phai tra/Téng ti san 0.36 0,41 0,43 041 Ty 12 téing trudng (%) 2020 2021 2022 2023
Ng vay/V8n chti s8 hitu (D/E) 0,34 0,42 0,46 0,44 Tang trudng doanh thu 7.5% 64,1% 63,9% -18,5%
Chi s8 hiéu suéit hoat déng T&ng trudng LNTT 9,0% 289,2% 92,1% -64,6%
S6 ngdty phdi thu 40,62 35,59 26,89 3257 Zz:g t;rrf’eng LNST C6 dong 139%  222.1% 84,5% -53,2%
S6 ngdy phdi tré 35,49 24,15 23,25 27,71 Téng trudng EPS 137%  2264% 32,9% -70,4%
S6 ngdy tén kho 1895 13,84 1298 16,01 Téing trudng VCSH 0,0% 0,0% 44.2% 50,0%
Khé ndéng sinh 18i Tdng trudng Téng tai san 14,6% 54,3% 56,2% 6,1%
TY suét Igi nhuén gép 20,1% 36,5% 44,4% 23,4%
TY suéit Igi nhugn HDKD 14.2% 32,8% 40,5% 17.1% Dinh gid (Idn) 2020 2021 2022 2023
Ty sudt LNST cla c6 déng 11.6% 22,8% 25,6% 14.7% P/E 21,90 376 328 12,55
Coéng ty me
ROE 13.4% 34,0% 42,6% 15,5% P/B 2,69 1,04 117 172
ROA 7.1% 16.7% 19.8% 7.4% EV/EBITDA 10,10 287 263 734
ROIC 1.6% 5,6% 7.9% 2,5% EV/Sales 2,62 1,16 1,30 239
EPS (déng/cp) 2,694 8795 11.684 3.461
BVPS (d8ng/cp) 21.908 31.809 32.853 25218
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GIGI HAN CUA BAO CAO VA MIEN TRU TRACH NHIEM

1) Cdc théng tin dinh gid trong bdo cdo nay chi nhém tu van ddnh gid tin dung cho ¢ phi€u va st dung cho cdc muc dich noi
b6 cta CTCP Ching khodn An Binh (“Chuing t6i”). Bdo cdo nay khéng bao gom ham y dinh gid gid tri doanh nghiép va dudc s
dung cho bdat ky muc dich nao khdc.

2) K&t qua ddnh gid tin dung chi phan dnh gid tri cla tai sdn tai thdi diém ddnh gid.

3) Mdc du tét ca thong tin trinh bay trong bdo cdo nay dugce thu thap hodc phdt trién tir nguén théng tin céng khai ma Ching
t6i cho l& ddng tin cdy, (cdc) tdc gid cla bdo cdo nay, CTCP Chidng khodn An Binh hay thanh vién Ho6i déng Quan tri, cdn bé
hay nhan vién cia CTCP Chiing khodn An Binh khéng dua ra bét ky tuyén bs, cam doan hay bdo dadm n&o, du ré rang hay ngu
y, V€ su chinh xdc, tinh trung thuc hay su day du cta cdc théng tin dé.

4) Khéng c6 bén nao khdc duge quyén cdn cl vao bat ky phén nao cda bdn bdo cdo clia Chidng téi hay cdc théng tin lién quan
trur khi dugc cho phép béng vdn bdn cda Ching téi. CTCP Chidng khodn An Binh khéng chiu bat cd trédch nhiém nao xdy ra tu

viéc sUf sung trdi phép bdo cdo.
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