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Két qua kinh doanh tém tat Q3/2024 Q3/2023 %svck 972024 972023 %svck Nhén xét
Doanh thu thuén 2,244 | 2,303 -2.6% 5776 6,670 -13.4% | Doanh thu thudn Q3/2024 ctia KDC dat 2.244 ty déng (-
onh déu & . . 2,6% svck), Ity k& 9T2024 doanh thu thuén dat 5.776 ty
- Nganh dau én 1,798 1,951 -7.9% 4,646 5,042 -7.9% déng (-13,4% svck).
Nganh déu &n chiém ty trong chinh (75%-80%) trong cg
cdu doanh thu cta KDC. Doanh thu ngainh ndy sut gidm
7,9% svck ndm 2023, Trong khi d6, doanh thu cdc nganh
- Nganh khdc 455 352 29.3% 1,130 1,628 -30.6% khdc (nganh bdnh, nganh lanh..) téng trudng 29,3% trong
Q3/2024 tuy nhién Ity k&€ 972024 sut giam 30,6%. Phan
I16n doanh thu ngainh lanh trong ndm 2023 dé bi thay thé
bdi nganh bdnh trong ndm 2024.
. A A Lgi nhuén gop Q3/2024 dat 422 ty dong (-4,8% svck), Ity
- 0 _ (o) g Y Y g
Lgi nhuén gop 422 | 443 4.8% 1,051 | 1,151 87% | | & 972024 Igi nhuéin gdp dat 1.051 tj ddng (-8,7% svck)
Bién Igi nhudn gép (%) 18.8% 19.2% 18.2% 17.3%
Chi phi bdn hang t&ing manh trong Q3/2024 phén 14n dén
tU chi phi nhén vién va chi phi quéng cdo, khuyé&n mai.
Chi phi bdn hang (326) | (263) 23.8% (810) (985) -17.8% | Tuy nhién nhg chi phi bdn hang 6 thdng ddu ndm 2024
thdp hon nhiéu so vdi 2023, Ity k& 9T2024 chi phi bdn
hang gidm 17,8% svck, dat 810 ty déng
Chi phi quan ly doanh nghiép trong Q3/2024 ciing tdng
Chi phi quan ly doanh o B o manh 53,8% svck, dat 128 ty déng. Tuy nhién ldy ké
nghiép (128) 3) 538% (330) (379) 12.8% 972024 chi phi QLDN lagi gidm 12,8% svck nhd chi phi 6
thdng dau ndm thdp hon nhiéu svck
Chf phf BH&QLDN/DTT -202% | -15.0% -19.7% | -20.4%
Doanh thu hoat déng tai chinh Q3/2024 giam 14 ty déng
N L. (-29,3% svck) cha yéu do 1ai tién gli gidm, tuy nhién Ity
3:,2:“ thu hoat déng tai 35 | 49 293% | 123 1274 | -90.3% | k& 9T2024 khéng con ghi nhan khodn thanh Iy déu tu
nhu cling ky ndm ngodi, do vdy doanh thu hogt déng tai
chinh sut gidm manh 90,3% svck
Chi phi tai chinh 33) | (52) -36.9% (90) (225) -59.8% | Chi phi tai chinh Q3/2024 dat 33 ty ddng (-36,9% svck)
nhd 1&i vay déu gidm trong khi du ng vay cao hon, tuy
nhién tinh chung 9T du ng vay va Idi vay trong ndm 2024
Trong d6: Chi phi IGi vay (31) | (47) -34.7% (87) (203) -57.4% | déu giam svck, do véy chi phf tai chinh 972024 giam
manh 59,8% svck
L&i/(19) tif hogt dong kinh 14 | 124 885% | 68 883 -92.3%
doanh
L&i/(18) rong trudc thué 15 | 115 -86.6% | 70 871 -91.9%
LNST ¢ dbéng céng ty me Q3/2024 dat 24 ty déng, gidm
LNST c8 déng c6ng ty me 24 74 -66.9% 36 673 -94.7% 66,9% svck, Ity k& ca ndm LNST c6 déng cdng ty me dat
36 ty d6ng (-94,7% svck)
Bién Igi nhudn rong (%) 1.1% 3.2% 0.6% 10.1%

Bdng tdi san, nguén vén: cdc hang muc chinh
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Luu chuyén tién té (ty déng)
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m Luu chuyén tién thudn tir hogt déng tai chinh
Luu chuyén tién thudn tir hoat déng déu tu

B Luu chuyén tién thuén tir cdc hoat déng SXKD

Pdnh gid v& Khuyén nghi

™

Nhdan xét

Téng tdi san dat ctia KDC tgi Q3/2024 dat 12.447 ty dong, gan nhu
khéng thay d6i so véi dau ndm.
Tién va tién gli ngén han gidm manh 45,4% sv déu ném, dat 1.532
ty déng, chiém 12,3% TTS.
Hang tén kho sut gidm manh 37,4% sv déu ndm, dat 674 ty déng.
Ty trong HTK cling khéng I8n so vdi TTS, chi chiém 5,4%. Vdi viéc trir
it HTK nhu v@y cong ty sé khéng bi dong vén tuy nhién gid vén cla
cdng ty sé chiu nhiéu bién déng theo gid thi trudng,
Cdc khodn phai thu tdng 9,7% sv dau ndm, dat 3.294 ty déng, chiém
9,5% TTS. Trong d6 ty trong khodn phdi thu vé cho vay ngén han va
tam Ung dau tu chiém dén 88% cdc khodn phai thu.
Vay ng tdng nhe 3% so vdi dau ndm, tuy nhién ty trong cdc khodn
vay dich chuyén sang dai han vdéi vay dai han tdng 160% lén 1.302
ty dong, trong khi d6 vay ngdn han gidm 25%, con 2.124 ty déng.
Vén chu s hitu clia doanh nghiép tdng nhe 2%, dat 7.227 ty déng.
Ty 1& D/E & muic an toan, dat 0,47 lén, khong thay déi so véi dau ndm
tuy nhién tdng nhe so véi Q1 va Q2/2024.
Dong tién thuan tir HD SXKD dat 496,4 ty déng, Ity k& 972024 dong
tién tir HDSXKD dat 531.8 ty déng. Nhin chung dong tién kinh doanh
trong ndm 2024 vén dang tich cuc.

Nguén: KDC, ABS Research

e LNST c6 déng cong ty me ctia KDC dat 36 ty déng, thép hon du phdng trudc dé ctia ching téi do viéc chuyén hudng cd cdu kinh doanh
khong dat thanh cong nhu dy tinh. ABS Research ha du phéng LNST nédm 2024F xuéng con 60 ty dong. EPS va BVPS 2024F udc tinh
I 224 d/cp va 23.527 d/cp, tuong Ung P/E va P/B dat 223 va 2.1 tai midc gid giao dich hién tai. ROE 2024F du kién dat 1,2%.
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Bdo cdo KQ HPKD (Ty déng)

Doanh thu thuén
Gid v6n hang bdn
Lgi nhudn gép
Doanh thu tai chinh
Chi phf tai chinh

Chi phf bdn hang
Chi phi QLDN

Lgi nhudn tr HDKD
L&i/16 khdc

Lgi nhuén trudc thué
Lgi nhudn sau thué

LNST cé d6éng Coéng ty me

Bdo cdo LCTT (Ty déng)

LCT thuén tir HBKD

LCT thuén ti Hogt déng dau tu

LCT thuén tif Hogt déng tai
chinh

LCT thuén trong ky

Tién & tusng ducng tién déu ky

Tién & tuong duong tién cudi
ky

Chi s8 tai chinh

Khd néng thanh todn

Khd ndng thanh todn hién
hanh

Khd ndng thanh todn nhanh
Khé& ndng thanh todn tién mat
Khd ndng thanh todn 1Gi vay
Cd céiu vén

Vén chd s8 hitu/Téng tdi san
NG phdi tra/T6ng tai san

Ng vay/V8n cht s8 hitu (D/E)
Chi s8 hiéu sudt hoat déng
Sé& ngdy phdi thu

Sé& ngdy phdi tra

Sé ngdty tén kho

Khé néng sinh 18i
Ty sudt Igi nhudn gop
Ty sudt Igi nhudn HBKD

Ty sudit LNST cla c8 déng
Cong ty me

ROE
ROA

ROIC

8,324
(6,559)
1,765
81
(144)
(1,044)
(422)
408
(5)

416
330

204

97
334
147
578
525

1,102

0.29

242

0.62

0.38

0.33

26.53

25.23

59.14

21.2%
4.9%

2.4%

3.5%

1.7%

0.7%

10,497
(8.446)
2,051
160
(194)
(1,197)
(243)
689
(5.9)
688
653

590

(21)
(1,243)
1,443
179
1,102

1,281

2021

1.30
0.71
0.24

3.44

0.49
0.51

0.65

19.40

28.63

80.25

19.5%
6.6%

5.6%
9.5%
4.5%

0.3%

12,535
(10,262)
2,274
250
(274)
(1,446)
(409)
499
(20.2)
511
375

363

(381)
(300)

499
(181)
1,281

1,100

2022

1.29
0.75
0.20

1.80

0.50
0.50

0.70

15.20

23.62

83.92

18.1%
4.0%

2.9%
5.4%
2.6%

1.1%

8,650
(7.113)
1,536
1,330
(1,017)
(1,181)
(422)
322
(13.5)
323
135

143

838
582
(336)
1,084
1,100

2,185

2023

1.65
1.22
0.52

(0.28)

0.57
0.43

0.47

18.74

25.02

84.56

17.8%
3.7%

1.7%
2.1%
1.1%

-0.4%

Bdang can déi ké todn (Ty

déng)
+ Tién va cdc khodn tudng
duang tién

+Dau tu ngdn han

+ Cdc khodn phai thu ngén
han

+ Haing tén kho
+ Tai san ngdn han khdc

T&i sén ngdn han

+ Cdc khodn phdi thu dai
han

+ T&i san c6 dinh

+ Bt dong san déu tu

+ Tai san dé dang dai han
+ Dau tu dai han

+ Tai san dai han khdc

Tai san dai han

Téng Tai san
+ Vay ngdn han
+ Phai tra ngudi bdn
+ Ng ngdn han khdc
NJ ngdn han
+ Vay dai han
+ Cdc khoan phdi tra dai
han khdc
Ng dai han
Téng nd phdi trd

+V6n c8 phan

+ Thdng du vén ¢6 phan

+ Lgi nhudn sau thué chua
phan phéi

+ Quy khdc
Vén chi sé hitu

Téng céng ngudn vén

g (%)

Tdang trudng doanh thu

Tang trudng LNTT
Tdng trudng LNST C8 déng
Céng ty me

Tang trudng EPS
Tang trudng VCSH

Tdng trudng Téng tai san

Dinh gid (Ian)

P/E

P/B
EV/EBITDA
EV/Sales

EPS (d6ng/cp)

BVPS (déng/cp)

1,102

687

2,328

1211

149

5,477

57

2,677

56

3,754

323

6,872

12,349

2,541

546

719

3,805

9

836

844

4,650

2,797

3,850

840

0

7,699

12,349

15.4%
46.9%

36.9%

15.3%

9.0%

3.5%

79.46

2.60

28.93

1.96

668

20,459

1,281

481

2,552

2,495

204

7,014

64

2,541

168

3,953

328

7,059

14,073

3,501

779

1,117

5,397

998

783

1,781

7,178

2,797

2971

1,790

0

6,895

14,073

26.1%
65.3%

189.8%

206.3%

0.0%

14.0%

23.65

1.98

2,047

23,854

Nguén: Fiinpro, ABS Research
ABS.VN | 3

1,100

523

2,949

2,212

196

6,980

43

2,628

75

3,975

299

7,024

14,005

4,168

549

710

5,427

752

773

1,525

6,952

2,797

3,107

1,619

7,053

14,005

19.4%
-25.8%

-38.6%

-36.7%

0.0%

-0.5%

47.52

251

30.99

1.70

1,296

24,499

2,185

619

2,957

1,072

131

6,964

22

2,582

2,043

771

5,427

12,391

2,826

426

962

4214

501

562

1,063

5,277

2,898

3,157

1518

0

7,114

12,391

-31.0%

-36.7%

-60.5%

-65.5%

3.6%

-11.5%

11163

2.13

88.79

184

447

23,445



GIGI HAN CUA BAO CAO VA MIEN TRU TRACH NHIEM

1) Cdc théng tin dinh gid trong bdo cdo nay chi nhém tu van ddnh gid tin dung cho ¢ phi€u va st dung cho cdc muc dich noi
b6 cta CTCP Ching khodn An Binh (“Chuing t6i"). Bdo cdo nay khéng bao gom ham y dinh gid gid tri doanh nghiép va dudc s
dung cho bdat ky muc dich nao khdc.

2) K&t qua ddnh gid tin dung chi phan dnh gid tri cla tai sdn tai thdi diém ddnh gid.

3) Mdc du tét ca thong tin trinh bay trong bdo cdo nay dugce thu thap hodc phdt trién tir nguén théng tin céng khai ma Ching
t6i cho l& ddng tin cdy, (cdc) tdc gid cla bdo cdo nay, CTCP Chidng khodn An Binh hay thanh vién Ho6i déng Quan tri, cdn bé
hay nhan vién cia CTCP Ching khodn An Binh khéng dua ra bét ky tuyén bs, cam doan hay bdo ddm ndo, du ré rang hay ngu
y, V€ su chinh xdc, tinh trung thuc hay su day du cta cdc théng tin dé.

4) Khéng c6 bén naio khdc dudge quyén cdn cl vao bat ky phén ndo cla bdn bdo cdo clia Chidng téi hay cdc théng tin lién quan
trur khi dugc cho phép béng vdn bdn cda Ching t6i. CTCP Chidng khodn An Binh khéng chiu bat cd trédch nhiém nao xdy ra tu

viéc sUf sung trdi phép bdo cdo.
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