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Nhdén xét

Doanh thu thuén 2.031 2.709 -25,0% 6.887 6.386 79% | DTT Q3/2024 gidm con 2.031 ty déng (-25% svck). San

lugng tiéu thu Q3 dat 160.050 tén (-16,5% svck).
DTT 9T/2024 dat 6.887 ty dong (+7,9% svck). Trong dé,
DT tU thi trudng ndi dia dat 5.757 ty déng (+3,4% svck),
tUr thi trudng xudt khdu dat 1.130 ty déng (+38,1% svck).
San lugng tiéu thy 9T dat 525.640 tén (+21,8% svck).

Lgi nhudn gép 289 339 -14,6% 1.042 681 53,0% | Lgi nhuén gdp Q3 dat 289 ty dong (-14,6% svck).

Lgi nhudn gdp 9T/2024 dat 1.042 ty déng (+53% svck).
Trong d6, LNG tU thj trudng ndi dia dat 946 ty dong
(+66,8% svck), con thi trudng xudt khdu dat 96 ty déng
(-15,8% svck).

Bién Igi nhuén gbp (%) 14,3% 12,5% 15,1% 10,7% Bién Igi nhuén gép Q3 cdi thién 1én 14,3% so vdi muc
12,5% cla cung ky & 9T cling cdi thién 1én 15,1% (tU
10,7% cla cung ky). Trong dé bién LNG 9T tU thj trudng
noi dia tdng t6t 1én 16,4% so vdi muc 10,2% cla cung
ky, nhung bién LNG tU thi trudng xuét khdu lai sut giam
Vé 8,5% tlr mic 13,9% culia cung ky.

Chi phi bdn hang (124) (177) -29,8% (426) (338) 25,9% | Chiphi bdn hang Q3 tiét gidm manh con 124 ty déng (-
29,8% svck), nhung chi phi bdn hang 9T lai téing 25,9%
svck.

Chi phi quén Iy doanh (67) (58) 14.7% (155) (124) 243% | Chi phi QLDN Q3/2024 va 9T tdng lan lugt 1o 14,7% &

nghiép 24,3% svck.

Chi phi BH&QLDN/DTT -9,4% -8,7% -8,4% -7.2%

Doanh thu hoat déng tai 4 8 -52,9% 17 14 21,7%

chinh

Chi phi tai chinh (20) (26) -22,8% (67) (104) -35,4% | Chi phitai chinh Q3 v& 9T giam manh lan lugt 22,8% va
35,4% svck do 1Gi vay gidm.

Trong dé: Chi phf ldi vay (11) (25) -54,0% (46) (94) -51,4%

L&i/(18) tir hogt déng kinh 83 86 -4,4% 411 128 220,4%

doanh

L&i/(16) rong trudc thué 81 87 -7,0% 406 129 215,5%

LNST c8 déng c6ng ty me 53 81 -34,8% 285 112 154,7% | Do ti€t gidm chi phi bdn hang va chi phi tai chinh nén
LNST Q3 dat 64,3 ty déng (+9,5% svck). Tuy nhién,
LNST C8 dbng Céng ty me Q3/2024 dat 53 ty déng (-
34,8% svck). Liy k& 9T dat 285 ty déng (+154,7% svck).
Ké&t thiic 9T, BFC d& hoan thanh 97,9% k& hoach doanh
thu v& vugt 93,5% ké hogch LNTT.

Bién Igi nhuén rong (%) 2,6% 3,0% 4,1% 1,8%

Nguén: BFC, ABS Research
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Vay dai han + ngdn han
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B Luu chuyén tién thudn tir hoat déng tai chinh
Luu chuyén tién thuén tir hoat déng déu tu

B Luu chuyén tién thuén tir cde hoat ddng SXKD

- Hés8 D/E 3 mic 0,77 lan, gidm so vdi mic 1,16 1an cha cubi
nd&m 2023. Nhin chung, xu hudng nd vay ctia BFC cé xu hudng
gidm nhiéu quy lién tiép.

- Dong tién rong tir HDSXKD: 9T/2024, BFC ghi nhén dong tién
duang 300 ty déng tir HDSXKD, nhg dé céng ty cé thé gidm ng
vay rong 381 ty déng.

Pdnh gid v&s Khuyén nghi

Bdng tai san: Ty trong cdc hang muc so véi Téng tai san (%)
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Nhan xét

Lugng tién déi dado nhung dé gidm manh. Tai 30/9/2024, BFC ¢6
367 ty dong tién va cdc khodn tién gli ngdn hang (-41,5% so vdi
cudi ndm 2023), chiém 10% cd cdu TTS. Chiing t6i cho rdng viéc
gidm tién cé thé la do Céng ty dd téng tich trir hang tén kho. Viéc
s& hitu lugng tién d6i dao gitp cong ty chd dong trong HDKD. Céng
ty cling ¢4 lich st chi trd ¢ tdc cao bdng tién mgt. NGm 2023, ty 1é
trd ¢8 tdc bdng tién 1& 25% & ndm 2024 du kién khéng thdp hon
15%.

Cdc khoan phai thu ngdn han & hang tén kho cé xu hudng téing
manh. Tai 30/9/2024, céc khodn phdi thu ngdn han chiém 27,3%
cd cdu TTS, dat 998 ty dong (+78% so vdi cubi ndm 2023). Con
hang tén kho tri gid 1.593 ty déng (+4,8% so vdi thdi diém cudi
ndm 2023) va chiém 43,6% co ctiu TTS, day chi yéu Ia nguyén vat
liéu phan boén.

Ng vay gidm so véi cudi ndm 2023. Tai 30/9/2024, Céng ty cb
t8ng ng vay l& 1.113 ty déng (-25,5% so vdi cudi ndm 2023), trong
dd chd yéu la ng vay ngdn han 1.105 ty déng va ng vay dai han la

8 ty déng.

Nguén: BFC, ABS Research

e Doanh thu Q3/2024 sut gidm manh do san lugng tiéu thu gidm manh nhung do tiét kiém chi phi bdn hang va chi phi tai chinh nén BFC
v@n cé LNST téng trudng 9,5% svck. KQKD 9T/2024 nhin chung kha quan, Céng ty d& vugdt 93,5% ké& hoach LNTT ndm 2024. Ching
t6i du phdng LNST c¢8 déng Céng ty me ndm 2024 dy kién la 315 ty dong (+112% svck). EPS va BVPS 2024F udc tinh 16 5.510 d/cp

vt 21.769 d/cp. ROE 2024F du kién dat 25,3%.
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Bdo cdo KQ HPKD (Ty déng) 2021 2022 2023

Doanh thu thuén 7.743 8.581 8.588
Gid v8n hang bdn -4.663 -6.838 -7.693 -7.680
Lgi nhudn gép 755 905 888 908
Doanh thu tai chinh 7 7 14 21
Chi phf tai chinh -106 -87 -145 -140
Chi phf bdn hang -310 -292 -346 -424
Chi phi QLDN -148 -165 -164 -166
Lgi nhudn tir HDKD 198 369 246 199
L&i/L6 khdc 2 3 -1 -3
Lgi nhuén trudc thué 200 371 246 196
Lgi nhudn sau thué 166 297 193 135
LNST c8 déng Céng ty me 133 220 150 148
Bdo cdo LCTT (Ty déng) 2020 2021 2022 2023
LCT thuén tir HDKD 450 -260 -112 828
LCT thuén tir Hogt dong ddau tu -15 -51 -96 -27
LCT thuén tif Hogt déng tai chinh -412 135 505 -734
LCT thuén trong ky 22 -176 297 66
Tién & tuong dudng tién déu ky 397 420 244 541
Tién & tudng dudng tién cudi ky 420 244 541 607
Chi s6 tai chinh 2020 2021 2022 2023
Kha néng thanh todn

Kha ndng thanh todn hién hanh 1,27 1,25 1,20 1,27
Kha ndng thanh todn nhanh 0,57 0,20 0,38 0,55
Khé& ndng thanh todn tién mdt 0,24 0,10 0,19 0,29
Kha ndng thanh todn IGi vay 343 7.35 3,51 2,67
Cd céiu vén

V8n chi sd hitu/Téng tai san 0,39 0,35 0,32 037
NG phdi tré/Téng tai san 061 0,65 0,68 0,63
Ng vay/Vén chu sé hitu (D/E) 0,96 1,05 1,53 1,16
Chi s8 hiéu suéit hoat déng

S8 ngdly phdi thu 40,0 171 16,6 24,3
S6 ngdry phdi trd 276 259 27.0 17,6
S6 ngdyy tén kho 99,1 293 1155 916
Khé néng sinh 18i

Ty suét Igi nhudn gép 13,9% 11,7% 10,3% 10,6%
Ty sudt Igi nhudn HBKD 5,1% 5,5% 4,0% 3.7%
Ty sudit LNST ctia ¢8 déng Cong ty me 3.1% 3,8% 2,3% 1,6%
ROE 14,1% 23,1% 14,2% 10,2%
ROA 5,2% 8,6% 4,7% 3,5%

+ Tién v&1 cdc khodn tusng dudng tién
+Dau tu ngdn han
+ Cdc khodn phai thu ngén han
+ Hang tén kho
+ Tdi san ngdn han khdc
Ta&i sén ngdn han
+ Cdc khodn phai thu dai han
+ T&i san cé dinh
+ B6t dong san dau tu
+ Tai san d& dang dai han
+ Ddu tu dai han
+ Ta&i san dai han khdc
Tai san dai han
Téng Tai san
+ Vay ngdn han
+ Ng ngdn han khdc
Ng ngdn han
+ Vay dai han
+ Cdc khodn phai tra dai han khdc
Nd dai han
Téng nd phai tréa
+Vén c8 phén
+ Thdng du vén cé phén
+ Lgi nhuén sau thué chua phan phéi
+ Quy khdc
Vén cha sé hitu

Téng céng ngudn vén

Ty Ié tdng trudng (%)
Tdng trudng doanh thu
Tdng trudng LNTT
Tdng trudng LNST
Tdng trudng VCSH

Tdng trudng Téng tai sén

Pinh gid (16n)
P/E
P/B
EPS

BVPS

4 4 4 4
760 751 753 646
0 0 0 0
59 32 36 39
7 7 6 6
17 16 14 16
847 809 813 711

3.057 3.854 4.300 3.455

1.062 1.375 2.058 1.484

673 1.066 860 675

1.735 2441 2918 2.159

95 51 22 10
20 0 0 0
115 51 22 10

572 572 572 572

0 0 0 0
172 281 278 258
464 509 511 456

1.207 1.362 1.360 1.286

3.057 3.854 4.300 3.455

2020 2021 2022 2023
-11,6% 42,9% 10,8% 0,1%
12.2% 52,1% -20,1% -8,7%
67,2% 78,8% -34,8% -30,3%
4,7% 12,8% -0,1% -5,5%
-8,4% 26,1% 116% -197%
2020 2021 2022 2023
83 9,5 73 10,6

1,0 17 09 1,32

2.097 3.457 2.296 2.334

17.065 19.046 19.090 18.767

Nguén: FiinPro, ABS Research
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GIGI HAN CUA BAO CAO VA MIEN TRU TRACH NHIEM

1) Cdc théng tin dinh gid trong bdo cdo nay chi nhém tu van ddnh gid tin dung cho ¢ phi€u va st dung cho cdc muc dich noi
b6 cta CTCP Ching khodn An Binh (“Chuing t6i"). Bdo cdo nay khéng bao gom ham y dinh gid gid tri doanh nghiép va dudc s
dung cho bdat ky muc dich nao khdc.

2) K&t qua ddnh gid tin dung chi phan dnh gid tri cla tai sdn tai thdi diém ddnh gid.

3) Mdc du tét ca thong tin trinh bay trong bdo cdo nay dugce thu thap hodc phdt trién tir nguén théng tin céng khai ma Ching
t6i cho l& ddng tin cdy, (cdc) tdc gid cla bdo cdo nay, CTCP Chidng khodn An Binh hay thanh vién Ho6i déng Quan tri, cdn bé
hay nhan vién cia CTCP Ching khodn An Binh khéng dua ra bét ky tuyén bs, cam doan hay bdo dadm ndo, du ré rang hay ngu
y, V€ su chinh xdc, tinh trung thuc hay su day du cta cdc théng tin dé.

4) Khéng c6 bén naio khdc dudge quyén cdn cl vao bat ky phén ndo cla bdn bdo cdo clia Chidng téi hay cdc théng tin lién quan
trur khi dugc cho phép béng vdn bdn cda Ching téi. CTCP Chidng khodn An Binh khéng chiu bat cd trédch nhiém nao xdy ra tu

viéc sUf sung trdi phép bdo cdo.
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