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NGUYEN TAC

MENH NBT Y NGHIA VE PHONG THUY NAM 2025 VA MENH NHA PAU TU
PHﬁ'I HOP NGf’ HANH Hanh Kim trong thuyét Ngi hanh tugng Nam At Ty - 2025 la ndm mang hanh Hoa, déi véi Quy Nha dau tu
- trung cho mua thu, sirc manh hay kim ménh Kim thi nam mé&i nay sé khéng phai mot nam qua thuén loi
loai. do hanh Héa tuong khac véi hanh Kim.
KIM Hanh Kim — trong sinh cho Hanh Thiy, Vi vay, v&i nha dau tr ménh Kim, khi xay dung danh muc dau tu
tuong khac v&i Hanh Méc, dugc tuong can dat myc tiéu an toan Ién hang dau, chi nén lyra chon cac ma
P ot [ S Asa(E sinh b&i Hanh Thé va bi Hanh Hoa hop hanh Kim 14 hanh Thé va c6 yéu t6 co ban virng vang.
Thuyét ngii hanh trong phong thuy tur lau trong khic.
dad duge ing dung phé bién trong doi
s6ng con ngudi tai nhiéu linh vuc nhu tai Hanh Méc trong thuyét Ngii hanh tuong DGi voi Quy Nha dau tr ménh Mdc, nam méi At Ty - 2025 sé la
chinh, kinh doanh, bat déng san, ..Theo trung cho mua xuén, cay coi. mot ndm twong déi binh yén do Mdc va Hoéa mang hanh Hoa Ia hai
do, hoc thuyét trén dugc xay dung dua ~ Hanh Mgc — tuong sinh cho Hanh Hoa, ) T GLAFECT ) LA HEIE) il @ao (o7,
theo 5 loai vat chat co ban 1a Kim (kim MOC twong khac vai HanhThé, dugc tuong Theo do, sy Iyra chon vé mé cé phiéu phu hgp cho Nha dau tu
: PO > . 2 > sinh béi Hanh Thay va bj Hanh Kim ménh Mdc sé cd phan da dang hon véi cac nganh thudc hanh
Ior? AI) y dl\il’oc (‘go')i Tth r(:?uﬁc)l Ho? (:u?)‘ tuong khac. Thuay va Moc do hanh Mdc gop phan cung ¢ cho ban ménh thém
Tho (dét), va gitta ngd hanh néu trén luon virng vang, va Thuy sé tirang sinh cho Moc thém phat trién
ton tai nhirng moi quan hé tac dong thic 5 ;
day phat trién (tuong sinh), hay tac déng Hanh Thuy trong thuyét Ngii hanh tuwong Hanh Thay va Hao la hai ménh cé méi quan hé khac nhau, do do
tc ché 1an nhau (tuong khéc). ) trrng cho muia déng va yéu té nuée. v6&i ndm 2025 mang hanh Hoa, Nha dau tu ménh Thay can dé cao
THOY Hanh Thay _ twong sinh cho Hanh Moc, sy an toan trong qua trinh dau tu.
twong khac véi Hoa, dugc tuong sinh
) b&i Hanh Kim va bj Hanh Thé tuong
Ung dung hoc thuyét ngl hanh vao dau khac.
tLr: ,Cer:ng kkrr']qankﬁy?? rl]a mﬁf phg?"g Hanh Hoa theo thuy&t Ngd hanh trong N&m méi At Ty - 2025 t6i day s& la mot ném tuong déi thuan loi
pA’apE el a(?, 1 ket hop t_, em)n ng phong thly twgng trung cho mua he, yéu d6i vai Nha dau tu ménh Hoa khi ngli hanh cua nam 1a Hoa sé
yeu 10 tuong sinh tuong khac cua ngu t6 Iira va strc néng. cung cé thém phan virng vang cho ban ménh Haa.
T glera c'ac Caf’ yeu To %om Ngl{.hant\ HOA Hanh Hoéa — trong sinh cho Hanh Thé, Nhirng c6 phiéu co6 co ban t6t thudc nganh mang hanh Hoa va Méc
th‘eo nam sm\h cua NhaN da‘u twr vol Nvgu twong khéc véi Hanh Kim, duoc twong sé rdt phu hgp véi Quy Nha dau tr ménh Héa nam nay khi co6 Méc
hanh cda nganh va ngi hanh cia ndam sinh b&i Hanh Méc va bi Hanh Thay tuwong sinh cho va Hoéa gop phan virng vang cho hanh Hoa.
2025 dé chon loc ra nhitng ma ching tuong khéc.
k:?a” f‘hﬁoc c:)a,”h TUC kh“,yei'}”gh!fhef’, Hanh Tha trong thuyét ngd hanh tuong Trong nam méi At Ty - 2025, Nha dau tu ménh Thé s& nhan dugrc
L) W ol [llLintg) G0 Ui GE e trrng cho sur nuéi dudng va yéu t6 dat. sur hé trg' manh mé nhét tir ngli hanh n&m Ia Hoéa do Hoa tuong
phu hop vé mdt phong thuy ngii hanh vai THG Hanh Thé — turong sinh cho Hanh Kim, sinh v&i Thé, nén nam 2025 hira hen sé la mét nam rat thuan loi
nha dau tu. tuong khac véi Hanh Thay, dugc trong cho Nha dau tw ménh Thé trong ITnh vure dau tu.
sinh béi Hanh Hoa va bi Hanh Méc
twong khac.
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NGUYEN TAC CHON CO PHIEU NHAN DINH TINH HINH Vi MO 2025

Cac co phiéu duoc lua chon cho danh muc theo
phuong phap Top-down - lua chon tir nganh xuéng

c6 phiéu chi tiét:

Lua chon nganh phu hop dé dau tu:

Uu tién cac nganh dang c6 murc tang trudng cao
nho hudng loi tir chinh sach Chinh phu (Ban e,
Pau tu cong) hay huorng lgi tur viec muc tang
trudng chung cua nén kinh t€ Viét Nam duoc du
bdo van ¢ murc cao trong cac nam tdi (Ban ¢,
bién, Nudc, Hang héa tiéu dung, Ngan hang).

Lua chon céac c6 phiéu:

Uu tién cac doanh nghiép dau nganh dé tan dun
t0i da sy tdng truong cla nganh (top 3-5 ¢cb
phiéu dua theo t6ng doanh thu cua mOoi hganh —
pham vi tly thugc vao d6 Idn clia nganh hoéc
murc dé tdng trudng chung cuda nganh).

Trong ndm 2025, Chinh phu dat muc tiéu tang truéng GDP trong khoéng 6.5-7.0.
Day la murc tang trucmg kha quan, phan &nh su phuc hoi kinh t€ va céc chinh séch
hé trg manh mé tir phia nha nudc. Véi mirc tang trudng tiép tuc duy tri & mic cao,
chung t6i ki vong thi trudng chimg khoan noi chung va mét sé nganh tai chinh nhu
ngan hang, bat dong san sé duagc hudng loi tir su tang trudng kinh té.

Dé dat duoc muc tang trudng nay, BSC ki vong dong luc sé dén tir 3 nhém dau tu
cong, xuat khau va tiéu dung ndi dia. Qua do cac nganh tuong (rng nhu xay dung,
vat lieu, dét may hay bén lé ciing duoc du béo c6 két qua kinh doanh téng trudng
tot trong ndm 2025. Ngoai ra, v6i su hoan thién ctia hé thdéng co sé ha ‘tang, nhém
BDS khu cong nghiép dugc dLr bao sé& duoc hudng lgi khi thu hat FDI ctia Viet Nam
ti€p tuc cai thién.

Veé céc chinh sach tai khoa va tién té, ching toi ki vong ngén hang nha nudéc sé duy
tri mirc thap (4.5%) de ho trg doanh nghiép tiép can von vay, cung véi do la ty gia
on dinh va tang trudng tin dung ¢ muc cao 14- 15% la sé dong luc tang trudng
manh cho céc [inh vure wu tién nhu u san xuat, xuat khau va tiéu dung.

Ngoai ra téng trudng cia 1 s6 nganh nhu phéan bén, thép, tiéu dung con dugc
hudng cac uu déi lién quan dén thué VAT, thu€ bao trg qua do cling gop phan nang
cao tang trudng lgi nhuan cua nhom nganh nay trong ndm 2025.

Céc doanh nghiép dugc lua chon dua vao danh muc khuyén nghj dau tu la cac
doanh nghiép dau nganh dé tan dung t6i da tiém ning tang trudng cda nganh (top
3-5 c6 phiéu dua theo tong doanh thu ctia méi nganh — pham vi tuy thudc vao do
I6n ctia nganh hodc mirc d6 téng trudng chung cua nganh).
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STT MACK TENCONGTY NGANH HANH

DeNH s,‘.ACH 1 DBC CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam Bat dong san Tho

co PH'I"EU 2 DXG CTCP Tap doan bat Xanh Bat dong san Tho

KHUYEN NGH! 3 SZC CTCP Sonadezi Chau buc Bat dong san Tho

4 PDR CTCP phét trién bat dong san Phat Dat Bat dong san Tho

BSC xin tran trong gii thiéu t6i 5 KBC Tong Cong ty Phat trién Do thi Kinh Bac - CTCP Bat dong san Tho

Quy khach danh muc khuyén 6 MWG CTCP bau tu Thé Gidi Di bong Ban lé Mac

theo phong thuy ngii hanh nam 7  FRT  CTCP Ban Ié K§ thuat s6 FPT Ban lé Méc
2025 nhu sau:

8 DHC CTCP boéng hai Bén tre Giay Mac

9 TNG CTCP Dbau tu va Thuong mai TNG Dét may/Da giay Moc

10 HAH CTCP Van tai va Xép d& Hai An Van tai bién Thay

11 TCB Ngéan hang TMCP Ky Thuong Viét Nam Tai chinh Kim

12 CTG Ngan hang TMCP Céng Thuong Viét Nam Tai chinh Kim

13 PNJ CTCP Vang bac ba quy Phu Nhuan Vang bac trang sic Kim

14 HPG CTCP Tap doan Hoa Phat Vat lieu xay dung Kim

15 FPT CTCPFPT Cong nghe Hoéa

16 NT2 CTCP Dién luc Dau khi Nhon trach 2 Nhiét dién/Truyéen tai dién Hoa

17 PVD Téng CTCP Khoan va Dich vu khoan Dau khi Dau mo/khi dot Hoéa

18 DGC CTCP Bot giat va Hoa chat buc Giang Héa chat Hoa

\ J
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DXG

CTCP Tap doan
Pat Xanh

CTCP Sonadezi
Chau buc
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Téap doan Pat Xanh, véi von diéu Ié
hon 5.200 ty d6ng, téng tai san gan
20.000 ty dong, véi 4 mang kinh
doanh chinh, bao gém Dijch vu bat
déng san; Phat trién du &n; Xay

CTCP Sonadezi Chau Puc la mot
cdng ty nhé trong nganh bat déng
san & Viét Nam, kinh doanh chinh
cta céng ty bao gébm Pau tu va
phét trién khu doé thi, khu céng
nghiép, khu déan cu, ...

Bao cao chi tiét

LUAN DIEM AU TU

Du béo doanh thu: sau hai ndm khong trién khai san pham mdi, doanh thu tir cac du an bat dong san mdi cua
1 DXG dugc du kién sé phuc hoi tir nam 2025, dat 9,543 ty VND. BSC déanh gia day la tin hiéu tich cuc cho suw
tré lai cia doanh nghiép.

2 Pinh gia: DXG dang cé murc dinh gia hap dan khi doanh nghiép bat dau budc vao giai doan phuc hoi.
RUIRO PAU TU

Thi trudng bat dong san hoi phuc cham co thé lam giam sirc hap dan trong dinh gia cda DXG.

LUAN DIEM BAU TU
Tang trudng dién tich cho thué: Ky vong 6n dinh & murc 40-50 ha/nam trong hai nam té6i, dugc ho tro béi hé
1 sinh thai Tripod va dong vén FDI manh mé tai BRVT, dac biét trong béi canh quy dat tir cac khu cong nghiép

hién hiru ngay cang khan hiém.

Tang gia cho thué: Gia cho thué du kién tang 12% trong hai nam téi nha (1) ha tang giao thong cai thién (2)

2 gia cho thué tai BRVT van dang ré hon tuong déi so véi khu vuc mién Nam tao ra du dia dé tiép tuc tang
trong 2025.

3 KQKD kha quan: Loi nhuan quy 1/2025 dudgc ky vong tich cuc nhd dy &n KDC Hitu Phudce 1 du diéu kién ban
giao.



https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/12761862
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/12762371

BSC’

BIDV SECURITIES JSC

DBC

CTCP Tap doan
Dabaco Viét Nam

PDR

CTCP phat trién
bat dong san
Phat bat
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~ ~ ~
LUAN DIEM DAU TU
1 Gia heo 6n dinh & mirc cao gitp lgi nhuan duy tri & mic cao.
2 Pinh gia & mirc hép li véi P/E FW 6 mirc 10 [an.
CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam
la céng ty hoat dong da nganh
nghé, trong dé, linh vurc chinh Ia sén
Xuéat thdc dn chan nudi
Bao cdo chi tiét
~ ~ -~
LUAN DIEM BAU TU
1 Presales du phdng 2025-2026 cao, lan lugt du kién & mirc 7,100 ty va 15,407 ty dong.
2 Chién lugc phat trién du an & céac tinh hogp i vdi vi tri t6t, gia ban hgp li + canh tranh thap du kién sé mang lai

Igi nhuan t6t cho PDR.Loi nhuan du kién téng trudng dén 53% CAGR trong 2025-2026

g;fgﬁa:;gfz g;t‘g?g;;nz%i 3 Pinh gia hap dan véi P/B FW chi & mirc 1.42 [an
¢6 linh vuc kinh doanh cét 16i la

BDS déan dung, bén canh dé, doanh
nghiép d& chinh thdc trién khai

thém mang BBS céng nghiép. Rl’" Ro DEU TU

i i e Thi trudng bat dong san hoi phuc cham c6 thé 1am gidm sirc hap dan trong dinh gia cda DXG.
Bao cao chi tiét



https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/4519236
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/12761729

, . R e TRUNG TAM TU VAN
BSC DANH SACH CG PHIEU LUA CHON 2025 I-CENTER

BIDV SECURITIES JSC

~ ~ ~
LUAN DIEM DAU TU
KBc 1 Viéc md khéa 2 KCN chién lugc 1a Trang Dué 3 va Trang Cat sé la déng luc chinh cho ting trudng cua KBC
nam 2025.
Téng Cong ty , . . , , ,
Phat trién Do thi 2 Pinh gia cd phiéu con ré khi vén héa chi twong duong 60% so vdi gia tri RNAV cua cac dy an.
Kinh Bac

Céng ty CP Phat trién D6 thj Kinh
Béc thoat déng chinh trong linh vuc 3 Gia cho thué c6 xu hudng tang gidp cai thién loi nhuén.
dau tu, phat trién va kinh doanh ha

tang khu céng nghiép, khu do thi,
lién doanh déu tu trong céc linh vuc

nhu tai chinh, ngan hang, khai X/ =
khodng; nang lugng, vién thong. RUI Ro DAU Tu

Gia dén bu tang khién chi phi cac du an tang cao

LUAN DIEM BAU TU
1 Tang trudng KQKD: Loi nhudn nam 2025 du kién tang 25%, véi déng luc chinh tir sy phét trién cia chudi Bach
Héa Xanh (BHX)

CTCP Pau tu
Thé Gigi Di Pong

2 Dinh gia: MWG dang & muc dinh gia hap dan véi P/E FW 18 Ian, chua phan dnh hét tiém ning cia BHX

CTCP Db&u tu Thé gidi Di déng duoc

thanh Iap vao nam 2004, hién dang

van hanh cdc chubi béan lé chinh ) ~

bao gém: thegioididong.com, Dién RUI Ro DAU TU
M4y Xanh, Bach Héa Xanh, nha
;Zﬂoigﬁznfﬁgg va mot s chudi + K&t qua kinh doanh c6 thé thap hon ky vong do canh tranh gia tang va bai canh kinh t& khéng thuan lgi.

+  Céc chiphi phat sinh 1 [an trong qua trinh tai co cdu doanh nghiép cling la y&u t6 can luu y c6 thé gay anh hudng

' ' . dén lgi nhuan cia MWG trong nam 2025.
Bao cao chi tiét



https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/12761612
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/12762351
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LUAN DIEM DAU TU
1 Loi nhuan tang trudng manh nhd chudi Long Chau, véi doanh thu tdng 114% so véi cuing ky khi cé sé lugng
clra hang va doanh thu/ctra hang déu dang budc vao giai doan trudng thanh.

CTCP Ban 1&
Ky thuat s6 FPT

2 Bién lgi nhuan cla chudi FPT shop déa quay trd lai mirc duong sau giai doan co cau san pham va t6i uu hoat
dong van hanh.

Céng ty CS phin Bén Ié K thuat s6 Viéc phat hanh cg phiéu riéng |é cho chubi nha thudc Long Chéu du kién sé nang cao dinh gia cta FRT.
FPT la thanh vién cda Tap doan FPT 3

Viét Nam, vdi cdc thuong hiéu
chinh la FPT Shop, F.Studio By FPT
va Nha Thuéc Long Chéu.

RUI RO PAU TU

KQKD c6 thé thap hon ky vong dét ra do ap luc canh tranh tir cac ddi tha va diéu kién kinh t&€ khéng thuan lgi.

LUAN DIEM BAU TU
1 San luong va bién lgi nhuan du kién hoi phuc khi tinh trang du cung giam bét khi nhu cau phuc héi va cac nha
may san xuat nho déng clra.

CTCP

2 Nha mdy Giao Long 3 hoat dong ki vong sé gilp gia tang thj phan va Igi nhuan cho DHC trong dai han.
Pong hai Bén Tre

CTCP béng Hai Bén Tre (DHC)

chuyén san xuét gidy va bao bi

carton cung cap cho khu vuc Péng

bang séng Cdu Long, mdt sé tinh

mién Péng Nam B¢ va Thanh phd

H5 Chi Minh, RUIRO DAU TU

- e Xuét khau kém khién nhu cau sut giam.
Bao cao chi tiét



https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/12762876
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TNG

CTCP Pau tu va
Thuong mai TNG

CTCP Van tai va
Xép do Hai An

TRUNG TAM TU VAN
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CTCP Dau tu va Thuong mai TNG
la mét trong cdc doanh nghiép dét
may xuat khdu I6n nhat Viét Nam,
hoat déng chinh trong linh vuc may
céng nghiép xudt khau, san xuét
hang néi dia thuong hiéu TNG.

CTCP Van téi va Xép d& Hai An hoat
dong chinh trén linh vuc khai thac
cang va van tai, chd yéu tai dia ban
Ha N¢i, Hai Phong, TPHCM, Pa
Néng, Ba Ria - Viing Tau

Bao cao chi tiét

LUAN BIEM DAU TU

1
2
3

DPon hang trong nam 2025 tiép tuc tang trudng nha nhu cau hoi phuc tai céc thi trudng chinh.
Chi phi giam khi |i vay giam + ty gia ki vong binh &n hon trong nam 2025 gitp cai thién lgi nhuan.

Dinh gia h&p dan véi P/E FW chi 7.5 [an.

RUIRO DAU TU

Nhu cau hoi phuc cham.

LUAN DIEM DAU TU

1
2
3

Hoat déng cho thué dinh han cai thién nho gia cudce cai thién manh so vdi cung ky

Hoat dong tu khai thac duy tri xu hudng héi phuc khi nhu cau cai thién va HAH mé thém tuyén dich vu méi
lién doanh v&i ONE.

Pinh gia hop li khi doanh nghiép méi bt dau giai doan héi phuc

RUIRO PAU TU

Gia cudc va nhu cau thué thap hon ki vong


https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/12762233
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/12762171
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~ ~ ~
LUAN DIEM DAU TU
TCB | e v 1 CASA ting trudng manh nho nhiéu san phdm hap dan gidp duy tri chi phi d4u vao ré.
Ngan hang TMCP SRV N, ; y
K§ Thuong SN e ; . z Ki vong NIM cai thién khi thi truang BDS héi phuc.
Viét Nam \
3 Dinh gia van cho thay su hap dan voi P/B FW & murc 1 lan.
Ngadn hang TMCP Ky thuong Viét
Nam (Techcombank) la mét trong

nhifng ngdn hang hang déu Viét 2 ~

Nam. Techcombank d& cung cép RUI Ro DAU TU
nhiéu loai san pham, dich vu da dang
cho hon 13.4 triéu khdch hang ca

nhan v doanh nghiép tai Viét Nam. Canh tranh lai suat dan dén anh huang bién Igi nhuan.

LUAN DIEM BAU TU
1 Ngan hang dang tich cuc chuyén dich sang cho vay ban |é qua d6 gitp duy tri 8n dinh Nim trong ndm 2025.
Ngan hang TMCP -
Cong Thuong ’ ; 2 Chi phi tin dung du ki€n giam trong nam 2025, qua d6 giup cai thién lgi nhuan.
Viét Nam

3 Pinh gia thap hon nhiéu so véi nhom SOE bank khi chi dang & mirc 1.1 [an P/B FW

/ Ngan hang TMCP Céng Thuong Viét

\ Nam (Vietinbank) la mgt trong 4
_L . ngéan hang qudc doanh, luén duy tri ¥ =
vi thé' la mét trong nhitng ngédn hang RUI Ro BAU TU

thuong mai c6 phan dan dau vé quy
KIM mé t6ng tai san. Téng truéng tin dung thap hon du kién
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~ ~ ~
LUAN DIEM DAU TU
PNJ 1 Du kién téng trudng NPAT 2025 & mirc cao -17% nhd DT/CH tdng 9% va tang trudng so ctra hang.
CTCP Vang bac , . ) . ,
Pa quy ' 2 Bién lgi nhuan cai thién nha ngudn nguyén liéu dau vao 6n dinh va chién dich marketing hiéu qua.
Phu Nhuan :
Céng ty Vang Bac B Quy Phi 3 Dinh gia & viing hap dan véi P/E 13.14 [an thap hon dang k& so véi trung binh 4 nam.
Nhuén la céng ty chuyén san xuét
va kinh doanh ban [é trang stc
béng vang, bac, da quy. 2 ~
RUIRO PAU TU

Nganh kinh doanh vang c6 nhiéu bién dong phtrc tap.

LUAN DIEM BAU TU
1 Ky vong vao su hoi phuc clia nganh thép: Két qua kinh doanh cia HPG dugc du bao hoi phuc theo xu huéng
cuta nganh thép noi dia.

CTCP Tap doan £ 2 '3” an Dl,J.nnguat 2 khi di vao hoat dong 6n dinh sé gilp lgi nhuan tang |én mdc 30,000 ty VND/nam, gap 2.5
. . [an so v&i nam 2024.
Hoa Phat = i

TCP Tép doan Hoa Phat Ia doanh 3 Dinh gia: HPG c6 murc dinh gia hgp Iy cho giai doan md& réng chu ky.
nghiép san xuét céng nghiép hang

dau Viét Nam, vdi linh vuc cé6t 16i la
san xudt thép, chiém ty trong Ion

2 -~
nhét trong doanh thu va lgi nhuén RUI RO DAU TU

cua Tap doan.

Strc ép tir ngudn thép Trung Quéc sé anh hudng khong nhé dén két qua kinh doanh cia HPG néu thué chong ban pha

. . e giad ap dung cham.
Bao cao chi tiét



https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/12762079
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FPT

Cong ty C6 phan
FPT

CTCP Pién luc
Dau khi
Nhon Trach 2

DANH SACH CO PHIEU LUA CHON 2025

CTCP Dau tu va Thuong mai TNG
la mét trong cdc doanh nghiép dét
may xuat khdu I6n nhat Viét Nam,
hoat déng chinh trong linh vuc may
céng nghiép xudt khau, san xuét
hang néi dia thuong hiéu TNG.

CTCP Pién luc Dau khi Nhon Trach
2 la chd dau tu, quan ly va van hanh
Nha may dién tuabin khi chu trinh
hén hop Nhon Trach 2. Nha mdy st
dung céng nghé tién tién tua bin khi
chu trinh hén hop thé hé F véi cau
hinh 2-2-1.

Bao cao chi tiét

TRUNG TAM TU VAN

I-CENTER

LUAN DIEM DAU TU

1 Két qua kinh doanh 2025 du kién ti€p tuc tdng trudng cao nhd cac nganh hién hiru duy tri mirc ting trudng
>20%.

2 Mang kinh doanh Al ki vong di vao hoat déng trong nam 2025 va bat dau dong gop dang ké vao nam 2026.
RUi ro: suy thodi kinh t€ khién d4u tu vao céng nghé tai cac thj truong trong diém sut giam.

RUI RO PAU TU

suy thodi kinh t€ khién ddu tu vao céng nghé tai cac thi trudng trong diém sut giam.

LUAN DIEM BAU TU
1 Ky vong vao su hoi phuc clia nganh thép: Két qua kinh doanh cia HPG dugc du bao hoi phuc theo xu huéng
cuta nganh thép noi dia.

2 Céc nha may nhiét dién dugc du bao tang trudng san lugng t6t khi san lugng cia nhém thiy dién suy gidm
khi tdc dong cla Lanina suy giam.

3 Tang trudng lgi nhuan 2025 & mirc cao khi lgi nhuan nam 2024 & mirc thap do thiéu khi, cuing véi d6 nha may
sé hét khau hao vao Q3/2025.

RUIRO PAU TU

Su ¢6 duong 6ng dan dén ngudn cung khi nén kinh té& tang trudng chdm anh hudng dén nhu cau dién.
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TRUNG TAM TU VAN

1 ) .
BSC DANH SACH CO PHIEU LUA CHON 2025 I-CENTER

BIDV SECURITIES JSC

~ -~ -~
LUAN DIEM DAU TU
PVD 1 Hiéu suéat st dung gian khoan duy tri & mdrc cao khi 5/6 gian khoan c6 viéc lam.
Téng CTCP Gian khoan méi di vao hoat déng tir q4/2025 sé |a déng luc tang trudng vé lgi nhuan tir nam 2026.
Khoan va Dich vu
LQUELDETR G .
3 Hudng lgi tir du én L6 B O Mén.
PVD (Téng Cdng ty C6 phan Khoan
va Dich vu Khoan Dau khi) la doanh

nghiép hang dau trong linh vuc Y =

cung cap dich vu khoan dau khi tai

gl RUI RO DAU TU

Gia thué gian bj anh hudng khi gia dau giam.

Céc du an thugng nguon bi cham tién dé anh hudng dén nhu ciu thué gian

~ ~ -~
LUAN DIEM BAU TU
1 Tang trudng lgi nhuéan cdia DGC trong ndm 2025 du kién dat 9% khi nhu cau héa chat tiép tuc cho thay xu
hudng hoi phuc.
CT‘CP‘BQt gAi’at Du an Nghi Son Burc Giang du kién sé dong gop doanh thu déang k& cho DGC tir nam 2026.
va Hoa chat
Pirc Giang
Thanh I1ap ndm 1963, trai qua hon Tai chinh tai chinh virng manh:vdi ty | tién mat trén téng tai san cia DGC hién dugc duy tri & muc trén 70%,
50 nam phét trién, Cong ty C6 phan

. gilp céng ty ludn s&n sang cho cac ca hdi ma& rong va M&A.
Bét giat va Héa chat buc Giang da

né luc khéng ngimg vuon én tré \ .

thanh mét trong nhiing doanh RUI RO BAU TU
nghiép hang déau Viét Nam trong

linh vuc héa chat cong nghiép.

«  RUiro vé gid ban va nhu cau phét pho bién dong manh.

i i o «  RUiro céc bién c6 lién quan dén moi trudng va chinh sach thué.
Bao cao chi tiét
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DANH GIA
PHONG THUY

Bang danh gia phong thuy dua ra
murc do tuong hop gitra ngl hanh
cua nam, ngti hanh cla cd phiéu
va ménh cuda nha dau tu. Mic
cao nhat la 5 sao, mirc thap nhat
la 1 sao.

Nha dau tu dua theo danh gia
phong thdy dé€ lura chon c6 phiéu
dau tu cho ndam 2025

Tuy vay ching t6i lvu y nha dau
tu can phan bé danh muc da
dang vao cac nganh khac nhau
dé phong tranh rdi ro tap trung.

Cac ma ching khoan trong danh
muc khuyén nghi déu da duoc
BSC chon loc ky ludng, tuy nhién
thi truong chirng khoan luén khé
du doan, nha dau tu nén lua chon
cdac ma ching khoan ban than
minh nam ré nhat.

Kinh chic cac nha dau tv mot
nam thanh cong, hoan hy.

NHA PAU TU MENH

STT MACK TENCONGTY OGOy
1 DBC CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam Tho
2 DXG CTCP Tap doan bat Xanh Tho
3 SZC CTCP Sonadezi Chau buc Tho
4 PDR CTCP phat trién bat dong san Phat Dat Tho
5 KBC Téng Cong ty Phat trién D6 thi Kinh Bac - CTCP The
6 MWG CTCP Dau tu Thé Gidi Di bong Moc
7 FRT CTCP Ban |é Ky thuat s6 FPT Moc
8 DHC CTCP bong hai Bén tre Mac
9 TNG CTCP bau tu va Thuong mai TNG Moc
10 HAH CTCP Van tai va Xép d& Hai An Thuay
11 TCB Ngan hang TMCP Ky Thuong Viét Nam Kim
12 CTG Ngan hang TMCP Cong Thuong Viét Nam Kim
13 PNJ CTCP Vang bac ba quy Phua Nhuan Kim

CTCP Tap doan Hoa Phat
CTCP FPT
CTCP bién luc Dau khi Nhon trach 2
17 PVD Téng CTCP Khoan va Dich vu khoan D4u khi Hoa
CTCP B6t giat va Hoa chat bac Giang
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BIDV SECURITIES JSC

DANH GIA
PHONG THUY

Bang danh gia phong thuy dua ra
murc do tuong hop gitra ngl hanh
cuia nam, ngli hanh cla cd phiéu
va ménh clda nha dau tu. Mic
cao nhat la 5 sao, mirc thap nhat
la 1 sao.

Nha dau tu dua theo danh gia
phong thdy dé€ lura chon c6 phiéu
dau tu cho nam 2025

Tuy vay ching t6i luu y nha dau
tu can phan b6 danh muc da
dang vao cac nganh khac nhau
dé phong tranh rdi ro tap trung.

Cac ma ching khoan trong danh
muc khuyén nghi déu da duoc
BSC chon loc ky ludng, tuy nhién
thi truong chirng khoan luén kho
du doén, nha dau tu nén luwa chon
cdc ma ching khoan ban than
minh ndm r& nhat.

Kinh chic cac nha dau tv mot
nam thanh cong, hoan hy.

NHA PAU TU MENH

STT MACK TENCONGTY OGOy
1 DBC CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam Tho
2 DXG CTCP Tap doan bat Xanh Tho
3 SZC CTCP Sonadezi Chau burc Tho
4 PDR CTCP phat trién bat dong san Phat Dat Tho
5 KBC Téng Cong ty Phat trién D6 thi Kinh Bac - CTCP The
6 MWG CTCP Dau tu Thé Gidi Di bong Moc
7 FRT CTCP Ban |é Ky thuat s6 FPT Mac
8 DHC CTCP bong hai Bén tre Mac
9 TNG CTCP bau tu va Thuong mai TNG Moc
10 HAH CTCP Van tai va Xép d& Hai An Thuay

CTCP FPT
CTCP bién luc Dau khi Nhon trach 2

13 PVD Téng CTCP Khoan va Dich vu khoan Dau khi Hoa
14 DGC CTCP Bot giat va Hoa chat burc Giang Héa
15 TCB Ngan hang TMCP Ky Thuong Viét Nam Kim
16 CTG Ngan hang TMCP Céng Thuong Viét Nam Kim
17 PNJ CTCP Vang bac ba quy Phu Nhuan Kim

CTCP Tap doan Hoa Phat
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BIDV SECURITIES JSC

DANH GIA
PHONG THUY

Bang danh gia phong thuy dua ra
murc do tuong hop gitra ngli hanh
clia nam, ngl hanh cuta cé phiéu
va ménh clda nha dau tu. Mic
cao nhat la 5 sao, murc thap nhat
la 1 sao.

Nha dau tu dua theo danh gia
phong thuy d€ lua chon cé phiéu
dau tu cho nam 2025

Tuy vay ching t6i lvu y nha dau
tu can phan b6é danh muc da
dang vao cac nganh khac nhau
dé phong tranh rdi ro tap trung.

Cac ma chung khoan trong danh
muc khuyén nghi déu da duoc
BSC chon loc ky ludng, tuy nhién
thi truong chirng khoan luén khé
du doan, nha dau tu nén lua chon
cdc ma ching khoan ban than
minh nam ré nhat.

Kinh chic cac nha dau tv mot
nam thanh cong, hoan hy.

NHA PAU TU MENH

STT MACK TENCONGTY OGOy
1 DBC CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam Tho
2 DXG CTCP Tap doan bat Xanh Tho
3 SZC CTCP Sonadezi Chau buc Tho
4 PDR CTCP phat trién bat dong san Phat Dat Tho
5 KBC Téng Cong ty Phat trién D6 thi Kinh Bac - CTCP The
6 MWG CTCP Dau tu Thé Gidi Di bong Moc
7 FRT CTCP Ban |é Ky thuat s6 FPT Moc
8 DHC CTCP bong hai Bén tre Mac
9 TNG CTCP bau tu va Thuong mai TNG Moc
10 HAH  CTCP Van tai va X&p d& Hai An Thiy
11 TCB Ngan hang TMCP Ky Thuong Viét Nam Kim
12 CTG Ngan hang TMCP Cong Thuong Viét Nam Kim
13 PNJ CTCP Vang bac ba quy Phu Nhuan Kim
14 HPG CTCP Tap doan Hoa Phat Kim
15 FPT CTCP FPT Hoa

—
(o))

CTCP bién luc Dau khi Nhon trach 2
PVD Téng CTCP Khoan va Dich vu khoan D&u khi Hoa
DGC CTCP Bot giat va Hoa chat burc Giang Hoa

QA
oo



-
BSC A nR £
NHA PAU TU MENH

- o PANH GIA
DANH G IA STT MACK TENCONGTY PHONG THUY
>

PHONG THUY 1 DBC  CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam Thé
2 DXG CTCP Tap doan bat Xanh Tho
Bang danh gia phong thuy dua ra LA s .
mc do tuong hop gitra ng hanh 3 SZC CTCP Sonadezi Chau buc Tho
cta ndm, ngii hanh cla c6 phiéu 4 PDR CTCP phat trién bat déng san Phat Pat Thé
va ménh cuda nha dau tu. Mic . . i A L i . "
cao nhat 1a 5 sao, murc thap nhat 5 KBC Toéng Cong ty Phat trién D6 thi Kinh Bac - CTCP Tho
la 1 sao. 6 MWG  CTCP Dau tu Thé Gigi Di Dong Madc
Nha dau tu dua theo danh gia 7 FRT CTCP Bén 1é Ky thuat s& FPT Méc

phong thdy d€ lura chon c6é phiéu ) o .
d3u tu cho nam 2025 8 DHC CTCP boéng hai Bén tre Moc
9 TNG CTCP Dau tu va Thuong mai TNG Moc

Tuy vay chidng t6i lvu y nha dau
tw can phan b6 danh muc da =, CTCP FPT

dang vao cac nganh khac nhau a “ ,
d& phong tranh rlii ro tap trung CTCP bién luc Dau khi Nhon trach 2

Cac ma ching khoan trong danh 12 PVD Tong CTCP Khoan va Dich vu khoan D4u khi Hoa
muc khuyén nghi déu da dugc  + K DGC CTCP Bot gidt va Hoa chat Burc Giang Héa
BSC chon loc ky ludng, tuy nhién e ire s e et a R
thi truong chimg khodn ludn khé 14 HAH CTCP Van tai va Xép d& Hai An Thuy
dur dodn, nha dau tu nén lya chon 15 TCB  Ngan hang TMCP K§ Thuong Viét Nam Kim
cac ma chang khoan ban thén o R N .
minh n&m rd nhat. 16 CTG Ngan hang TMCP Céng Thuong Viét Nam Kim
B e chnha G Rme! 17 PNJ CTCP Vang bac ba quy Phu Nhuan Kim

nam thanh cong, hoan hy. CTCP Tap doan Hoa Phat
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DANH GIA
PHONG THUY

Bang danh gia phong thuy dua ra
murc do tuong hop gitra ngl hanh
clia nam, ngl hanh cuta cé phiéu
va ménh cuda nha dau tu. Mic
cao nhat la 5 sao, murc thap nhat
la 1 sao.

Nha dau tu dua theo danh gia
phong thuy dé lua chon cé phiéu
dau tu cho nam 2025

Tuy vay ching t6i lvu y nha dau
tu can phan bé danh muc da
dang vao cac nganh khac nhau
dé phong tranh rdi ro tap trung.

Cac ma ching khoan trong danh
muc khuyén nghi déu da duoc
BSC chon loc ky ludng, tuy nhién
thi truong chirng khoan luén khé
du doan, nha dau tu nén lua chon
cdc ma ching khoan ban than
minh nam ré nhat.

Kinh chic cac nha dau tv mot
nam thanh cong, hoan hy.

NHA PAU TU MENH

STT MACK TENCONGTY 3’33'»1:?'#.0\{
1 DBC CTCP Téap doan Dabaco Viét Nam Thé
2 DXG CTCP Tap doan D&t Xanh Tho
3 SZC CTCP Sonadezi Chau burc Tho
4 PDR CTCP phat trién bat dong san Phat Dat Tho
5 KBC Téng Cong ty Phat trién D6 thi Kinh Béac - CTCP The
6 FPT CTCP FPT Hoéa
7 NT2 CTCP Dién lyc Dau khi Nhon trach 2 Hoa
8 PVD Téng CTCP Khoan va Dich vu khoan Dau khi Hoa
9 DGC CTCP Bot giat va Hoa chat Birc Giang Hoa
10 MWG CTCP bau tu Thé Gidi Di Bong Moc
11 FRT CTCP Ban lé Ky thuat s6 FPT Mac
12 DHC CTCP béng hai Bén tre Mac
13 TNG CTCP bau tu va Thuwong mai TNG Moc
14 HAH CTCP Van tai va Xép d& Hai An Thay
15 TCB Ngéan hang TMCP Ky Thuong Viét Nam Kim
16 CTG Ngéan hang TMCP Céng Thuong Viét Nam Kim
17 PNJ CTCP Vang bac ba quy Phu Nhuan Kim

CTCP Tap doan Hoa Phat
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Khuyén cao sir dung

Ban bdo cdo nay cua Cong ty c6 phan chirng khoan BIDV(BSC), chi cung cap nhirng théng tin chung va phén tich vé
tinh hinh kinh t&€ vi m6 cling nhu dién bién thi truong chirng khoan. Bdo cdo nay khong duoc xay dung dé cung cap
theo yéu cau cua bat ky t6 chic hay ca nhan riéng lé nao hodc cac quyét dinh mua ban, nam gitr chirng khoan. Nha
dau tu chi nén str dung cac thong tin, phan tich, binh luan cia Ban bao cdo nhu la nguon tham khao truéce khi dua ra
nhirng quyét dinh dau tu cho riéng minh. Moi thong tin, nhan dinh, du bao va quan diém trong bao cdo nay duoc dua
trén nhirng ngudn di liéu dang tin cay. Tuy nhién Coéng ty cé phan chirng khoan BIDV(BSC) khéng dam bao rang cac
nguén thong tin nay la hoan toan chinh xac va khong chiu bat ky mot trach nhiém nao dai véi tinh chinh xac cua nhirng
thong tin dugc dé cap dén trong bdo cdo nay, cling nhu khong chiu trach nhiém vé nhirng thiét hai déi véi viéc sir dung
toan bo hay mét phan ndi dung cia ban bao cédo nay. Moi quan diém cling nhu nhan dinh dugc dé cap trong béao céo
nay dua trén su can nhac can trong, cong minh va hop ly nhat trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh
nay co6 thé thay d6i ma khong can bao trude. Ban bao cdo nay cé ban quyén va la tai san cua Cong ty cé phan chirng
khoan BIDV(BSC). Moi hanh vi sao chép, stra d6i, in an ma khong cé su dong y cua BSC déu trai luat. Bat ky ndi dung
nao cua tai liéu nay cling khong duoc (i) sao chup hay nhan ban & bat ky hinh thirc hay phuong thirc nao hoac (i) duoc
cung cap néu khoéng duoc su chap thuan cta Cong ty Cé phan Chirng khoan BIDV.



