CTCP NUGC THU DAU MOT (HOSE: TDM) Bdio cdio cdp nhdt KQKD

Nguyén Thi Ky Duyén LGI NHUAN Q4/2024 TANG SO VOI CUNG KY NHUNG CA
Email: duyen.nguyenthiky@abs.vn NAM SUT GIAM DO SUY GIAM DOANH THU TAI CHINH

e KQKD Q4/2024 tdng so vdi cung ky do gidm chi phi gid vén hang bdn.

THONG TIN CG BAN X X
» Doanh thu thudn (DTT) gidm so vdi cung ky chi dat 145 ty dong (-24,6% svck),

Nganh :Nude tuy nhién gid vén hang bdn gidm manh 48,4% svck. Nh& vay, Igi nhudn gbp

Ngay bdo cdo +23/01/2025 t&ing 17% svck so véi cling ky dat 82 ty déng.

Gid hién tai (VND/CP) - 51.500
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Vén héa (T VND) 5665 »  Chi phi tai chinh gidm ddng ké con 18 ty dong (-30% svck) gitp két qua Igi

SLCPLH (CP) - 110.000.000 nhudn sau thué (LNST) ctia C6 ddng Cong ty me quy 4 tdng trudng tét dat 58

ty déng, tdng 32,4% svck.

DIEN BIEN GIA e Liiy ké cd ndm 2024, I¢i nhu@n sut gidm do suy gidm doanh thu tai chinh.
12:000.000 0000 5 DTT n&m 2024 t&ng trudng nhe dat 544 ty déng, +2,2% so vdi ndm 2023, Igi
10.000.000 W 50.000 R . ;
£.000.000 40000 nhuén gop téing 7% svck dat 258 ty dong. Bién Igi nhudn gbp gilr 8 mdc cao
6000000 30.000 dat 47,3%, téng 2,1 diém phan trdm so véi ndm 2023. Téng sdn lugng nudc
4.000.000 20.000
2000000 ‘ 10000 tiéu thu trong ndm 2024 tdng trudng dat han 70,82 triéu m3, +3% so vd&i ndm

’ PP ; R O S S ST S S 2023.
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» Trong cd cdu doanh thu, t6ng doanh thu cung céip nudc clia Céng ty dat gén

Ngudn: FireAnt, ABS Research 492 ty déng, trong dé doanh thu cung cép nudc sach chiém vai trdo chd dao

dat 486 ty déng (+4,2% svck, chiém 89% téng doanh thu). Doanh thu cung

CHi SO TAI CHINH cdp nudc thé giam con 5,5 ty déng (-19,4% svck). Doanh thu tif cung cdp vét
Chitidu 2023 2Q24 tu nganh nudc cling gidm 11% con 53 ty dong.
Téing trudng DTT (%) 52,4% “246% 5 Doanh thu hoat déng tai chinh suy gidm manh chi con 27 ty déng so véi 124
Tang trudng LNST (%) ~41.2% 324% ty déng cung ky (-78,3% svck). Nguyén nhén la do trong ndm 2024, TDM chi
Bién LNG (%) 36,4% 56,5% L B o o

nhdn c6 tuc bdng c6 phiéu tu CTCP Cdap thodt nudc — mdi trudng Binh Dudng
Bién LNST (%) 22,7% 39,8%
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ROA (%) 11.3% 7.3% (HOSE: BWE) vdi ty 1€ 14%. Trong khi d¢, trong ndm 2023, TDM da ghi nhén
ROE (%) 13.9% 9.0% doanh thu tai chinh ddng ké tir c6 tdc bdng tién mdt tai BWE dat gid tri 119
NG vay/VCSH (Ién) 0.13 0.15 ty dong. Chi phi hogt dong tai chinh l& 45 ty déng (-6,9% svck), trong dé chi
EPS (VND/CP) 435 524 phi lai vay gidm ddng ké dat 9 ty déng (-52,7% svck) do du ng cdc khodn vay
BVPS (VND/CP) 20.366 22.893 cl gidm va khodn vay dai han céng trinh tuyén éng truyén tdi nudc thé D1600

Nguén: FiinPro, ABS Research nh& mdy nudc D An dang dudc vén héa.

> KE&tthdc ndm, LNST cta C6 dong Coéng ty me dat 204 ty dong, giam 27,9% so
vdi cung ky. Véi két qud nhu vdy, Cong ty d& hodn thanh 105% ké& hoach

doanh thu var 106% ké hoach Igi nhuén sau thué.
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KET QUA KINH DOANH NAM 2024

Chi tiéu

Doanh thu thudn 145 192 -24,6% 544 533 2.2%

Lgi nhuén gép 82 70 17,0% 258 241 7.0%

Bién Igi nhugn gép (%) 56,5% 36,4% 47,3% 45,2%

Chi phi BH&QLDN (4) (4) -1,4% (14) (14) -0,3%
Chi phi BH&QLDN/DTT (%) -2,8% -2,2% -2,6% -2,7%

Doanh thu hoat déng tai chinh 5 8 -44,0% 27 124 -78,3%
Chi phi tai chinh (18) (26) -30,7% (45) (48) -6,9%
Trong dé: Chi phf Idi vay (2) (5) -60,5% 9) (20) -52,7%
Lgi nhuén thudn tir HDKD 64 48 34,6% 225 302 -25,4%
Lgi nhudn trudc thué 64 48 33,7% 225 302 -25,4%
LNST cé déng cong ty me 58 43 32,4% 204 283 -27.9%
Bién Igi nhugn rong (%) 39,8% 22,7% 37,5% 53,2%

Nguén: FiinPro, ABS Research
Céng ty c6 tinh hinh t&i chinh lanh manh véi don bdy tai chinh thdp.

Lugng tién va tién guii ngdn hang téing manh. Tai ngay 31/12/2024, t8ng tai sdn cta TDM dat 3.023 ty déng (+16,1% so
véi cudi ném 2023). Gid tri cdc khodn tién va tién gli ngdn hang dat 420 ty déng (tdng 2,8 lan svck, chiém 13,9% t6ng tai
sdn). Cong ty cd lich st chi tra c6 tdc bdng tién mdt tuong d6i déu ddn vdi ty 1€ thdp nhdt la 8%/ndm tir ndm 2017, trong d6

ty | tra c6 tdc cho ¢6 déng ndm gilt ndm 2024 1 14%.

Cdc khodn phai thu ngdn han dad gidm manh. Tai ngdly 31/12/2024, phdi thu ngdn han ctia TDM chi con 156 ty déng, giam

55,4% so vdi cudi ndm 2023.

Pau tu tai chinh dai han tdng manh do mé réng dau tu vao cdc doanh nghiép nganh nudc. Gid tri dau tu dai han tai ngay
31/12/2024 dgt 1.662 ty déng, tdng 19,8% so vdi cudi ndim 2023, chiém 55% téng tai sdn. Trong dé chd yéu la déu tu tgi
cong ty lién két dat 1.532 ty dong (+24,4% svck). Trong ndm 2024, cong ty d& nhan chuyén nhugng cé phan tai CTCP Cdp
nudc Ca Mau (UpCoM: CMW) va chaio mua céng khai ¢ phiéu Cép nudc Can tho (UpCoM: CTW) vdi gid tri thuc hién 1an
lugt la 55 ty dong va 195 ty dong. Ngodi ra, cong ty cling thuc hién gép b6 sung vén dé thanh todn mua ¢ phan tai CTCP
Biwase Quang Binh va CTCP Cép nudc Gia Tan.

Vay ng ddai han tdng so véi ddu néim do déu tu téing ndng suét, tuy nhién don bdy tdai chinh vén 8 mdc an toan.

o Tai 31/12/2024, t6ng ng vay ctia TDM la 379 ty déng (+42% so vdi cubi nédm 2023), trong dé vay ng ngén han la 112
ty déng (-47,6% svck), vay ng dai han 1& 267 ty dong, tdng manh so véi s6 52 ty déng cudi ndm 2023. Muc dich cho
khoan t&ng vay ng dai han nay la dé thuc hién du dn tuyén éng nudc chuyén tai nudc thé DN1600 tU Tram bom nudc
thdé Tan Ba vé Nha mdy nudc Di An. Mdc du nd vay trong ky téing nhung chi phi 1&i vay van giam 52,7% svck do Céng
ty vén héa khodn vay dai han. Tuy nhién, do déy 1& khodn vay ng ngoai té bdng USD, ching t6i cho rdng céng ty sé
chiu rui ro 16 chénh léch ty gid. Trong ndm 2024, TDM da ghi nhén 16 chénh léch ty gid dat gid tri hon 9 ty déng trong
khi cung ky khéng cé khodn nay.

o Ty lé ng vay/VSCH clia Cong ty hién dang & 0,15 lén. Ty |1é nay cao han so véi mic 0,13 1an cta ndm 2023, tuy nhién

chdng t6i ddnh gid don bdy tai chinh ciia TDM véan & mdc an toan.

Chung t6i nhdn dinh trién vong thdi gian téi ciia TDM I kha quan nhd véo cdc yéu t6:

v" Nhu céu nudc sach gia tdng. Tinh Binh Dudng ddt muc tiéu téing cébng sudt nudc tdng Ién 1.500.000 m3/ngdy cho dén

n&m 2030. Trong dd, cdc yéu té tdng trudng nhu cGu chd yéu dén hai kénh:
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» Kénh khdch hang hé gia dinh: Vdi téc d6 tdng trudng dén s6 trung binh hang nédm 5%, Binh Duong la mét trong

nhitng khu vuc cé téc d6 gia tdng dén s6 va dé thi héa nhanh nhdt céd nudc, tao ra nhu cau I6n ddi véi dich vu

cdp nudc sach.

» Kénh khdch hang sén xudt: Trong ndm 2025, tinh Binh Dudng ddt k€ hoach trd thanh tha phd céng nghiép
hang dau cd nudc véi muc tiéu tdng trudng GRDP trén 10%, trong dé nganh cong nghiép san xudt déng gop
64%. Cdc khu cong nghiép di vao hoat dong nhu Khu cong nghiép Viét Nam Singapore (VSIP) lil tai thanh phd
Tan Uyén (1.000 ha) va Khu c6ng nghiép Cay Trudng (1.000 ha) tai huyén Bau Bang khéng chi thic ddy phdat

trién kinh t&€ ma con gia tdng ddng ké nhu céu st dung nudc sach trong khu vuc.

» Cong ty gill vitng vi thé cung cdp nudc sach tai tinh Binh Dudng vdi dau ra va dau vao 6n dinh. Cu thé, véi vi tri
gan séng Dong Nai, TDM c¢6 thé ti€p cén véi ngudn nguyén liéu dau vao doéi ddo. Vé dau ra, Cong ty cé hap
déng cung cdp nudc sach qua dong hé téng cho khdch hang duy nhét lod BWE. TDM hién dang chiém dén
35,41% sdn lugng nudc tiéu thu cdla BWE trong ndm 2024. Vdi vi thé ddc quyén trong phén phéi nudc sach
tai Binh Duang, BWE & TDM sé tiép tuc hudng Igi truc ti€p tU nhu cau nudc gia téing do su phdt trién kinh t& va

gia tdng dan sé trong khu vuc.

Pau tu gia téing ndng sudt. Cong ty dang sé hitu hai nha mdy nudc la DT An va Bau Bang vdi téng céng sudt 260 nghin

m3/ngdy dém. Cdc du dn ddu tu gia t&ing ndng sudt ctia TDM bao gbm:

Du dn xdy dung tuyén 6ng chuyén tdi nudc thd D1600 tur cong trinh thu Tén Ba vé nha mdy nudc Di An. Dy én da dudc
hodan thanh, nghiém thu va dua vao s dung tir thdng 12/2024.

Du dn dau tu hé théng cdp nudc khu vyc Bau Bang céng sudt 320.000 m3 /ngdy dém — Giai doan 1 (céng sudt 100.000
m3/ngdy dém, thdi gian 2024 — 2026). Dy kién sau khi hoan thanh, du dn sé gdép phén cdi thién ddng ké cong sudt x
ly nudc ca TDM.

M4 réng thi trudng théng qua dau tu cdc céng ty trong nganh nudc. Trong ndm 2024, TDM da tdng s hitu tai cong
ty CTCP Cdp thodt nudc Can Tho (UPCoM: CTW) 1&n 22,96% va CTCP Cdp thodi nudc C& Mau (UPCoM: CMW) 1én
24,39%. Day la budc di chién ludc gidp TDM md réng thi phan va gia tdng anh hudng tai khu vuc Déng béng séng Clu
Long, mot khu vuc gidu tiém ndng trong nganh cép thodt nudc. Tai thai diém ngay 31/12/2024, Céng ty dang sd hitu

téng cdng téng cdng 7 cong ty lién két déu la cdc cbng ty trong nganh nudc tai cdc tinh khu vuc phia Nam.

Doanh thu tai chinh ndm 2025 du kién téing do nhén cé tuc tién mdt tir BWE. Theo Nghi Quyét DPHCD ndm 2024 cua
BWE, cong ty BWE du kién sé chi trd ¢d tdc béing tién vdi ty 1& 14%. Hién, TDM dang sd hitu 37,42% von c8 phén tai
BWE, chiing t6i cho rdng ndm 2025, TDM sé& nhén dugc khodn ¢6 tuc tir BWE vdi s6 tién la 107 ty dong, gép phan cdi
thién Igi nhudn cta TDM.

ABS Research du phéng LNST ¢8 déng Cong ty me 2025F ctia BWE du kién It 290 ty déng. EPS & BVPS 2025F du kién
dat 2.636 d/cp & 24.256 d/cp, tusng Ung P/E va P/B lan lugt dat 19,5x va 2,1x lan tai mdc gid hién tai.
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Céng ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bd. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc théng tin theo nghién clu clia chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc lap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu céu déau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khéc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c8 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cp trong bdo cdo. ABS sé& khdng chiu trdch nhiém déi vdéi bat ky tén thdt tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
ph&m thudc sd hitu cta ABS, ngudi sir dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa d6i, dang tdi lén cdc phuong tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% tré 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i cta c6 phi€u ndm trong khodang tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i ctia cé phi€u ndm trong khodng tur -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh I18i ctia c6 phiéu thdp han -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén khda ndng sinh 18i du kién cla c6 phiéu, dudc tinh béng téng cta (i) chénh léch phan
trdm gitta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng b8 bdo cdo, va (ii) ty suét cb tdc du kién. Trir khi dugc néu ré trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Codng ty C6 phan Ching khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Ba, Ha Nbi

bién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn
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