CTCP Cao su Phudc Hoa

Bién Igi nhuan cai thién tré lai
* PHR hoat ddng chinh trong Iinh vuc tréng, khai thac, ch€ bién ma cao su va ché bién gb cao su. Cong ty s& hiru dién tich dat tréng cao su khodng
15.227 ha, vdi 3 nha may ché bién ma cao su cé téng cong suat 27.000 tdn/nam. Ngoai ra, PHR dang tap trung phat trién KCN nh& vao Igi thé quy

Khuyé’n nghi Ta ng ty trgng dat cao su Ién tai tinh Binh Duang.

e Trong nam 2024, téng doanh thu cla céng ty dat 1.633 ty dong (+21% YoY) v&i mang cao su ghi nhan 1.528 ty dong (+36% YoY) do gia cao su
cdi thién va mang KCN ghi nhan 106 ty dong (-53% YoY). Lgi nhuan trudc thué dirng & 556 ty dong (-30% YoY) do giam cac khodn doanh thu
tlr hoat dong bodi thuong dat. Ngoai ra, bién lgi nhuan goép clia mang cao su nam 2024 cai thién dat muirc 22%, so v&i mirc 14% nam 2023.

v’ Lgi nhuan tir NTC dong gép 6n dinh véi c6 tlirc hon 47 ty trong nam 2024 va 57 ty Igi nhuan lién két.

v KCN VSIP III: PHR nhan tién boi thudng trong nam 2024 gan 56 ty dong.
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VRG PHUGC HOA v/ KCN Tan Lap 1 va KCN Tan Binh m& rong ti€én dé phap ly cla du an chdm hon du kién, ching toi 1Ui thai diém ban giao va ghi nhan doanh
Analyst: Huynh Thj Thu Thao thu sang nam 2027-2028.
Email: thao.htt@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222 v/ KCN Nam Tan Uyén giai doan 2: trién vong dién tich cho thué I6n va gia cao khi PHR s& hitu 32,85% vén tai NTC. Tuy nhién, du an méi thuc
Gia dong clra (06/02/2025) 52.500 hién cac budc ban dau vé tu van, khao sat thiét k&, thuc hién dén bu gidi phong mat bang va da dugc quyét dinh giao dat dot 1 s6 1343/Qb-
UBND ngay 24/05/2023 clia UBND tinh Binh Duong. Theo Quyét dinh 1343 dién tich dat dugc giao dgt 1 la 344 ha, s6 dién tich dat con lai
Gia muc tiéu (12 thang) 60.700 S b qiao d3 AN can tha S qian d& ahi nhan dé .
; 9 dang ch& tinh giao dat dgt 2 nén can thém thoi gian dé ghi nhan déng gép.
Loi nhuan ky vong 15.6% * Trién vong 2025: ching t6i du bao KQKD dat 1.792 ty dong (+10% YoY) va l&i rong dat 566 ty dong (+21% YoY): (1) Doanh thu thuén téng trudng
nhd gid cao su neo cao, dugc ho trg bdi gid cao su thé gidi tang trudng manh véi du bao sé tiép tuc vugt dinh; (2) Mang cao su dat doanh thu 1681
Lai rong (25F, ty dong) 566 ty dong (+10% YoY); (3) Mang KCN dat 111 ty dong (+5% YoY).
Taing truéng EPS (25F, %) 31 * Chudng t6i uwéc tinh EPS du kién cho nam 2025 dat 4.178 dong/cp, twang &ng v&i mic P/E forward & mdrc 12,6 1an. Ching t6i danh gi tich cuc cho
P /E (25F ) ' 126 PHR: 1) Gia cao su neo cao két hgp bién Igi nhuan cai thién; 2) Mang KCN ky vong sdm tang trudng (3) Ty 1€ ¢ tirc tién mat cao duy tri trén 30%.
, X .
Vén hod (ty dong) 7127 VN-Index PHR VN FY 2020 FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024 FY 2025 (F)
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 135 0 Doanh thu (ty dong) 1,632 1,945 1,709 1,351 1,633 1,792
125 .
Ty I& CP tu do chuyén nhugng (%) 33 LNHBKD (ty dong) 275 370 245 193 266 296
120
TV 1& s& hitu ctia NDTNN (%) 18 Ty 1& LNHDKD (%) 16.9 19.0 143 143 16.3 16.5
115
Beta (12M) 0 Lai rong (ty dong) 1,082 478 889 620 469 566
Gi4 thap nhat 52 tuan (VND) 49,400 105 ;\/)‘W./‘WWL%MW EPS (VND) 7,711 3,375 6,556 4,309 3,184 4,178
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 65,900 100 | ROE (%) 36.5 14.8 28.3 16.8 11.9 14.2
(%) 1™ M 12m % P/E (x) 8.2 21.1 6.0 11.5 13.4 12,6
a P 90
Tuyét doi 2.9 5.9 -21 Feb24  Apr24  Jun24  Aug24  Oct24  Dec24  Feb25 P/B (x) 2.7 3.2 1.6 1.8 1.3 1.3
Tuong ddi 1.0 98 8.1 C6 tirc/thi gié (%) 4.0 3.5 5.1 6.0 5.7 6.6
Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset Mirae Asset Vietnam Research



CTCP Cao su Phirdc Hoa- 1D -HSX @ 05280 H52.90 L52.30 C52.60 +0.10 (+0.19%)
64.00
Volume - Khoi lrong 20 52.7K 96.455K
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« PHR dang tich Iy quanh bién 50.000-62.000 d/cp vé&i thanh
khoan can dan.

Goc N HIN KY TH UAT + Hién PHR da hinh thanh cau trdc 3 day, ky vong trd vé bién trén

6?.000 khi vuot qua dugc dudng khang cy giam quanh 55.000
d/cp.

Analyst: Huynh Thi Thu Thao
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« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khoan Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

» Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoadn hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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