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Hướng tới mục tiêu mới 
Cập nhật với khuyến nghị MUA, giá mục tiêu 30,700 đồng 

Ngân hàng TMCP Quân đội (MBB) có nhiều thành tích nổi bật trong những năm hoạt động gần 

đây, thể hiện qua chất lượng tài sản ổn định, lợi nhuận vượt trội cùng với xếp hạng tín nhiệm 

được đánh giá cao bởi các tổ chức xếp hạng quốc tế. MBB tiếp tục tập trung phát triển CNTT, 

chuyển đổi số hướng tới mục tiêu “Trở thành Doanh nghiệp số, Tập đoàn tài chính dẫn đầu”. 

Trong năm 2025, ban lãnh đạo MBB dự kiến sẽ tập trung nhiều hơn vào phân khúc bán lẻ của 

danh mục cho vay và tiếp tục cải thiện chất lượng CASA.  Với phương pháp thu nhập thặng dư 

(RI) và phương pháp so sánh dựa trên chỉ số P/B, P/E, chúng tôi cập nhật mức giá mục tiêu cho 

MBB trong năm 2025 ở mức 30,700 đồng.  

Kết quả kinh doanh 2024 

MBB ghi nhận tăng trưởng tín dụng hợp nhất năm 2024 đạt gần 25% YoY, tăng mạnh hơn 

11% riêng trong Q4/2024.  Tăng trưởng cho vay trong năm 2024 tiếp tục được dẫn dắt bởi nhóm 

KHDN (+32.8% YoY), nhóm bán lẻ đã cho thấy sự phục hồi tích cực hơn (+20% YoY).Tiền gửi 

khách hàng cũng cho thấy mức tăng phù hợp với đà tăng của tín dụng, đạt gần 26% YoY.  

NIM thu hẹp từ mức 4.9% cuối Q4/2023 xuống quanh mức 4.2% và giữ ổn định ở mức 

này trong 2 quý cuối năm 2024. Thu nhập lãi năm 2024 đạt 41,152 tỷ đồng (+6.4% YoY) 

Thu nhập ngoài lãi của MBB năm 2024 tăng mạnh +65.4% YoY. Tăng mạnh nhất trong cơ 

cấu thu nhập ngoài lãi của MBB năm rồi đến từ mảng chứng khoán đầu tư, chứng khoán kinh 

doanh và kinh doanh ngoại hối. Khoản thu từ nợ đã xử lý rủi ro cũng cho thấy mức tăng trưởng 

tích cực, đặc biệt trong Q4/2024. Trong khi đó, thu nhập phí chưa có tiến triển như chúng tôi kỳ 

vọng, mảng bancasurance tiếp tục suy yếu trong năm 2024. 

Tỷ lệ nợ xấu ổn định ở mức 1.6% (tương đương với tỷ lệ NPL cuối 2023). Tỷ lệ bao phủ nợ xấu 

đạt hơn 92%.  

Lợi nhuận trước thuế của MBB cả năm đạt 28,829 tỷ đồng (+9.6% YoY), vượt mục tiêu tăng 

trưởng 6-8% được ĐHĐCĐ thông qua.  

Triển vọng năm 2025 

Chúng tôi kỳ vọng tăng trưởng tín dụng của MBB năm 2024 sẽ ở quanh mức 24-25%. Chúng tôi 

dự báo chi phí vốn của MBB có thể tăng nhẹ khoảng 30-40bps. Nhưng nhờ giải ngân tốt hơn 

vào danh mục bán lẻ (phân bổ hơn 50% dư nợ cho vay của 2025), MBB có thể cải thiện nhẹ về 

NIM lên mức 4.36% trong năm 2025. Tỷ lệ nợ xấu kiểm soát dưới 2% (ổn định quanh 1.5%). Tỷ 

lệ CIR năm 2025 giữ ổn định quanh mức 30%. Lợi nhuận trước thuế hợp nhất của MBB năm 

2025 được kỳ vọng đạt 32,337 tỷ đồng (+12% YoY). 

Rủi ro:  (1) Nhu cầu tín dụng và thị trường bất động sản có thể chậm phục hồi hơn dự kiến. (2) 

Chi phí trích lập dự phòng rủi ro có thể tăng cao do áp lực từ đà tăng của nợ xấu  

Nguồn: Fiinpro, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  

   

  

  

VNINDEX 1,263  

P/E thị trường (25F, x) 10.3  

Vốn hóa (tỷ VND) 139,742  

SLCP đang lưu hành (triệu) 6,102  

SLCP tự do giao dịch(triệu) 4,209  

Tỷ lệ tự do giao dịch (%) 69.0 

52 tuần cao/thấp(VND) 23,250/18,870 

KLGD bình quân 90 ngày (triệu CP) 10.73  

GTGD bình quân 90 ngày (tỷ VND) 195  

Sỡ hữu nước ngoài (%) 23.2  

 
Cổ đông lớn (%)  

Viettel 14.7 

 SCIC 9.8 

Biến động giá 3T 6T 12T 

Tuyệt đối (%) 7.3  12.3  12.1  

Tg đối với VN-Index (%) 6.4  9.1  6.7  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Nguồn: Bloomberg 
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MUA 
BC Cập nhật 

  

Giá mục tiêu (2025) VND 30,700 
Giá hiện tại (10/02/25) VND 22,900 

Suất sinh lời  34.1% 

 

Năm  2021 2022 2023 2024 2025F 

Thu nhập từ lãi (tỷ VND)  26,200   36,023   40,964  41,152 53,255 
Thu nhập ngoài lãi (tỷ VND)    10,735   9,570   7,433  14,261   13,289 
Tổng thu nhập (tỷ VND)  36,934   45,593   48,397  55,413    66,545 

Các chi phí hoạt động và chi phí dự phòng (20,407) (22,863) (21,000) (26,584) (34,207) 
Lợi nhuận trước thuế (tỷ VND)  16,527   22,729  26,306 28,829    32,337 

Tăng trưởng tín dụng (%) 24.6% 25.0% 28.0% 24.7% 24.3% 
NIM (%)  5.0% 5.7% 4.8% 4.2% 4.4% 
ROE  23.5% 25.6% 23.9% 21.5% 20.1% 

 

Phương Nguyễn 

 
☎  (84-28) 6299-9004 

  phuong.nd@shinhan.com 

 
Ly Bùi – Giám đốc Phân tích 

☎  (84-28) 6299-8029 

  ly.btt@shinhan.com 

 

Scan the QR code or click to track 

https://bit.ly/44hKxjw
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Tóm tắt cuộc họp nhà đầu tư với MBB Q1/2025 

Mục tiêu và kỳ vọng kinh doanh từ phía ban lãnh đạo cho năm 2025: 

- MBB tăng trưởng tín dụng dự kiến ở mức 26%, mục tiêu vượt hơn 1 triệu tỷ động dư nợ cho vay. 

Thỏa thuận đại lý giữa MBB với F88 và Viettel nhằm mở rộng mạng lưới của mình, giúp tiếp cận 

khu vực nông thôn và tỉnh thành hiệu quả hơn 

- Huy động khách hàng dự kiến đạt trên 1 triệu tỷ đồng, tăng trưởng khoảng 25% 

- Ban lãnh đạo đặt mục tiêu tỷ lệ chi phí trên thu nhập (CIR) dưới 28%  

- Tăng trưởng lợi nhuận thận trọng ở mức 8-10%, đạt từ 31.6 đến 32 nghìn tỷ đồng. Ban lãnh đạo 

tương đối thận trọng với mục tiêu kinh doanh trong 2 năm gần nhất 

- MBB chia sẻ sẽ tiếp tục duy trì chính sách cổ tức như giai đoạn 2023-2024. 

- Tỷ lệ nợ xấu (NPL) toàn tập đoàn ở mức 1.7%, tỷ lệ bao phủ nợ xấu trên 100%. Nợ tái cơ cấu theo 

thông tư 02/2023/TT-NHNN chiếm tỷ trọng nhỏ và đã được MBB dự phòng theo quy định, do vậy 

ban lãnh đạo cho rằng tác động từ việc hết hạn của thông tư này không có tác động lớn lên chất 

lượng nợ của ngân hàng 

- Về dư nợ liên quan tới Novaland, các vấn đề về pháp lý của dự án Aqua City và NovaWorld Phan 

Thiet được kỳ vọng sẽ được gỡ trong 6 tháng đầu của năm 2025 

- Về dự nợ liên quan tới Trung Nam trong mảng năng lượng tái tạo được kỳ vọng sẽ được chính 

phủ và các bộ liên quan giải quyết vào cuối quý đầu của năm 2025 

Chiến lược kinh doanh: 

- MBB định hướng đẩy mạnh cho vay bán lẻ. Trong năm 2025, ban lãnh đạo kỳ vọng sẽ phân bổ ít 

nhất 50% dư nợ cho vay vào nhóm bán lẻ (hộ gia đình, cá nhân và SMEs) 

- Tiếp tục đẩy mạnh chuyển đổi số 

- Mục tiêu cải thiện chất lượng tiền gửi CASA giúp tăng lợi thế chi phí vốn 

Các công ty con: 

- M Credit dự kiến sẽ phục hồi khả quan hơn năm 2025 

- MBB kỳ vọng doanh thu công ty con sẽ có sự cải thiện hơn trong cơ cấu của tập đoàn (từ mức 5% 

lên 20-25%) 

Về tiếp nhận ngân hàng yếu kém 

- MB đã chính thức tiếp quản Ocean Bank (và đổi tên thành MBV) và biến nó thành một thành viên 

mới của tập đoàn MB. Đây là sự chuyển giao bắt buộc từ phía NHNN 

- MBV sẽ không hợp nhất vào kết quả kinh doanh của MBB. Phía MBB sẽ cung cấp nhân sự có kinh 

nghiệm cho MBV để cải thiện hoạt động.  
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Dự phóng kết quả kinh doanh 2025 

Năm 

2024 

Thực 

tế 

%yoy 2025F %yoy Chú thích 

Thu nhập lãi thuần 

(tỷ đồng) 
41,152 6.38% 53,255 29.41% 

Chúng tôi giả định tăng trưởng tín dụng khoảng 

24-25%, cơ cấu cho vay đẩy nhiều hơn cho bán lẻ 

và hướng tới mở rộng cho vay trung và dài hạn 

hơn trong năm 2025. 

 

 

Thu nhập ngoài lãi 

(tỷ đồng) 
14,261 65.40% 13,289 -6.81% 

Năm 2024 chứng kiến đà tăng tốt từ doanh mục 

chứng khoán đầu tư và chứng khoán kinh doanh. 

Chúng tôi cho rằng, thu nhập từ hai mảng này sẽ 

không còn nhiều dư địa tăng trong năm 2025. 

Sự phục hồi của thị trường bất động sản sẽ tiếp 

tục thúc đẩy thu nhập từ nợ đã xử lý rủi ro. 

 

Tổng thu nhập hoạt 

động  

(tỷ đồng) 

55,413 17.14% 66,545 20.19%  

Chi phí hoạt động (tỷ 

đồng) 
17,007 14.04% 20,409 20.0% 

Với áp dụng mạnh mẽ và sâu rộng của chuyển đổi 

số, chúng tôi kỳ vọng chi phí hoạt động sẽ chỉ tăng 

ổn định như quá khứ  

Chi phí dự phòng rủi 

ro tín dụng (tỷ đồng) 
9,577 57.3% 13,799 44.09% 

Chi phí tín dụng ở mức 1.3-1.4% 

 

LNTT (tỷ đồng) 28,829 9.59% 32,337 12.17%  

Tỷ lệ nợ xấu- NPL (%) 1.62%  1.5%  

Tuy vậy, nếu nợ liên quan đến doanh nghiệp trong 

ngành bất động sản và năng lượng tái tạo có diễn 

biến tiêu cực, NPL của MBB có thể tăng cao hơn 

dự phóng của chúng tôi 

Tỷ lệ bao phủ nợ xấu 

– LLR (%) 
92.25%  107%  

 

Tỷ lệ bao phủ nợ xấu được chúng tôi giả định quay 

về mức 100% 

 

Tăng trưởng tín 

dụng – Ytd (%) 
24.7%  24.3%   

Tăng trưởng tiền gửi 

khách hàng – Ytd (%) 
25.8%  22.0%   

Tỷ lệ thu nhập lãi 

thuần – NIM (TTM %) 
4.24%  4.36%  

Lãi suất cho vay của toàn hệ thống ngân hàng 

được NHNN chỉ đạo giảm đã ảnh hưởng đến NIM 

của không chỉ MBB mà còn toàn ngành ngân hàng 

trong năm 2024. Tuy vậy, xu hướng lãi suất nhiều 

khả năng đã ở vùng đáy và có thể tăng nhẹ khoảng 

50bps trong năm 2025.  
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Định giá và khuyến nghị 

Định giá 

Chúng tôi sử dụng phương pháp thu nhập thặng dư (RI), phương pháp định giá theo P/B và theo P/E. 

Mức giá mục tiêu cho cổ phiếu cho năm 2025 tới ở mức 30,700 đồng/cp. 

1) Trong ngắn hạn, chúng tôi thận trọng sử dụng tỷ lệ P/B ở mức 1,2x và P/E ở mức 6.0x, tương đương 

trung bình 5 năm gần nhất của MBB. Với BVPS và EPS dự báo năm 2025 ở mức 26.422 đồng và 4,875 

đồng, giá mục tiêu của MBB trong năm 2025 tới dự kiến sẽ vào khoảng 31,707 đồng và 29,252 đồng. 

2) Đối với phương pháp thu nhập thặng dư, giá cổ phiếu năm 2025 ước tính là 31,743 đồng.  

Phương pháp RI   
(Đơn vị: tỉ VND) 2024 2025F 2026F 2027F 2028F 

Chi phí vốn (%) 14.4 14.4 14.4 14.4 14.4 
Chi phí vốn sau 2028     14.4 
LNST 22,951 25,870 30,612 38,402 43,885 
Lợi nhuận thặng dư (RI)  7,490 8,610 11,962 12,154 
Giá trị hiện tại RI  6,553 6,592 8,013 7,124 

      

Lợi nhuận thặng dư dài hạn 111,252     
Tốc độ tăng trưởng dài hạn 2.00%     

      

Giá trị hiện tại dài hạn 65,206     
Giá trị hiện tại RI 28,282     
Vốn ban đầu 117,060     
Chiết khấu (%) 20%     
Tổng giá trị 168,438     

Số lượng cổ phiếu (tỷ)   5.31      

Giá mục tiêu (VND) 31,743     

     

Định giá cổ phiếu 

Phương pháp Tỷ trọng Giá mục tiêu (VND) 

Thu nhập thặng dư (RI) 20%       31,743  

P/B target (1.2x) 40%       31,707  

P/E target (6.0x) 40%       29,252  

Giá mục tiêu (VND)        30,733 
Nguồn: Shinhan Securities Vietnam 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Chi phí vốn 

Chi phí vốn (%) 14.4 

Lãi suất phi rủi ro (%) 3.1 

Phần bù rủi ro vốn cổ phần (%) 8.35 

Beta 1.3 
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Tổng quan doanh nghiệp 

Lịch sử doanh nghiệp 

 

  

 

 

    

 

 

 

 
 

 

 

 

 

Cơ cấu cổ đông cuối Q4/2024 Cơ cấu công ty con 

 MBB sở hữu nhiều công ty con hoạt động trong lĩnh vực tài chính và phi tài chính, 

bao gồm:  

      

 

 

 

 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Fiinpro, Shinhan Securities Company 

 

 

 

 

 

 

- Listed on HOSE 

- Opened the first branch 

in Cambodia 

Thành lập với tên gọi 

Ngân hàng TMCP Quân 

đội (MB) với số vốn gần 20 

tỷ đồng. 

 Định hình định hướng hoạt 

động và xác định thương hiệu 

 Năm 2004, tổng nguồn vốn huy 

động tăng trên 500 lần, tổng tài 

sản trên 7.000 tỷ đồng, lợi 

nhuận trên 500 tỷ đồng 

  Ra mắt hệ thống xếp hạng 

nội bộ 

  Xây dựng mối quan hệ 

chiến lược với Vietel 

Ra mắt MB Ageas Life 

và Mcredit 

 

 Thay đổi bộ nhận diện 

thương hiệu MB bank 

 Đạt 10,000 tỷ đồng LNTT 

 

 Triển khai dự án Xây dựng 

chiến lược 2010-2015 do 

McKinsey tư vấn 

 Mở chi nhánh đầu tiên tại 

Lào 

 Thu hút 6.3 triệu khách 

hàng mới trên apps 

 MB hoàn thành chiến 

lược 2022-2026 

 

Công ty Cổ 

phần Quản 

lý Quỹ Đầu 

tư 

(MBCapital) 

90.8% 

Công ty Cổ 

phần 

Chứng 

khoán MB 

(MBS) 

76.35% 

Tổng 

Công ty 

Cổ phần 

Bảo hiểm 

Quân đội 

(MIC) 

68.4% 

Công ty 

TNHH Bảo 

hiểm 

nhân thọ 

MB Ageas 

(MBAL) 

61% 

Công ty 

TNHH 

Quản lý 

Nợ và Khai 

thác Tài 

sản Ngân 

hàng 

TMCP 

Quân đội 

(MBAMC) 

100% 

Công ty 

Tài chính 

TNHH MB 

Shinsei 

(MCredit) 

50% 

 MBB tham gia chương trình hỗ 

trợ tái cơ cấu ngân hàng Ocean 

Bank và được hỗ trợ tăng trưởng 

tín dụng tốt 

14.70%

9.83%

8.46%

7.11%

4.32%

4.35%
1.63%

1.50%

48.10%

Tập đoàn Công nghiệp - Viễn 
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Ngân hàng TMCP Ngoại 
thương Việt Nam

PYN Elite Fund

J.P. Morgan Securities PLC

Khác
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 MBB chính thực 

nhận chuyển giao 
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PER của MBB   Biểu đồ PER band của MBB 

 
 

 

Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 
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Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  Nguồn: SBV, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 

 
 

Lãi suất cho vay bình quân tại Việt Nam  Lãi suất huy động bình quân tại Việt Nam  

 

 
 

Nguồn: SBV, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  Nguồn: SBV, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 
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Sự kiện quan trọng của MBB 

 

Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 
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 Phụ lục: Báo cáo tài chính 

 

 Bảng cân đối kế toán 
Năm (Tỷ đồng) 2021 2022 2023 2024 2025F 

Tổng tài sản  607,140   728,532   944,954  1,128,801  1,380,200  

Tiền mặt, vàng bạc, đá quý  3,475   3,744   3,675   3,349   8,713  

Tiền gửi tại NHNN  38,051   39,655   66,322   29,825   34,851  

Tiền gửi và cho vay TCTD khác  35,983   32,937   46,344   76,786   132,723  

Chứng khoán kinh doanh  7,575   4,106   44,251   7,932   9,518  

Các công cụ tài chính phái sinh và các 
tài sản tài chính khác 

 274   70   141   -   -  

Cho vay khách hàng  354,797   448,599   599,579   765,048   957,252  

Hoạt động mua nợ  2   1,007   1,790   952   952  

Chứng khoán đầu tư  128,806   159,580   147,923   209,637   194,864  

Góp vốn, đầu tư dài hạn  803   625   616   609   609  

Tài sản cố định  4,678   5,074   4,854   5,430   5,687  

Bất động sản đầu tư  269   236   240   234   234  

Tài sản Có khác  32,426   32,901   29,218   28,998   34,798  

Tổng nợ  544,654   648,919   848,242   1,011,741   1,239,995  

Nợ chính phủ và NHNN  262   32   9   8,156   8,156  

Tiền gửi và vay các TCTD khác  59,560   65,117   99,810   110,170   136,494  

Tiền gửi của khách hàng  384,692   443,606   567,533   714,154   871,268  

Các công cụ tài chính. Vốn tài trợ, uỷ 
thác đầu tư của CP và TCTD khác 

 1,999   2,003   2,800   2,985   3,731  

Phát hành giấy tờ có giá  66,887   96,578   126,463   128,964   161,205  

Các khoản nợ khác  31,254   41,584   51,628   47,312   59,140  

Vốn chủ sở hữu  62,486   79,613   96,711   117,060   140,205  

Vốn của tổ chức tín dụng  39,318   47,597   54,938   56,296   64,405  

Quỹ của tổ chức tín dụng  7,341   9,289   12,194   14,997   19,001  

Lợi nhuận chưa phân phối  12,915   19,064   25,560   40,718   51,530  

Lợi ích của cổ đông thiểu số  2,911   3,664   3,973   4,911   5,269  

Tổng cộng nguồn vốn  607,140   728,532   944,954  1,128,801  1,380,200  

      

 Kết quả hoạt động kinh doanh 
Năm (Tỷ đồng) 2021 2022 2023 2024 2025F 

Thu nhập lãi  38,465   52,486   69,143   69,062   90,867  

Chi phí lãi  (12,265)  (16,463)  (30,459)  (27,910)  (37,612) 

Thu nhập lãi thuần  26,200   36,023   38,684   41,152   53,255  

Từ hoạt động dịch vụ  4,367   4,136   4,085   4,368   6,116  

Từ hoạy động kinh doanh ngoại hối vàng  1,331   1,704   1,210   2,000   2,621  

Từ mua bán chứng khoán kinh doanh  221   141   542   1,756   113  

Từ mua bán chứng khoán đầu tư  1,446   1,315   300   2,803   809  

Từ hoạt động khác  3,254   2,142   2,428   3,281   3,598  

Thu nhập từ góp vốn, mua cổ phần  115   132   57   53   32  

Tổng thu nhập ngoài lãi  10,735   9,570   8,622   14,261   13,289  

Tổng thu nhập hoạt động  36,934   45,593   47,306   55,413   66,545  

Chi phí hoạt động  (12,377)  (14,816)  (14,913)  (17,007)  (20,409) 

LN thuần từ hoạt động kinh doanh trước 
dự phòng rủi ro tín dụng (PPOP) 

 24,557   30,777   32,393   38,406   46,136  

Chi phí dự phòng rủi ro tín dụng  (8,030)  (8,048)  (6,087)  (9,577)  (13,799) 

Tổng lợi nhuận trước thuế  16,527   22,729   26,306   28,829   32,337  

Thuế TNDN  (3,306)  (4,574)  (5,252)  (5,878)  (6,467) 

Tổng lợi nhuận sau thuế  13,221   18,155   21,054   22,951   25,870  

LNST thuộc về công ty mẹ  12,697   17,483   20,772   22,634   25,512  

 

 

 

 Chỉ số tài chính 
Năm  2021 2022 2023 2024 2025F 

Tăng trưởng (% YoY)      

Dư nợ cho vay  21.88   26.69   32.67   27.10   25.00  

Tiền gửi của khách hàng  23.71   15.31   27.94   25.83   22.00  

Vốn chủ sở hữu   24.72   27.41   21.48   21.04   19.77  

Tổng tài sản  22.66   19.99   29.71   19.46   22.27  

Thu nhập lãi thuần   29.20   37.50   7.39   6.38   29.41  

Thu nhập ngoài lãi  51.53   (10.86)  (9.90)  65.40   (6.81) 

PPOP  46.12   25.33   5.25   18.56   20.13  

LNTT  54.63   37.53   15.74   9.59   12.17  

LNST  53.63   37.32   15.97   9.01   12.72  

Lợi nhuận (%)      

NIM  5.07   5.60   4.83   4.24   4.36  

ROA  2.4   2.7   2.5   2.2   2.1  

ROE  23.5   25.6   23.9   21.5   20.1  

Thanh khoản (%)      

Tổng dư nợ/Tổng tiền gửi (Pure LDR)   94.51   103.83   107.67   108.75   111.43  

Chất lượng tài sản      

Tỷ lệ đòn bẩy (x)  9.72   9.15   9.77   9.64   9.84  

Tỷ lệ NPL (%)  0.90   1.09   1.60   1.62   1.50  

Tỷ lệ LLR (%)  267.98   238.03   116.98   92.25   107.02  

Dự phòng/Dư nợ tín dụng (%)  2.16   2.36   1.77   1.43   1.35  

Chi phí tín dụng/Dư nợ cho vay (%)  2.43   1.95   1.14   1.38   1.58  

Chi phí tín dụng/Dư nợ tín dụng (%)  1.98   1.59   0.94   1.31   1.37  

Giá trị trên mỗi cổ phiếu (VND)      

EPS  3,499   4,004   4,038   4,325   4,875  

BPS  16,538   17,559   18,548   22,060   26,422  

PPOP/share  6,500   6,788   6,213   7,238   8,695  

      

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 
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Ngày Khuyến nghị 

Giá mục tiêu Khoảng giá MT (%) 

(VND) 
Trung 

bình 
Cao/Thấp 

30/11/2022 (BC lần đầu) MUA 25,700 64.8 30/123 

01/11/2023 (BC cập nhật) MUA 30,050 92.7 52/161 

04/21/2024 (BC cập nhật) MUA 29,000 19.8 12.8/27.8 

02/11/2025 (BC cập nhật) MUA 30,700 46.2 32.5/63.2 

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

Lưu ý: Tính toán chênh lệnh giá mục tiêu dựa trên 12 tháng qua 

 

 

 

Shinhan Securities Vietnam 

 Cổ phiếu  Ngành 

 

 MUA: Khả năng sinh lời trong 12 tháng từ 15% trở lên 
 GIỮ: Khả năng sinh lời trong 12 tháng từ -15% đến 

15% 
 BÁN: Khả năng sinh lời trong 12 tháng thấp hơn -15% 

  TÍCH CỰC: Cổ phiếu được theo dõi có vốn hóa lớn nhất trong ngành được khuyến 
nghị MUA 

 TRUNG LẬP: Cổ phiếu được theo dõi có vốn hóa lớn nhất trong ngành được 
khuyến nghị GIỮ 

 TIÊU CỰC: Cổ phiếu được theo dõi có vốn hóa lớn nhất trong ngành được khuyến 
nghị BÁN 
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