CTCP CAO SU BPONG PHU (DPR - HOSE) Bdio cdo cap nhat KQKD

Nguyén Thi Ky Duyén Gid cao su téing manh thic ddy Igi nhuén

Email: duyen.nquyenthiky@abs.vn

e KQKD Q4/2024 khd quan nhd gid cao su bdn ra téing manh.

v Doanh thu thuan (DTT) tdng nhe so vdi cung ky dat 457 ty déng (+6,4% svck).

THONG TIN CO BAN Tuy nhién, nhd gid von hang bdn giam manh -12,1% svck, Igi nhuéin gbp téng

Nganh : Cao su tu nhién trudng 59,4% svck dat 177 ty dong.
Ngay bdo cdo : 19/02/2025
o ) v" Sdn lugng tiéu thu trong Q4/2024 thép hon svck chi dat 4.583 tan (-22,9%
Gid hién tai (VND/CP) :45.000
e s svck), tuy nhién gid bdn binh qudn tdng manh 47,8% svck, dat 53,5 triéu
Von héa (Ty VND) :3.914
SLCPLH (CP) . 86.885.932 dong/tan, giup gia tdng doanh thu cla céng ty.
v' Ké&t quad Igi nhudin sau thué (LNST) ctia C6 déng Céng ty me quy 4 téing trudng
DIEN BIEN GIA t6t dat 110 ty dong, tdng 25,2% svck.
::ggggg oo e Két qud kinh doanh ndm 2024 tdng trudng tich cuc.
3,000,000 JAV’JW! ‘3‘2'838
2,500,000 30000 v DTT Ity k€ n&dm 2024 téng lén 1.225 ty dong (+17,6% svck), Igi nhuén gbp dat
2,000,000 25,000
1,500,000 20000 388 ty dong (+41,4% svck). Bién Igi nhudn gbp t&dng manh dat 31,7%, cai thién
1,000,000 !
500,000 il ‘ | | oo? 5,3 diém phan trédm so vdéi nédm 2023. Téng sdn lugng tiéu thu trong ndm 2024
-&\m"&\w‘z&‘*&\m‘;&‘g«@‘;%\%\m‘l&"&m"@wg\wﬁgy - gidm con 11.930 tan (-11,3% svck), tuy nhién gid bdn binh quan tdng manh

dat xdp xi 47,2 triéu déng/tdn (+36,9% svck), hé trg doanh thu, Igi nhuén téng

Nguén: FireAnt, ABS R h ) ~
gudn: FireAn esearc trudng tét.

v" Gid bdn cao su trong nudc tdng theo da téing clia gid cao su thé gidi, chd yéu

CHI'SO TAI CHINH do cdc mé6i lo ngai thét chdt nguén cung trong khi nhu cau toan céu tdng

Chi tiéu 4Q23 4Q24 trudng. Theo ANRPC, trong nédm 2024, san lugng cao su tu nhién toan céu dat
Tdng trudng DTT (%) 12.5% 6,4% 11,2 triéu tan, trong khi téng nhu cau dat 12,1 triéu tan, gdy ra thi€u hut nguén
v 2 0, 0, o) ¢ A &
Tdng trudng LNST (%) 67.1% 25.2% cung khodng 900.000 tén. Cdc nguyén nhén chinh gdy ra mét can béng
Bién LNG (%) 25,9% 38,8% R N
cung/cGu bao gom:

Bién LNST (%) 20,4% 24,1%

ROA (%) 4,9% 6,4% > Suy giam nguén cung cao su tai cdc nudc Déng Nam A. Nguyén nhén
ROE (%) 10.8% 11.6% chu yéu l& do diéu kién thdi tiét khéng thudn Igi, ndng ndng, 1T lut cling
Ng vay/VCSH (Ian) 0.00 0.00 nhu gidm nguén nhén céng, thu hep dién tich dat tréng tai cdc nudc nhu
EPS (VND/CP) 979 1.265 Thdi Lan, Indonesia va Viét Nam — vén 1 khu vuc cung cép 75% lugng
BVPS (VND/CP) 27.042 28.339

\ cao su toan cau.
Nguén: FiinPro, ABS Research

> Trong khi @6, nhu céu cao su cdi thién. Nhu céu cao su tdng trudng nhg
phuc héi kinh t€ tai cdc thi trudng chinh va phuc vu sén xudt sdm 16p xe
616, ddic biét 1 6 t6 dién tai Trung Quéc. Theo Hiép hoi O t6 Trung Quéc,
tUrthdng 1 dénthdng 11/2024, t6ng doanh s6 6 t6 Trung Quéc dat 27,94
triéu xe (+3,7% svck). Doanh s6 xe dién dat 11,3 triéu xe (+34,6% svck,
chiém 40,3% t6ng doanh s8 xe mdi). Trung Qudc hién dang chiém dén

65% thi phan xe dién toan cau.
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KET QUA KINH DOANH NAM 2024

Chi tiéu 4Q24 4Q23 %YoY %YoY
Doanh thu thuan 457 429 6,4% 1.225 1.041 17,6%
Lgi nhuén gdp 177 111 59,4% 388 274 41,4%
Bién Igi nhuén gép (%) 38,8% 25,9% 31,7% 26,4%

Chi phf BH&QLDN (52) (43) 20,6% (131) (116) 12,5%
Chi phi BH&QLDN/DTT (%) (11,3%) (10,0%) (10,7%) (11,2%)

Doanh thu hogt dong tai chinh 31 32 -5,8% 98 120 -18,5%
Chi phi tai chinh (4) (3) 34,2% 9) (6) 63,9%
Trong dé: Chi phf Idi vay - - - -

Lgi nhudn thuan tir HDKD 152 98 55,5% 346 272 26,9%
L&i/16 khdc 4,2 15,7 -73,4% 57,0 315 81,2%
Lgi nhudn trudc thué 156 114 37,7% 403 304 32,5%
LNST c6 déng cong ty me 110 88 25,2% 279 209 33,8%
Bién Igi nhudn rong (%) 24,1% 20,4% 22,8% 20,1%

Nguén: FiinPro, ABS Research
V' Xét vé cd cdu doanh thu, hoat déng kinh doanh ma cao su cta DPR déng vai trd chi yéu, véi doanh thu téing trudng
manh trong ky, dat 923 ty dong (+24,7% svck, chiém 75,4% t8ng doanh thu). Ngodi ra, doanh thu clia céng ty con cé
su déng gdp tur thanh ly cdy cao su dat 83 ty déng (+0,8% svck, chiém 6,7% téng doanh thu) va céc hoat déng khéc
dat 219 ty dong (+42,43% svck, chiém 17,9% t6ng doanh thu).

v Doanh thu hoat déng tai chinh gidm con 98 ty dong so vdéi 124 ty déng cung ky (-18,5% svck) do (1) gidm Idi tién gui
ngén hang con 85 ty déng (-14,6% svck) va (2) khdng con khoan doanh thu tai chinh khéc 9,8 ty dong. Chi phi hoat
dong tai chinh téing manh, cht yéu do 16 chénh léch ty gid da thuc hién téng 1én 9 ty déng (+61,7% svck). Tuy nhién,

hoat déng tai chinh cdia DPR luén dem lai 1Gi rong trong nhiéu ndm trd lai day, mét phan do duy tri ng vay thap.

v' Thu nhép khdc ctua DPR 1@i rong 57 ty déng (+81,2% svck), trong dé khodn thu nhdp khdc tdng dat 83 ty déng (+52%
svck) chu yéu dén ti khodn dén bu, béi thudng dat dat 43 ty dong trong quy 2/2024.

v Két thic ndm, LNST cla C6 dong Cong ty me dat 279 ty dong (+33,8% svck). Cong ty d& hoan thanh 145% ké hoach

doanh thu va 155% ké hoach Igi nhudn sau thué.
e  Coéng ty c6 tinh hinh tai chinh lanh manh, nguén du trif tién déi dao, hoan toan khéng s dung vay ng.

v Du trit tién va tién gli ngén hang rdt déi ddo. Tai ngay 31/12/2024, téng tai san cla DPR dat 4.483 ty dong (+1,9%
so vdi cubi ndm 2023). Gid tri cdc khodn tién va tién gli ngdn hang dat 1.870 ty dong, tdng nhe so vdéi cung ky ndm
2023 v chiém dén 41,7% t6ng tai san cla doanh nghiép. Cong ty ¢d lich sl chi trd cd tdc béng tién mat déu dén véi ty
|& cao nhdt 1& 50% trong ndm 2019. Trong cdc ndm gan déy 2022, 2023 va 2024, ty 1é ¢8 tdc tién mat dudc chi trd cling
8 muc tuong ddi cao, lan lugt I 20%, 30% va 15% trén ménh gid.

v Chi phi xéy dung dé dang du dén vudn cdy kién thiét tdng so vdéi cung ky. Cu thé, tai ngay 31/12/2024, chi phi xay
dung vugn cdy kién thiét cg ban tai Viét Nam dat 208 ty dong (+19,8% svck), xdy dung vudn céy tai Campuchia dat 2
ty dong (+78,5% svck).

v €6 cdu ng phdi trd cht yéu bao gém doanh thu chua thuc hién dé&i han tir hoat déng cho thué déat khu céng nghiép.
Tai 31/12/2024, t6ng khodn ng phdi trd ctia DPR I 1.228 ty dong (+3,7% so vdi cudi ndm 2023, chiém 27% ngudn vén).
Trong dé chd yéu 1& doanh thu chua thuc hién I doanh thu cho thué dét tai khu céng nghiép ma doanh nghiép dang
qudn ly. Gid tri doanh thu chua thuc ngdn han la 49 ty dong va dai han 1a 931 ty dong. Khodn tién nay cho thdy sdc hdp
dan tir khu cdng nghiép DPR dang quan ly, déng thsi dam bdo thu nhép va dong tién trong tuang lai cho doanh nghiép.

v/ Cdng ty hoan toan khéng st dung vay nd ngén hang. Trong lich s, du ng vay ngén hang cta DPR & mdc tudng ddi
thdp, vdi ty 1&é ng vay/VCSH dat cao nhét la 0,12 1an trong n&dm 2015. Du ng vay sau d6 cé chiéu hudng gidm dan va

gidm manh vé 0 tir ndm 2023.
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Chung t6i danh gid trién vong ctia DPR la tich cuc nhé gid cao su duy tri 8 muc cao trong dai han, du da téng cé thé

chiing lqi trong ngén han. Trong ndm 2025, cdc yéu té hé trg téing truéng ctia DPR bao gém:

v San lugng tiéu thu du kién téing trudng nhe. San phdm chd luc ctia DPR chd yéu la cao su phuc vu céng nghiép sdn
xudt sém 18p (SVR L, SVR 3L, SVR 10, SVR 20) xudt khdu sang cdc nude chdu Au, Béc My, Han Quéc. Theo S&P Global,
thi trudng 6 t6 chdu Au du kién di ngang trong ndm 2025 do su than trong ctia ngudi tiéu dung va anh hudng bai cdc
quy dinh khi thdi, trong khi thi trudng My c6 thé tdng trudng 1,2% svck.

v Gid cao su bdn ra du kién sé tiép tuc neo cao. Cdc yéu t6 hd trg gid cao su thé gidi neo 8 muc cao trong ndm 2025 l&:

> Nguén cung cao su nhin chung sé tiép tuc thdt chdt. Theo Hiép hoi cdc qudc gia sdn xudt cao su thién nhién
ANRPC, tinh trang thi€u hut nguén cung cao su toan céu cé thé kéo dai dé€n ndm 2028, vdéi muic thdm hut hang
n&dm khoang 600.000 dén 800.000 tén cao su. Nguyén nhdn dén tU nhiéu yéu t6 nhu hién tugng El Nifio anh hudng

dén cay trong, cby cao su gid cbi va thi€u hut lao dong khai thdc tai cdc nudc sdn xudt chinh.

> Nhu cau tiéu thu cao su tai Trung Quéc du bdo cdi thién theo tinh hinh téing truéng 6 t6 dién. Nhu cau tiéu thu
6 t6 tai Trung Qudc duge du bdo sé tdng trong ndm 2025, ddic biét Ia phén khdc xe dién, nhd cdc chinh sdch khuyén
khich trong nudc va dich chuyén xu hudng tiéu dung. Theo t8 Financial Times, doanh s6 xe dién Trung Qudc dy kién
tdng 20% trong n&m 2025. Vdi viéc xe dién chiém 50% thi trudng tai Trung Qudc, nhu cdu thay 16p cao su sé gia

t&ing manh, do xe dién tiéu thu 18p nhanh han khodng 20% so vdi xe théng thudng.

v Tuy nhién, trong ngdn han, ching t6i luu y mét rai ro ¢ thé gély dnh hudng dén da téng cla gid cao su trong nédm

2025 bao gém:

»  Gia han quy dinh chéng phd riing EUDR. Gid cao su dudc ddy cao trong thdng 10/2024 mét phan do méi lo ngai
clia cdic nha san xudt vé viéc Quy dinh chéng phd ritng EUDR ctia Chéau Au cé hiéu luc cudi ndm 2024. Tuy nhién,
viéc tri ho@n EUDR thém mét ndm cé thé géy dp luc gidm gid cho gid cao su thé gidi khi cdc doanh nghiép tam thdi

logi bé mai lo véi nguy ca bi cat khai thi trudng EU quy mo 16n trong ngdn han.

> Anh hudng tif chién tranh thudng mai. Vdi viéc My tiép tuc gia tdng thué quan hodc dp ddt cdc bién phdp han ché
d6i véi hang hda tir Trung Quéc, doanh thu tir san xudt [6p xe va linh kién 6 té clia Trung Quéc ¢ thé bi dnh hudng,

gidm nhu cau tiéu thu cao su.

v Lgi nhudn tu viéc thanh ly cdy cao su. Tinh dén hién tai, cdng ty d& cé quyét dinh bdn thanh ly 583 ha céy cao su

(+64,7% svck) dé phuc vu muc dich tdi canh vaio nédm 2025, du kién gidp téing trudng nguon thu.

v" Ap dung hé théng truy xuét nguén géc sén phdm theo tiéu chuén EUDR. Ngdy 12/12/2024, Céng ty chinh thiic nhan
ban giao hé théng truy xudit ngudn géc san phdm theo Quy dinh chéng phd riing ctia lién minh Chéau Au (EUDR). Budc
di naly gidp DPR ddp Ung yéu cau minh bach va truy xuét nguén goéc khi xudt khdu, gilr vitng thi phan tai EU va md ra
cdc cd hdi hgp tdc mdi.

v Tiém ndng dai han tr médng KCN. Quy hoach tai cdc du dn KCN ma DPR dang qudn ly dang cé chuyén bién tich cuc.
Cu thé, hai du dn la Dy dn KCN Bdc Béng Phd md rong (317ha) va Du dn KCN Nam Béng Phd mé rong (480ha) da dudc
phé duyét phén bé 1an lugt Ia 133 ha va 75ha theo chi tiéu sir dung dét ndm 2025; du ki€én dem lai dong tién cho thué
trong dai han tir ndm 2026.

v' ABS Research du phéng LNST c6 déng Céng ty me 2025F clia DPR du kién & 377 ty déng (+34,9% svck). EPS & BVPS
2025F du kién dat 4.339 d/cp & 31.121 d/cp, tudng Ung P/E va P/B lan lugt dat 10,3x va 1,4x 1én tai muc gid hién tai.
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Bdo cdo KQ HDKD (Ty déng)

Doanh thu thuén
Gid v6n hang bdn
Lgi nhudn gép
Doanh thu tai chinh
Chi phf tai chinh

Chi phi bdn hang
Chi phi QLDN

Lgi nhudn tr HDKD
L&i/16 khdc

Lgi nhudn trudc thué
Lgi nhudn sau thué

LNST c8 dbng Céng ty me

Bdo cdo LCTT (Ty déng)

LCT thuén tir HDKD

LCT thuén ti Hogt dong dau tu
LCT thuén ti Hogt dong tai chinh
LCT thuén trong ky

Tién & tusng ducng tién déau ky

Tién & tudng dudng tién cudi ky

Chi s8 tai chinh

Khd néng thanh todn

Khé ndng thanh todn hién hanh
Khé ndng thanh todn nhanh
Khé ndng thanh todn tién mat
Khé ndng thanh todn 1Gi vay
Cd céiu vén

Vén chd s8 hitu/Téng tai san
NG phdi tra/T6ng tai san

Ng vay/Vén cht s8 hitu (D/E)
Chi s8 hiéu suéit hoat déng
S6& ngdy phdi thu

S6& ngdy phdi tra

Sé ngdty tén kho

Kha ndng sinh 16i

Ty suét Igi nhudn gép

Ty sudt Igi nhudn HDKD

Ty sudit LNST clia c8 déng Céng ty
me

ROE
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1217
(787)
430
47
7)
(33)
(86)
352
(37)
577
473

431

707
(313)
(165)

229

366

593

2021

3,48

1,39

1,27

62,53

0,68
0,32

0,02

8,50

3,23

88,81

35,4%
29,0%
35,4%

21,6%

PHU LUC: MOT SO CHi TIEU CHINH CUA DPR

2022

1211
(844)
367
68
@
(27)
(95)
311
(17)
357
296

252

283
(346)
(220)
(284)

593

311

2022

5,27

1,10

0,87

256,10

0,71
0,29

0,00

7,78

2,79

91,82

30,3%
25,7%
20,8%

11,3%

2023

1.041
(767)
274
120
(6)
(22)
(94)
272
(23)
304
254

209

230
(86)
(136)
8
311

320

2023

8,39

1,79

1,34

0,72

0,28

15,55

89,86

26,4%

26,2%

20,1%

9,0%

1.225
(836)
388
98
©)
(20)
(111)
346
(26)
403
344

279

424
(170)

(250)

320

326

2024

8,58

1,62

1,27

14,23

2,43

72,00

31.7%
28,2%
22,8%

11,6%

Bdng can déi ké todn (Ty déng)

+ Tién v&1 cdc khodn tudng duong

tién 593
+Dau tu ngdn han 698
+ Cdc khodn phai thu ngdn han 54
+ Hang tén kho 214
+ Tdi san ngdn han khdc 59

Tai sén ngdén han 1.618
+ Cdc khoan phai thu dai han 45
+ Ta&i san c8 dinh 1.475
+ B4t dong san dau tu 162
+ Tdi san dé dang dai han 129
+ Ddu tu dai han 141
+ Tai san dai han khéc 463

Tai sén dai han 2.414

Téng Tai sén 4.032
+ Vay ngdn han 29
+ Phdi trd ngudi ban 8
+ Ng ngén han khdc 429

Ng ngén han 465
+ Vay dai han 25
+ Cdc khodn phdi tra dai han khdc 800

Ng dai han 824

Téng nd phdi trd 1.290
+Vén ¢ phan 430
+ Thdng du vén ¢ phan 192

p:“l)_iqi nhudn sau thué chua phan 373
+ Quy khdc (2)

Vén chi sé hitu 2743

Téng céng ngudn vén 4.032

Ty |é tdng truéng (%) 2021

Tdang trudng doanh thu 7.0%

T&ng trudng LNTT 114,4%

Tang trudng LNST C6 déng Coéng ty 142.3%

me

Tdng trudng EPS 214,7%

Téng trudng VCSH 0,0%

Tdng trudng Téng tai san 6,8%

Dinh gid (Ian) 2021

P/E 6,37

P/B 1,08

EPS (déng/cp) 8.621

BVPS (d6ng/cp) 50.973

311 320 326
1.209 1.303 1545
81 108 88
194 164 151
81 111 86
1.875 2.006 2.195
5 4 4
1.426 1.380 1381
150 140 129
198 218 222
124 119 170
419 392 383
2.324 2.252 2.288
4.199 4.258 4.483
5 0 0
5 5 6
346 234 250
356 239 256
0 0 0
874 965 972
874 965 972
1.231 1.204 1.228
430 869 869
192 201 201
410 373 378
@) (5) (5)
2.968 3.054 3.255
4.199 4.258 4.483
2022 2023 2024
-0,5% -14,0% 17.6%
-38,2% -14,8% 32,5%
-41,5% -17.2% 33,8%
-33,1% -58,3% 33,8%
0,0% 102,1% 0,0%
4,1% 22% 5,3%
2022 2023 2024
5,46 16,16 12,90
0,59 1,43 1,46
5767 2.404 3217
53.676 27.104 28.339

Nguén: Fiinpro, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Céng ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc théng tin theo nghién clu cta chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cia ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu c@u déau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khéc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo véi cd phiéu clia (cdc) cong ty dudc dé cap trong bdo cdo. ABS sé khdng chiu trdch nhiém d6i vdi bat ky tdn thét tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
phdm thudc sé hitu clia ABS, ngudi sif dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa d&i, ddng tdi Ién cdc phudng tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i ctia c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i clia ¢ phiéu ndm trong khodng tir -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh 18i ctia c6 phiéu thdp haon -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén khda ndng sinh 18i du kién cla c6 phiéu, dudc tinh béng téng cta (i) chénh léch phan
trdm gitta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng b8 bdo cdo, va (ii) ty suét cb tdc du kién. Trir khi dugc néu ré trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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Codng ty C6 phan Ching khodn An Binh
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Kiéu Thi Thanh Thu — Chuyén vién

Email: thu.kieuthithanh@abs.vn

D ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

NHAN cU pUP
GIAI THUGNG

o« a2

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm déc

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trudng
Pdng Xudn Luu — Gidm déc

Email: luu.dangxuan@abs.vn

Bdt dong sdn, Xdy dung, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn

Hdang xuét khéu, Céng nghé & Vién théng
Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn

UTIES HOUSES
52024

Trai nghiém ngay
ABS Invest tai day

BEST NEW STOCK TRADING APP BEST SECURITIES HOUSE FOR RESEARCH
ABS INVEST - VIET NAM 2024 IN VIET NAM 2024

CONG TY CHUNG KHOAN TOT NHAT

UNG DUNG GIAO DICH C6 PHIEU MGI K
VIET NAM VE PHAN TiCH DAU TU

TOT NHAT VIET NAM
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