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Gia déng cira (25/02/2025) 38.900
Gia muc tiéu (12 thang) 44.500
Loi nhuan ky vong 14.4%
Lai rong (25F, ty dong) 512
Tang trudng EPS (25F, %) 15.3%
P/E (25F, x) 16.7
Von hoa (ty dong) 8,548
SLCP dang Iuu hanh (triéu cp) 219
Ty 1& CP tu do chuyén nhugng (%) 58.8
Ty 18 s& hitu cia NDTNN (%) 19.5
Beta (12M) 1.5
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 37,050
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 53,769
(%) ™ 3M 12M
Tuyét doi 0.3 -20.7 -14.2
Tuong doi -2.1 -204 -18.6

CTCP Thé Giéi S6 (DGW)

Chuyén minh truéc thach thirc

DGW la mét trong nhi*rng doanh nghiép hang dau Viét Nam trong linh vuc phan phéi sdn pham cdng nghé. Bén canh d6, doanh nghiép con phan
phai thiét bj van phong, d6 gia dung va hang tiéu dung tir cac thuong hiéu néi tiéng trén toan cau.

Nam 2024, DGW ghi nhan doanh thu thuan dat 22.078 ty dong (+17% YoY), riéng quy 4 doanh thu tang 21% YoY nhd su déng gop tich curc tir hau hét
cac mang kinh Doanh: 1) Doanh thu may tinh xach tay dat 1.144 ty dong (+7% YoY); 2) Doanh thu mang dién thoai dat 2.687 (+22% YoY); 3) Doanh
thu thiét bi van phong dat 1.367 (+22% YoY); 4) Doanh thu thiét bj gia dung va tiéu dung lan lugt dat 364 ty dong (56% YoY) va 297 ty dong (+38%
YoY). Lgi nhudn sau thué cd nam 2024 dat 449 ty dong (+24% YoY) va bién lgi nhudn gdép nam 2024 & murc 9,3%.

Mang ICT: Sau hgp tac véi MSI, DGW tiép tuc md réng danh muc san pham khi trd thanh nha phan phéi cla Gigabyte - thuong hiéu hang dau trong
linh vu'c gaming. Theo DGW cho biét, cdng ty sé tiép tuc tim ki€ém nhirng doi tdc md&i nham ma rong thi phan kém theo viéc &p dung cédng nghé Al
trén ca laptop va dién thoai thdng minh dugc ky vong s& thic ddy nhu cau nang cap thiét bi, gép phan tang trudng doanh thu trong dai han. Bén
canh dé, sy phuc hoi kinh té vao nam 2025 dugc du bdo sé thic ddy nhu cau tiéu dung, qua d6 lam tang chi tiéu cho cac mat hang khong thiét yéu.

Thiét bi gia dung va hang tiéu dung: DGW tiép tuc m& réng va da dang h6éa danh muc sdn phdm, nham gidm su phu thuéc vao mang ICT va nang vi
thé trén thj trudng. Cu thé, DGW da hop tac véi Philips - thuong hiéu dan dau vé thiét bi dién gia dung tai Viét Nam va sap t&i DGW sé& phan phéi
thém may diéu hoa nhiét do va td lanh tir Xiaomi véi doanh thu dy kién bat dau ghi nhan t&r quy 2/2025. Bong thdi, ky vong sy phuc hoi cda thi
trudng bat dong san tir nira cudi 2025 sé tao dong luc thidc ddy nhu cau thiét bi gia dung tang trudng manh mé. Ngoai ra, kénh On-Trade (kénh tiéu
thu tai chd) dugc ABInbev trién khai tir quy 4/2024, hira hen sé& gép phan gia tdng doanh thu cho mang hang tiéu dung cia DGW trong nam 2025.

Du phdng va dinh gia: Nam 2025, chiing t6i du phéng doanh thu dat 24.751 ty dong (+12% YoY), 1ai rong dat 512 ty dong (+14% YoY): 1) Doanh thu
mang may tinh udc dat 6.593 ty dong (+5% YoY), mang dién thoai dat 10.346 ty dong (+8% YoY), mang thiét bj van phong dat 5.483 ty dong (+25%
YoY), mang thiét bi gia dung va hang tiéu dung dat 1.271 ty déng (+28% YoY) va 1.058 ty dong (+26% YoY); 2) Bién Igi nhuan gbp dat 9,5% nam 2025.

Chuing t6i udc tinh EPS du ki€én cho nam 2025 dat 2.336 dong/cp, twang (ng véi mirc P/E forward & murc 16,7 lan. Ching téi danh gia tich cuc cho
DGW: 1) Trién vong tiéu dung hdi phuc; 2) Pa dang danh muc san phadm; 3) Ky vong thi truding ban 1é thic ddy manh mé trong nam 2025.

(%) VNAIndex DGW UN FY 2020 FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024 FY 2025 (F)
125 Doanh thu 12,536 20,923 22,028 18,817 22,078 24,751
LNHBKD 278 686 805 417 527 639

Ty l& LNHDKD (%) 2.2 33 37 22 2.4 2.6

" Lai rong 267 654 684 354 444 512
J"M MW N W EPS (VND) 1,328 3,198 3,245 1,662 2,025 2,336

95 i ROE (%) 25.7 44.6 32.8 14.2 15.9 16.9
P/E (x) 13.8 16.6 8.9 24.2 19.8 16.7

P/B (x) 3.2 6.2 26 3.4 3.0 24

8OFeb 24 Apr24  Jun24  Aug24  Oct24  Dec24  Feb25 C6 tirc/thi gia (%) 1.2 04 15 1.9 1.0 13

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset Mirae Asset Vietnam Research



Chi tiéu

DPiém s6 ky thuat

2 diém
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DGW -Volume = 321,100.00, =997 540.00
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(Mirae Asset) (TRUNG TI'NH)
Gia dong clra ] g .
(25/02/2025) 38,900 Xu hudng ngan han bi ngang
Khang cu (ngan han) 40,400  Xu hudng trung han Tang
x . i .. bingang
Ho trg (ngan han) 37,000 Xu hudéng dai han
“ Piém cat 16 ngan han 36,500

« DGW c6 su birc pha khi cham hé trg dai han quanh viing 37.000 d/cp
kém khoi lugng giao dich cai thién so vd&i giai doan trudc.

GOC NHIN KY THUAT .

Hién DGW dang gap khang cu quanh 40,000 d/cp. Trudng hgp vuot

qua dugc ngudng trén, ky vong sé tién vé vung gia muc tiéu quanh

44,500 d/cp.
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« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khoan Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

» Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoadn hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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