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Bao cao Cap Nhat

Khuyén nghi KHA QUAN
HOSE: PVD
Khai khoang

Gia muctiéu (VND) 29.200

Gia hién tai (VND) 24.750
Ty lé téng gia 18,0%
Suat sinh Igi c8 tuc ky vong 0%
Téng ty suat Igi nhuan 18,0%

Dién bién gia ¢ phiéu (%)
YTD 1T 3T 12T
Tuyét déi 5.8 40 4.5 -14.8
Tuong déi 27 06 -11 -22.4
Nguén: Bloomberg
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TCT Khoan va Dich Vu Khoan Dau Khi (HSX: PVD)

PVD ghi nhan két qua kinh doanh Q4/2024 véi Igi nhuan sau thué dat 232 ty déng
(+19,7% svck), phu hgp véi ky vong cta chung téi. Liy ké cd nam 2024, LNST tang
27,2% svck Ién 694 ty dong, hoan thanh 182% ké hoach va 97,7% du phéng cta
ACBS. Doanh thu va LNST 2025 dugc du phong duy tri muc tang trudng tich cuc
2,3% va 17,3% svck. Duy tri khuyén nghi KHA QUAN.

PVD céng b6 BCTC Q4/2024 vi doanh thu dat 2.788 ty déng (+59,6% svck) va LNST
dat 232 ty déng (+19,7% svck). V&i bién Igi nhudn gdp gidm con 12,9% tumuic 22,8%,
tadng trudng LNST khéng dén tirhoat ddng kinh doanh c6t 13i ma tur: (1) chi phi tai chinh
gidm 47,4% svck xuéng 41 ty déng nh& chi phi lai vay va 16 chénh [éch ty gia giam, (2)
Igi nhuan khac dat 50,3 ty déng so véi muc 16 10,2 ty déng trong cling ky nam trudc.

Canam 2024, PVD dat doanh thu 9.288 ty dong (+60% svck) va LNST dat 694 ty déng
(+27,2% svck). Gia cho thué gian tu nang PVD udc tinh tang 18,3% svck va dong gop
thém turhai gian khoan thué ngoai (Hakuryu-11va BORR-THOR) da hé trgtich cuc cho
két qua nay. Cac yéu t6 nay da bu dadp cho muc gidm Igi nhudn tu cac cong ty lién
doanh, lién két (-25,2% svck) cung vai viéc khdng ghi nhan khoan Igi nhuan bat thusng
nao (so v&ikhodn 142 ty déng trong 2023).

Trongthang 12/2024, PVD d3a dau tu gian khoan tynang da qua st dung PVD VIII. Hién
gian PVD VIII dang trong qua trinh tai khdi ddng v&i muc tiéu hoan thanh trong thang
8/2025. Chung tdi du kién PVD VIII sé bat dau dong gop vao Igi nhudn cda PVD tu

2,000
20 10,000 Trién vong 2025: Chung téi dy phdng KQKD ctia PVD van ting trudng tich cuc véi
10 5,000 doanh thu dat 9.497 ty déng (+2,3% svck) va LNST 814 ty déng (+17,3% svck). Dy
0 0 phong nay dua trén cac déng luc gém (1) gia thué gian ty nang dugc du phéng van duy
& & 3 3 3 & & tri miic cao, (2) cac gian s& hitu ciia PVD cung 2 gian thué ngoai déu c6 lich trinh khai
8§ 3 88 3 & 8 thac, (3) mang dich vu ky thuat giéng khoan tiép tuc huédng Igi tu trién vong gia tang
cac hoat dong khai thac trong nudc.
Ca céu s hiu Bing phucng phap chiét khau dong tién DCF, chiing téi dinh gia PVD véi gia muc tiéu
PVN 50.4%  4én cudinidm 2025 12 29.200 déng/c8 phiéu, tuong duong t8ng ty sust Igi nhuan 18,0%.
CTBC Vietnam Equity Fund 4,9%
Th6ng ké 28/02/2025 2022 2023 2024V 2025F 2026F
M3 Bloomberg PVD VN DT Thuén (ty déng) 5.432 5.812 9.288 9.497 8.409
) A 21.700 - Téng trudng 36% 7% 60% 2% -11%
Thap/Cao 52 tuén (VND) 34900  EBITDA (ty déng) 802 1.565 2.448 2.447 2.493
SL luu hanh (triéu cp) 556 Bién EBITDA (%) 15% 27% 26% 26% 30%
Vén héa [t déng) 13,758 LNrong (ty déng) (103) 579 696 804 825
Vén héa (triéu USD) s3g o9 truong “626% ~665% 20% 16% 5%
; EPS (hiéu chinh, VND) (185) 1.041 1.251 1.446 1.484
Room khdi ngoai con lai (%) 394 Tang trudng -626% -663% 20% 16% 3%
Ty 1é cp luu hanh ty do (%) 46.8 ROE -1% 4% 4% 5% 5%
KLGD TB 3 thang (cp) 3,137,202 ROIC 0% 3% 4% 4% 3%
VND/USD 25,560 Ng rong/EBITDA (x) 1,7 -0,1 0,0 -0,9 -7
Index: VNIndex/HNX ~ 1305.3/239.1  PER(an) 2173.2 30,8 25,6 22,2 21,6
EV/EBITDA (x) 24,7 12,7 8,1 8,1 8,0
PBR (1an) 1,3 1,2 1,1 1,1 1,0
C8 tuc (d6ng) = 3 = 3 =
Suét sinh lgi cé tuc 0% 0% 0% 0% 0%
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Lgi nhuan 2024 tiép tuc tang trudng tét

K&t qua kinh doanh PVD Q4/2024 Q4/2023  +/-svck 2024 2023 +/-svck
Doanh thu (ty VND) 2.789 1.747 59,6% 9.288 5.804 60,0%
Doanh thu cho thué gian (ty VND) 1.290 1.211 6,5% 5.602 4.039 38,7%
Gid cho thué gian JU (USD/ngay)* 97.000 92.700 4,6% 97.000 82.000 18,3%
Doanh thu dich vy lién quan (ty VND) 931 506 84,0% 2.433 1.575 54,5%
Doanh thu ban hang héa (ty VND) 568 30 1793,3% 1.201 154 679,9%
Bién LN gop 12,9% 22,8% 18,7% 22,5%
Bién LN gbp cho thué gian 13,5% 26,7% 21,8% 21,2%
Bién LN gop dich vu 20,1% 14,2% 20,2% 26,9%
Bién LN gbp ban hang hoa -0,4% 12,5% 3,6% 7,8%
Chi phi BH&QLDN/Doanh thu thuén 6,6% 9,4% 6,8% 9,4%
LNST (ty VND) 232 194 19,7% 694 546 27,2%

Nguén: *ACBS udc tinh, PVD

PVD ghi nhan doanh thu Q4/2024 dat 2.788 ty déng (+59,6% svck) va LNST dat 232 ty
déng (+19,7% svck). V&i bién Igi nhuan gdp cta Q4/2024 gidm con 12,9% ti muc
22,8%, chl yéu do 2 gian thué ngoai cé muc bién LNG rat mdng (2-3%), tédng trudng
LNST khéng dén tu hoat déng kinh doanh c6t 16i ma la tu: (1) chi phi tai chinh gidm
47,4% svck xuéng 41 ty ddng nh& chi philaivay vald chénh léch ty gia gidm, (2) Igi nhuan
khac dat 50,3 ty déng so véi muic 16 10,2 ty déng trong cing ky ndm trudc. Trong khi dé,
bién LN gdp gidm do gia thué gian cla hai gian thué ngoai gidm theo di&n bién chung
ctia gia thué trong khu vuc Déng Nam A.

Bién LN gop mang cho thué gian khoan ctia PVD
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Nguén: ACBS, PVD

Liy ké cd nam 2024, PVD dat doanh thu 9.288 ty déng (+60% svck) va LNST dat 694 ty
déng (+27,2% svck). Tang trudng doanh thu chi yéu dén tirhoat déng cho thué gian va
hoat déng dich vu lién quan (1an lugt chiém 60% va 26% téng doanh thu), cu thé:

*  Doanh thu cho thué gian tang 38,7% svck nhd: (1) ddng gép méi tu hai gian khoan
di thué: Hakuryu-11 va BORR-THOR, (2) gia cho thué gian tu nang trung binh uéc
tinh tang 18,3% svck.

«  Doanh thumang cung cép dich vu ky thuat giéng khoan tang 54,5% svck nhd sy héi
phuc cta cac hoat déng tham doé khai thac trong khu vuc.
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Trongkhi do, tdng trudng LNST thap han, mac du dugc hé trg bdity 1& Chi phiban hang
& quan ly doanh nghiép/Doanh thu gidm (ti 9,4% xuéng con 6,8%), do:

*  Biénlginhuan gdép mang cho thué gian chitang nhelén 21,8% tirmuic 21,2% do cé
thém sy déng gop tu cac gian thué ngoai. Cac gian nay thudng c6 bién Igi nhuan
thap 2-3%.

e Lginhudn khac gidm 80,4% svck xuéng con 17,8 ty déng do trong Q3/2023 PVD
ghi nhan khoan Igi nhudn bat thudng 142 ty déng tuthda thuan chdm dut hgp déng
khoan cho gian PVD | vé&i khach hang Valeura Thai Lan.

e Lginhudn tu cdng ty lién doanh, lién két gidm 25,2% svck con 49,4 ty déng do 16
trong 6T2024.

Gian khoan méi PVD VIl du kién di vao hoat dong tir Q4/2025

PVD da mua lai gian khoan tu nang da qua s dung West Prospero (PVD VIII) ti Seadrill
V@i gia 46 triéu USD trong thang 12/2024. Gian khoan nay dugc hoan thanh xay dung tu
nam 2007 va trong tinh trang cold-stacked (diing hoat déng hoan toan) tir2016. Do d¢,
chiphi taikh&i dong gian sé cao va dao ddng trong khodng 20-40 triéu USD tuy vao tinh
trang cu thé (theo Westwood).

Hién gian PVD VIIl dang trong qua trinh tai khdi ddng gian gém nang cép, chay thu,
nghiém thu va s&n sang van hanh v&i muc tiéu hoan thanh trong thang 8/2025. Vi trién
vong gia tdng cac hoat déng khai thac dau khi trong thai gian téi ti cac du dan nhu L6 B
O Mén, Lac da vang, chung toi du kién PVD VIl sé bat dau divao hoat dong tir Q4/2025.

Cac gian khoan déu da c6 lich trinh khai thac

Céc gian khoan ty nang (PVD |, PVD VI) déu da c6 viéc lam dén hét 2025, trong khi do
gian PVD I, Ill c6 viéc 1am dén hét 2028. Gian nla néi ndta chim PVD V dugc ky hgp déng
daihan 6 nam ti 2022.

2025 T1 T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11 T12
PVDI Petronas Malaysia
PVDII Pertamina Hulu Energi Indonesia
PVD Il Pertamina Hulu Energi Indonesia
PVDV Shell Petroleum Brunei
PVD VI Petronas Malaysia
PVD VIII
Hakuryu-11 Dang cap nhat
Borr-thor

Nguén: ACBS, PVD
Di&n bién gia cho thué gian tu nang tai Déng Nam A
Southeast Asia Jackups 361-400 IC
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Sau khi dat muic 140.000-150.000 USD/ngay vao cudi 2023 va dau 2024 nhd nhu cau
thué gian khoan tdang manh tu Saudi Aramco, gid cho thué gian tu nang tai Péng Nam
A da gidm tré lai xuéng quanh muic 80.000-90.000 USD/ngay. Mic gidm nay la do chinh
pha Saudi Arabia yéu ciu Saudi Aramco diing ké hoach md réng céng suét khai thac
dduma, d&n dénviéc dinh chicac hgp déng thué gian khoan tunadng clia céng ty nay va
lam gia tdng ngudn cung gian khoan trén thi trudng Déng Nam A.

Theo Westwood Global Energy, nhiéu gian trong sé do da tim dugc viéc lam méi hoac
tu tin sé tim dugc viéc vao cudi 2024-dau 2025. Theo do, chung téi du phéng gia thué
gian sé& dan phuc héi bdi nguén cung gian khoan van con han ché vdi hai gian khoan
dugc dat 1am méi tai Dong Nam A trong giai doai 2024-2026. Thém vao dé, nhu cau
gian khoan tai Péng Nam A van cao do nhiéu chuong trinh khoan tai Indonesia,
Malaysia, Thai Lan trong thdi gian t&i. Tuy nhién, do kha nang gia thué gian héi phuc
manh mé vé ngudng cao trudc dé van chua chic chan, viéc ky két cac hgp déng cho
thué gian khoan ctia PVD sau 2025 sé& tiém &n nhiing rui ro nhat dinh vé gia cho thué
gian.

Pinh gia va Du phéng 2025

Dai v6i cd nam 2025, chung tdi dy phong doanh thu dat 9.497 ty déng (+2,3% svck) va
LNST 814 ty déng (+17,3% svck). Trong do:

e Gia cho thué gian tu nang van sé& duy tri & muc cao trong khi cac gian tyu nang
va TAD ctia PVD déu da co viéc lam.
e GianPVD VIl dykién hoat dong tirQ4/2025.
e Hai gian khoan thué ngoai (Hakuryu-11 va BORR-THOR) tié€p tuc déng gop
trong 2025.
e Mangdich vu ky thuat giéng khoan duy kién tiép tuc hudng Igi ti trién vong gia
tang cac hoat déng khai thac trong nudc trong 2025.
Bang phuong phap chiét khdu dong tién DCF, chung téi dinh gia PVD véi gia muc tiéu
dén cudi nd&m 2025 1a 29.200 déng/cé phiéu, tuong duong téng ty suét Igi nhuén
18,0%.
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MO HINH PINH GIA PVD
(don vi: ty déng néu khéng cé ghi chu khac) 2022 2023 2024U 2025F 2026F
Doanh thu thuan 5.432 5.812 9.288 9.497 8.409
Téang trudng (%) 36% 7% 60% 2% -11%
GVHB trirkhau hao 4.119 3.702 6.209 6.386 5.252
Chi phi ban hang va QLDN 510 544 631 665 664
Chiphi ban hang va QLDN/DTT 9% 9% 7% 7% 8%
EBITDA 802 1.565 2.448 2.447 2.493
Ty sudt EBITDA (%) 15% 27% 26% 26% 30%
Khau hao 735 809 1.338 1.329 1.435
Lgi nhuan tu HDKD 67 756 1.109 1.118 1.057
Bién LN HPKD (%) 1% 13% 12% 12% 13%
Chi phi lai vay rong 109 183 142 106 13
Chi phi l&i vay/No rong trung binh 8% 32% -241% -10% 0%
Thué 16 115 238 271 278
Thué suét thuc té (%) -12% 18% 26% 25% 25%
Lgiich CDKKS (52) -39 (1) 10 10
Lgi nhuan rong sau CDKKS (103) 579 696 804 825
Bién lgi nhudn rong (%) -2% 10% 7% 8% 10%
Tién mat tirhoat ddng kinh doanh 580 1.350 2.033 2.143 2.271
S8 lugng cé phiéu (triéu cp) 556 556 556 556 556
EPS (VND) -185 1.041 1.251 1.446 1.484
T/d chia thudng/c8 tic bang cp (1&n) 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
EPS hiéu chinh (VND) (185) 1.041 1.251 1.446 1.484
Tang trucng EPS hiéu chinh (%) -626% -663% 20% 16% 3%
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ggﬁgl:'r?é?qN MUC CDKT VA 2022 2023 2024U 2025F 2026F
Thay d&ivén luu déng 627 (321) 335 (800) 61
Capex 722 667 2.298 919 144
Dau tuvao cty lién két, lién doanh 150 150 150 150 150
Déng tién tu do (619) 1.154 (450) 2.174 2.216
Phat hanh cp 0 0 0 0 0
Cétucdatrd 3 3 3 0 0
Thay d6ing rong 53 -1525 268 -2197 -2132
Ng roéng cudi nam 1.332 (193) 75 (2.121) (4.253)
Gia tri doanh nghiép 19.161 17.636 17.904 15.708 13.576
Vén CSH 14.079 14.894 16.049 16.565 17.349
Gia trj s sach/cp (VND) 25.308 26.774 28.850 29.777 31.187
Ngrong/VCSH (%) 9% -1% 0% -13% -25%
No'rong / EBITDA (x) 1,7 -0,1 0,0 -0,9 -1,7
Téng tai san 20.704 21.650 23.719 24.560 24.414
\C,;"DS!gl_ll(:IAANANG SINH qu 2022 2023 2024V 2025F 2026F
ROE (%) -1,1% 3,7% 4,5% 5,0% 4,9%
ROA (%) 0,3% 3,6% 4,9% 4,6% 4,3%
ROIC (%) -0,4% 3,2% 3,5% 3,7% 3,5%
WACC (%) 14,9% 15,4% 14,5% 15,4% 15,4%
EVA (%) -15,2% -12,2% -11,0% -11,7% -11,9%
PER (x) -173,2 30,8 25,6 22,2 21,6
EV/EBITDA (x) 24,7 12,7 81 81 8,0
EV/FCF (x) -32,0 17,2 -44,0 9,1 9,0
PBR (x) 1,3 1,2 1,1 1,1 1,0
PSR (x) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EV/Doanh thu (x) 3,7 3,4 2,1 2,1 2.4
Suét sinh lgi ¢8 tuc (%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
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Chi nhanh Ha Noi
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KHUYEN CAO
Nguyén Tac Khuyén Nghi

MUA: néu gia muc tiéu (bao gém suét sinh Igi c8 tiic) cao han 20% so vdi gia thi trudng.

KHA QUAN: néu gia muc tiéu (bao gédm suét sinh Igi c6 tiic) cao han 10% dén 20% so vdi gia thi trusng.
TRUNG LAP: néu gid muc tiéu (bao gém suat sinh Igi c8 tuic) trong khodng -10% va 10% so vdi gia thj trudng.
KEM KHA QUAN: néu gia muc tiéu (bao gém suét sinh Igi 6 tiic) thap han 10% dén 20% so véi gia thi trusng.
BAN: néu gia muc tiéu (bao gém suét sinh Igi 6 tuic) thap hon 20% so vdi gia thij trudng.

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac gid cla ban bao cao phan tich nay, xac nhan rang (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay la cta
chung téi (2) chiing téi khéng nhan dugc bat ky khoadn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tur cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh
bay do.

Céng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va cac té chuic ¢c6 lién quan clia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 hoac sé tién hanh céc giao dich theo gidy phép kinh doanh clia
ACBS vdi cac cédng ty dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich ndy. Danh muc dau tu trén tai khodn tu doanh chiing khoan ctia ACBS ciing
¢6 thé cé chiing khodn do cac cong ty nay phat hanh. Vi vay nha dau tu nén luu y rdng ACBS cé thé c6 xung dot Igi ich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo céo phan tich,bao gém nhung khdng gidi han & phan tich co ban, phan tich c8 phiéu, phan tich dinh lugng hodc
phan tich xu hudng thj trusng.Cac khuyén nghi trén méai loai bao cao phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat tu sy khac biét vé thoi
han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin, ACBS khéng cung cap bat ky bdo ddm ré rang hay ngu y nao va khéng chiu
trach nhiém vé su phu hgp cla céac théng tin chiia dung trong bdo cdo cho mét muc dich s dung cu thé. ACBS sé& khéng xem nhiing ngudi
nhén bao cao,khéng nhan truc tiép ti ACBS, |a khach hang clia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luan clia bao céo (néu cé) chi
mang tinh tham khdo.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dua trén bao céo
nay. ACBS, cac t8 chuc lién quan ctia ACBS, ban quan ly, d8i tac hodc nhan vién cia ACBS sé& khdng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hodc (b) cac khodn tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co héi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dudc thong bao vé kha nang xay ra thiét hai hoac tén that do, phat sinh tu viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hoac
théng tin trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,céc théng tin khac trong ban bao cdo nay dugc thu thap ti cac nguén ma ACBS
cho réng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bdo ddm tinh day dd va chinh xac cla cac théng tin do, Cac quan diém trong bao cao cé thé bi
thay d&i bat ky Iuc ndo va ACBS khéng c6 nghia vu cip nhat cac théng tin va quan diém da bj thay d&i d6 cho nha dau tu da nhan bao céo nay.
Ban bao cao cé chiia dung cac gia dinh,quan diém ctia chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat ky
sai sot nao chia ho phat sinh trong qua trinh Iap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé sé phat hanh cac ban
bao cao c6 thong tin mau thuin hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban
bdo cdo nay hoan toan la clia riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dya trén cac Igi ich cla bat ky ca nhan té chiic
nao, k& calgiich cila ACBS.Ban bao cao nay khéng nham dua ra cac 16i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh ca bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao cdo nay. Vi vay cac ching khoan dugc trinh bay trong ban bao céo c6 thé khéng
phu hgp véinha dau tu. ACBS khuyén nghj rang nha dau tu nén tu thuc hién danh gia doc 1ap va tham khao thém y ki€n chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai tr cac khodn dau tu co thé thay ddi hang ngay tuy theo thay déi ciia nén kinh té va thi trudng ching khoan.
Cac két luan trong bao cdo khédng nhdm tién doan thuc té do d6 né co6 thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu clia qua khi khédng bdo dam
cho két qua dau tu cda tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khong dugc phat hanh rong rai trén phuong tién thong tin dai chung hay dugc st dung, trich din béi cac phuong
tién thong tin dai chiing ma khang cé su déng y truéc bidng van ban ctia ACBS. Viéc st dung khong cé su dong y ctia ACBS sé bi xem la bat
hgp phap va ca nhan,té chiic vi pham cé nghia vu bdi thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS tii su vi pham doé.

Trong trudng hgp quéc gia clia nha dau tu nghiém cam viéc phan phdi hodc nhan cac bao cao phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hly ban
bao cédo nay ngay l3p tuc, néu khéng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cdo nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do dé khi lién
quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién ctia chuyén gia dua trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé ctia nha dau tu.

Ban bao cao nay co thé chiia dung cac dudng dan dén trang web clia bén thitba, ACBS khéng chiju trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao su thuén tién cho nha dau tu trong viéc tra cliu théng tin; do dé nha dau tu hoan toan chiu
cac rui ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2025). Moi quyén sé hitu tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hoic chuyén vién phan tich. Ban bao cdo phan tich
nay khéng dugc phép sao chép,toan bé hodc mét phan, khi chua cé sy dong y bing van ban ctia ACBS.
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