CTCP CO PIEN LANH (REE- HOSE) Bdo cdo cap nhat KQKD

Ldi nhuén Q4/2024 tdng trudng quy thu 3 lién tiép
e Ldi nhudn Q4/2024 tdng trudng kha quan:

. R > Doanh thu thuan (DTT) dat 2.334 ty dong (+13% svck). DTT tdng trudng kha
Lé Thi Kim Hué
quan svck tai tét ca cdc mang kinh doanh chinh. Trong dé: i) Mdng dién — mang
chd dao cla REE ¢6 DTT dat 1.299 ty dong (+5% svck), chiém 55,7% cd cdu

DTT; ii) Mang cd dién lanh c6 DTT tdng trudng manh +21,1% svck [én 693 ty
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THONG TIN CO BAN dong; iii) Mang nudc cling ¢6 DTT tdng trudng @n tugng vdi DTT dat 70 ty dong

Nganh : Déu khi (+7.6 14n svck); iv) Mang BDS cling t&ng trudng +9,8% svck véi DTT dat 272 ty
Ngay bdo cdo :11/03/2025 déng.
Gid hién tai (VND/CP) : 74.600

., N v' Lginhuéin gop Q4/2024 cla REE dat 1.015 ty déng (+10,1% svck). Bién Igi nhudn
Gid muc tiéu (VND/CP) :78.700

gbp Q4/2024 gidm nhe vé 43,5% tif muc 44,7% cla cling ky ndm trudc.

Ty 1€ téng (%) :+5,5%
Vén héa (Ty VND) :35.138 v Chi phi bdn hang & QLDN trong ky gidm manh vé con 233 ty déng (-32,3%
SLCPLH (CP) :471.013.400 svck). Doanh thu tai chinh trong ky t&éing manh 1én 108 ty dong (+67,3% svck),
chu yéu do I&i tién gui tdng manh +79,8% svck lén 63,8 ty déng khi lugng tién
DIEN BIEN GIA gUi clia REE t&ing manh & cé tdc, Igi nhudn dudc chia cling téing 1én 31,1 ty dong
(+16,3% svck). Trong khi d6, chi phi tai chinh lgi gidm vé 190 ty dong (-16,8%
8,000,000 80,000 s . e y an
svck), chu yéu do Idi vay gidm vé 181 ty déng (-16,2% svck).
6,000,000 60,000 N . ) N o
W v" Hoat dong lién doanh, lién két dem lai cho REE khodn 1Gi 276 ty dong (+3,4%
4,000,000 40,000 svck). Bén canh dd, hoat déng khdc cling dem vé khoan 1ai 8 ty déng (+17,6 1an
svck). Lgi nhudn thuan tir HDKD tdng manh 1én 976 ty déng (+43,3% svck).
2,000,000 20,000
o ) v Két qud, LNST cé déng Céng ty me (LNST-MI) Q4/2024 cta REE dat 679 ty
@9" Qv\'»" Db\w" Q®m“ \9@“ O\w" quﬁ’ déng (+34,8% svck), chiing ki€én quy thd 3 tdng trudng lién ti€p. Cu thé:

v' Mdng chi luc l&6 mdng dién déng gép 405 ty dong LNST-MI (+5,4% svck),

Nguén: FiinPro, ABS Research chiém 60,8% cd céiu LNST-MI, chdi y&u nhd su héi phuc clia nhém thay dién khi

diéu kién thay v&n thuén Igi do hién tugng thdi ti€t La Nina quay trd lai.

CHi SO TAI CHINH ] . » ) _
v' Mang cd dién lanh cling chiing kién su tdng trudng an tugng véi LNST dat 78

Chi tiéu 4Q23  4Q24 ty dong (chiém 11,8% cd céu LNST-MI), trong khi cing ky ndm trudc 16 76 ty

Tang trudng DTT (%) -32.7%  13.0% déng. Su bt phd trén la nhs REE tring nhiéu géi thdu cé backlog 16n tir cée dy

Téng trudng LNST (%)  -29,9% 34.8% o . L o . L .
dn dau tu cong, ddc biét la Dy dn San bay Long Thanh. Téng gid tri hgp déng

Bién LNG (%) 447% 43,5% ’ ‘

. ky mdi t8i hét Q4/2024 dd lén tdi hon 4.000 ty déng.

Bién LNST (%) 24,4% 29,1%

ROA (%) 14% 19% v Mdng ha tédng nudc cling cé két qud tich cuc véi LNST-MI dat 70 ty déng

ROE (%) 29%  3,6% (+12,5% svck), chiém 10,5% cd cdu LNST-MI.

NG vay/VCSH (Ién) 052 046

EPS (VND/CP) 1073 1442 ¥ ~Mdng Bat ddng san (BDS) lai kém khd quan khi LNST-MI dat 113 ty déng (-

BVPS (VND/CP) 36.768 40.126 20,1% svck), chiém 16,9% cd cdu LNST-MI. Dy dn The Light Square bi chém
tién d6 dd phén nao anh hudng téi mang BDS cla REE nhung dudc hd trg tu

Ngubn: FiinPro, ABS Research Dy dn cho thué vdn phong E.Town 6 di vao vé&n hanh trong nédm 2024.
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KET QUA KINH DOANH QUY 4/2024 & NAM 2024

Chi tiéu 4Q23 4Q24 %YOY 2023 2024 %YOY
Doanh thu thuén 2.065 2.334 13,0% 8.570 8.384 2,2%
Lgi nhudn gép 922 1.015 10,1% 3.710 3.124 -15,8%
Bién LN goép 44,7% 43,5% 43,3% 37,3%

Chi phi BH & QLDN (344) (233) -32,3% (756) (696) -7,9%
Ty I& Chi phi BH & QLDN/DTT 16,7% 10,0% 8,8% 8,3%

Doanh thu tai chinh 65 108 67,3% 227 331 45,6%
Chi phi tai chinh (228) (190) -16,8% (1.016) (801) -21,2%
Chi phf IGi vay (216) (181) -16,2% (939) (738) -21,4%
Lgi nhudn thudn tit HOKD 681 976 43,3% 3.042 2.675 -12,1%
L&i/16 ti lién doanh, lién két 267 276 3,4% 877 717 -18,3%
L&i/l6 khac 0.5 8 1760,1% 14 15 9,7%
Lgi nhudn trudc thué 682 984 44,4% 3.056 2.690 -12,0%
LNST sau Idi ich c8 d6ng thiéu sé 504 679 34,8% 2.188 1.994 -8,9%
Bién LN rong 24,4% 29,1% 25,5% 23,8%

Nguén: FiinPro, ABS Research

e  Lgi nhuén ndm 2024 vén sut gidm svck:

v' Ly ké ndm 2024, DTT cla REE dat 8.384 ty dong (-2,2% svck). Su sut giam nay bdt nguén tir méng dién — méng chu luc
clia REE bi gidm sut trong nifa dau ném do anh hudng bdi hién tugng thdi tiét El Nino khién diéu kién thay vén khong thuéin
Igi, trong khi cdc méng kinh doanh con lai déu cé su tdng trudng tot svck. Cu thé: i) Mang dién sut cé DTT dat 4.241 ty dong
(-12% svck); i) Mang cg dién lanh téng trudng +8% svck véi DTT dat 2.880 ty dong; iii) Mdng BDS c¢é DTT dat 1.149 ty
déng (+10% svck); iv) Mang nudc cé DTT dat 114 ty déng (+70% svck).

v Lgi nhudn gbp ndm 2024 cua REE dat 3.124 ty dong (-15,8% svck), bién Igi nhudn gop cling sut gidm manh vé con 37,3%
tU muic 43,3% clia cung ky ndm trudc.

v Chi phi bdn hang & QLDN trong ném 2024 gidm -7,9% svck vé con 696 ty déng. Doanh thu tai chinh ndm 2024 dat 331 ty
doéng (+45,6% svck), chd yéu do 1di tién gui tdng 1én gan 159 ty dong (+27,8% svck) & cé tuc, Igi nhudn dugc chia tdng manh
[én 129 ty dong (+55,6% svck). Trong khi d6, chi phi tai chinh lai sut gidm manh -21,2% svck vé con 801 ty déng, chd yéu
do 18i vay gidm manh vé con 738 ty déng (-21,4% svck). Hoat déng tai chinh nédm 2024 nhin chung vén 16 rong trén 470 ty
déng. Bay 1 ndm thi 5 lién ti€p hoat déng tai chinh cla REE bi 16 rong do ng vay cla REE d& duge ddy 1én cao tif ndm
2019) mdc du muc 16 cling dd thu hep -40,4% svck. Lgi nhuén thuan tir HDKD gidm vé con 2.675 ty déng (-12,1% svck).

Cd cdu DTT Q4/2024 ctuia REE (%) Co cdu LNST-MI Q4/2024 cua REE (%)
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Nguén: BCTC Q4/2024 REE, ABS Research
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Hoat dong lién doanh, lién két ndm 2024 dem lai khodn 1@i 717 ty déng (-18,3% svck). Hoat dong nay thudng déng gép

khd 16n vaio co cdu LNTT ctia REE hang ném, tuy nhién ty trong déng gép cla hoat déng nay vao LNTT dang cé xu hudng
gidm dan ti ndm 2020 tdi nay, ti 47,6% (2020) vé con 26,7% cta ndm 2024.

v' Két qud, LNST c6 déng Céng ty me ndm 2024 cta REE dat 1.994 ty déng (-8,9% svck). V&i két qua khd quan trén, REE
mdi hoan thanh 79,3% ké& hoach doanh thu va 99,5% ké& hoach LNST né&m 2024.

Quy mé DTT cta REE 2018-2024 (ty déng) Quy mé Igi nhuéin ctia REE 2018-2024 (ty déng)
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Nguén: BCTC REE, ABS Research

L&i/I6 hoat ddng lién doanh vs LNTT (ty déng) L&i/I6 hoat ddng tai chinh (ty déng)
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Nguén: FiinPro, ABS Research

e  Tinh hinh tai chinh lanh manh véi lugng tién déi dao va ng vay ¢é xu hudng gidm:

v TSCD la khodn muc I8n nhét trong cd cGu TTS cla REE vdi 13.961 ty dong (-6,4% so vdéi cui ndm 2023), chiém 38,4%

€d cAu TTS, cht yéu la nha cla kién trdc va mdy mdc thiét bi.

v Khoan déu tu tai chinh déi han ding thd 2 trong cd cGu TTS vé8i 6.199 ty dong (-5,5% so véi cudi ndm 2023) va chiém
17,0% cd cdu TTS. Bay chd yéu la cdc khoan dau tu vao cde Cong ty lién két trong linh vuc ha tang dién, nudc. Trong
ndm 2024, REE dd tién hanh téing/gidm sd hitu tai cdc Cong ty dién thong qua Céng ty con I Céng ty TNHH Ndng
lugng REE (REE Energy): i) Mua ¢6 phén tai CTCP Thay dién Tra Khic 2 (TK2) vdi téng gid tri la trén 277 ty déng, vdi ty
I& s6 hitu tai TK2 clia nhédm cong ty 1a 99,99%; ii) Mua c6 phén tai CTCP Dién gié Duyén Hai (DHWP) véi tdng gid tri
gan 119 ty déng, vdi ty 1& s6 hitu cia nhém Coéng ty tai DHWP la 70%; iii) Gidm s& hitu tai CTCP Nhiét dién Phd Lai
(PPC) bdng viéc chuyén nhugng hon 7,3 triéu c6 phan, nhém gidm saé hitu tir 23,52% vé con 21,24%. Bén canh d6, REE
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con ¢6 733 ty dong dau tu vao ching khodn kinh doanh, trong dé cé 696,2 ty dong dau tu vao cé phi€u VIB. Tai mic

gid hién tai, ching t6i udc tinh khodn dau tu vaio VIB dem lai cho REE khodn 18i khodng trén 543 ty déng.

Lugng tién déi dao: Tai 31/12/2024, REE c6 5.964 ty déng tién va cdc khodn tién gui ngéin hang (+73,5% so vdi thdi
diém cudi ndm 2023), chiém 16,4% cd cdu TTS. Ludng tién déi dao gidp REE chd ddng trong hoat déng kinh doanh &

ciing l& ly do khién doanh thu tai chinh (cu thé 1a 1di tién glfi) trong ndm 2024 tdng manh svck.

Cdc khodn phdi thu giaGm manh so vdi cudi ndm 2023, Tai 31/122024, REE c¢é khodn phai thu tri gid 3.129 ty déng (-
17,2% so vdi cubi nédm 2023), chiém 8,6% cd cdiu TTS. Trong ky, REE dd thuc hién trich 1&p du phong 468,6 ty dong cho
cdc khoan phai thu khé doi (+37 ty dong so vdi cudi nédm 2023), trong d6 tdp trung chi yéu 8 mdng cg dién lanh trén
400 ty déng.

Chi phi Xay dung co ban d& dang (XDCB) gidm nhe so vdi cudi néim 2023 do dua Du dn cho thué Vén phong E.town
6 vao vdn hanh nhung dau tu cho mang thdy dién va dién gié dang téng 1én manh. Tai 31/12/2024, khodn muc nay
tri gid gan 1.453 ty déng (-9,7% so vdéi cudi ndm 2023), chiém 4% cd cdu TTS. Cu thé: i) Du dn dién gié tdng manh |én
128, 5 ty déng trong khi cudi ndm 2023 chi dat han 3 ty déng, tép trung tai Dy én Dién gié Duyén Hdi do téng sd hiu
tai CTCP Dién gié Duyén Hdi théng qua REE Energy; ii) Dy dn thiy dién cling tdng manh 1én gén 1.034 ty déng
(+215,5% so vdi cudi ndm 2023), tép trung tai cdc Du dn Thay dién Thdc Ba 2, Tra Khic 2, va Thugng Kon Tum; iii) Chi
phi du dn vén phong cho thué gidm manh vé con 242 ty déng (tir midc 1.209 ty dong tai cusi ndm 2023) do dua Du dn

cho thué vdn phong E.town 6 vao va&n hanh vao gitta ndm 2024.

Don bdy tai chinh ¢ xu hudng giam dan tir ndm 2021 tdi nay. Tai 31/12/2024, tng ng vay cda REE l& 10.397 ty
doéng (-3,2% so vdi cubi ndm 2023), trong dé ng vay ngdn han la 1.244 ty dong (+0,5% so vdéi cudi ndm 2023) & ng vay
ddai han [69.153 ty dong (-3,7% so vdi cubi ném 2023). Bdng chu y, trong ng vay cla REE cé khodng 2.303 ty dong la
ng vay trdi phiéu sé ddo han vaio nédm 2029. Nhin chung, ng vay cé xu hudng gidm tif ndm 2021 tdi nay (tir 11.974 ty
déng vaio ndm 2021 xudng con 10.397 ty déng tai 31/12/2024). Hé sé D/E cling giam tur 0,73 lan (n&dm 2021) xuéng
con 0,46 lan (31/12/2024).

Trién vong ctia REE du bdo kha quan dua trén cdc yéu té sau:

v/ Mang dién - Trién vong khd lac quan:

> Nhu cau dién gia tdng manh mé, dong luc tir thic ddy tdng trudng kinh té. Chinh pha d&t muc tiéu GDP ndm 2025
sé trén 8%. Trong ddai han, Chinh pha quyét tém tdng trudng hai con s6. Bén canh dd, xu hudng dong von chuyén
dich vé Viét Nam sau khi Téng théng My bdt dau nhiém ky mdi Trump 2.0 & von FDI vao Viét Nam du bdo tdng.
Kinh t€ du bdo tdng trudng manh mé tif ndm 2025 sé& lam tdng nhu cdu st dung dién néng, du kién nhu cau tiéu

thu dién ndm 2025 tUr 11% trd lén.

» Mang thiy dién — mdng déng gép chinh trong cg cdu doanh thu, Igi nhuén cta REE vdi cong suét chiém 50% t6ng
cong sudt 1dp dat ma REE s& hitu du kién sé tiép tuc khd quan trong nifa dau ndm 2025 do diéu kién thay vdn
thudn Igi nhg hién tugng thdi tiét La Nina dang tién trién t6t. Trong ndm 2024, REE d& tdng s& hitu tai CTCP Thay
dién Tra Khic 2, dong thai tdp trung dau tu Du dn Thay dién Thdc Ba 2: i) Du én Thay dién Tra Khic 2 (Qudng
Ngdi) c6 cong sudt 30 MW, du kién sé& sdn xudt lugng dién trung binh 120,51 triéu kWh/ndm; ii) Dy dn Thay dién
Thdc Ba 2: khdi cong 15/10/2022, du dén cé cbng sudt thiét ké 18,9 MW, khi di vaio hoat déng sé b sung cho hé
théng dién quéc gia khodng 70,2 triéu kWh/ném, du kién sé vao hoat dong trong Q1/2025. Hai Du én Thuy dién
Tra Khic 2 & Thiy dién Thdc Ba 2 khi di véio hoat dong sé gildp REE tdng céng sudt thém 4,7%.

» Mang dién gié du bdo sé tiép tuc déng gép 6n dinh trong ndm 2025. Vé dai han, dién gié cling nhu dién NLTT dang

dudc uu tién phdt trién. Theo QH dién VI, d&n ndm 2030, ngudn dién nay sé déng gop 18,5% & ndm 2050 sé 1én
t4i 29,4%. Theo d6, d&n ndm 2030, cdng suét dién gié trén bs sé dat 21.880 MW va ngodi khai la 6.000 MW. Dén
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ndm 2050, dién gio trén ba dat 60.050-77.050 MW va dién gidé ngodi khai la 70.000-91.500 MW. Trong thdi gian

qua, khung phdp ly méng dién NLTT cling dang dudc hoan thién va ndm 2025 ching téi cho rdng sé tiép tuc la
ndm hoan thién ca ché, chinh sdch cho nganh dién néi chung va mang dién NLTT ndi riéng, tao budc dét phd cho
giai doan ti€p theo. Hién nay, REE ciing dang téing cudng dau tu vaio mdng dién gid. Trong ndm 2024, REE dd téing
sd hitu tai CTCP Dién gié Duyén Hdi théng qua REE Energy. Du dn dién gié Duyén Hai cé cong sudt 48 MW, sdn
lugng du kién dat 150 triéu kWh/ndm, tién d6 s& gém lua chon nha thau vaio Q1/2025, khdi céng vaio Q2//2025 &
du kién di vao van hanh thusng mai vao Q1/2026. Dy dn nay khi di vaio hoat dong sé gidp REE tdng cdng sudt
thém 4,6% so vdi hién tai. Ngodi ra, REE con dé xudt trién khai 3 du dn dién gié tai tinh Tra Vinh vdi cong sudt
344MW theo ca ché mua bdn dién truc ti€p (DPPA), bao gom dé xudt khdo sdt, nghién clu va 1ép hé sd bé sung
dy én dién gié V3-5, V3-7 va V1-4 giai doan 2 vaio QH VIl diéu chinh.

v' Mang cd dién lanh du kién téing trudng manh, tdp trung cdc du dn dau tu cdng. Vi mat bang 1Gi sudt thdp hién nay,
va nhiéu chinh sdch thdo g8 khdé khdén, khai théng tdc nghén trong nganh BDS, ching t6i cho rdng cdc chi dau tu sé
tiép tuc dau tu cdc du dn va cde nha thau sé cé cd héi dé thuc hién. Hién, REE dang tép trung vao phén khic cde du dn

dau tu céng, ddc biét la cde dy dn ha tang trong diém c6 vén NSNN, trong dé cé Du dn San bay Long Thanh.
v' Mdng nudc du bdo sé van ti€p tuc én dinh.
v' Mdng BBS du bdo khé quan vdi sy gép mdt clia E.Town 6 va Du én Khu dén cu Bé Xuyén (The Light Square).

> DG&i véi mang cho thué van phong: Du dn cho thué vén phong E.Town 6 vdi dién tich mét bdng 36.798 m2 da di
vaio hoat dong tr ndm 2024, lam tdng dién tich cho thué ma REE sd hitu va qudn ly tdng Ién 181.652 m2. Chung
t6i ky vong ndm 2025, ty 1é 16p ddy cla du dn sé tdng Ién cling vdi su tdng trudng manh mé cla nén kinh té trong

nudc, xu hudng vén FDI gia tdng.

» Da&i vdi mang BDS, Du dn The Light Square dé bi chém tién dé va chua ghi nhdn doanh thu trong Q4/2024, nhung
chidng t6i ky vong du dn sé tich cuc trong ném 2025 khi thi trudng BBS dan dm [én. Du dn nay cé téng dién tich
theo quy hoach I han 19,.375 m2. Trong dé, dat khu dan cu 1a gan 19.131 m2, dét thusng mai dich vu l& géin 245
m2. Hang muc nha & thdp tang clia Du édn gébm 7 cdn biét thy (dién tich 321-534m2), 11 cdn lién ké (dién tich 301-
422 m?2), 27 cdn shophouse (dién tich 344-499 m2). Chung t6i du bdo du dn cé thé dem lai trén 1.001 ty dong
doanh thu va trén 360 ty déng Igi nhuén cho doanh nghiép.

e Du phdng va Binh gid

v' ABS Research ddnh gid KQKD ndm 2025 cuia REE sé ti€p tuc khd quan. Ching t6i du phdng LNST ¢ déng Cong ty me
2025F cla REE du kién dat 2.243 ty dong (+12,5% svck). EPS & BVPS 2025F du kién dat 4.762 d/cp & 43.888 d/cp,
tuang Ung P/E va P/B lan lugt dat 15,48 va 1,68 an tai muc gid hién tai. ROE 2025F du kién dat 10,9%.

v Chung t6i st dung phuong phdp FCFF dé tinh gid c6 phiéu REE. Mdc dinh gid hgp ly véi c6 phiéu nay la 78.700 d/cp.
Tuong Ung tiém nding téng gid +5,5% tif gid hién tai. Do dé ching t6i duy tri khuyén nghi TRUNG LAP d6i véi c6 phiéu
REE.
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PHU LUC - BAO CAO TAI CHINH VA MOT SO CHi TIEU CHINH CUA REE

Bdng can ddi k& todn (Ty déng)

Bdo cdo KQ HPKD (Ty déng) 2021 2022 pAork 2024
Doanh thu thuén 5.810 9.372 8.570 8.384
Gid v6n hang bdn -3.500 -5.042 -4.860 -5.259
Lgi nhudn g6p 2.310 4.330 3.710 3.124
Doanh thu tai chinh 466 187 227 331
Chi phf tai chinh -707 -942 -1.016 -801
Chi phi ban hang -85 -89 -93 -118
Chi phi QLDN -370 -578 -663 -577
Lgi nhudn tir HDKD 2.387 3.986 3.042 2,675
L&i/L6 khdc 37 -63 36 48
Lgi nhuén trudc thué 2.425 3.922 3.078 2.723
Lgi nhudn sau thué 1.889 3.189 2517 2.133
LNST c6 déng Céng ty me 1.855 2.693 2.188 1.994
Bdo cdo LCTT (Ty déng) 2021 2022 2023 2024
LCT thudn tir HDKD 1.525 1.569 2.817 3.779
LCT thuén tir Hogt déng déu tu -2.013 -768 642 218

LCT thuén tir Hoat dong tai
1.667 -1.481 -1.588 -1.384

chinh
LCT thudn trong ky 1.179 -680 1.872 2613
Tién & tudng dudng tién dau ky 652 1.831 1.151 3.023

Tién & tuong dudng tién cudi

1.831 1.151 3.023 5.636
ky
Chi s6 tai chinh 2021 2022 2023 2024
Kha ndng thanh todn
Kha ndng thanh todn hién

1,68 2,10 2,41 2,79

hanh
Kha ndng thanh todn nhanh 1,41 1,69 2,01 2,42
Kha ndng thanh todn tién mat 0,68 0,71 1,05 1,65
Khé ndng thanh todn 1Gi vay 4,66 5,44 4,28 4,69
Cd clu vén
Vén ch sé hitu/T6ng tai sdn 0,51 0,57 0,59 0,62
Ng phai tra/Téng tai san 0,49 0,43 0,41 0,38
NG vay/Vén chii s hitu (D/E) 073 0,59 0,52 0,46
Chi s6 hiéu suét hoat déng
S8 ngdy phdi thu 106,3 91,5 1288 130,5
S6 ngdry phai tré 67.4 47,4 47,7 46,6
S8 ngay tén kho 83,8 79,9 103,7 91,3
Kha ndng sinh 18i
Ty suét I6i nhuan gép 39,8% 46,2% 43,3% 37,3%
Ty suét Igi nhudn HBKD 50,8% 50,7% 45,0% 38,8%

Ty sudt LNST cuia c6 déng
32,5% 34,0% 29,4% 25,4%

Cong ty me
ROE 13,2% 17.9% 12,6% 9,9%
ROA 7.2% 9.7% 7,3% 6,0%

Trung tadm Phan tich - ABS Research

+ Tién va& cdc khodn tudng

1.831 1.151 3.023 5.636
ducng tién

+ Dau tu ngdn han 914 1.749 1.132 1.060
+ Cdc khodn phdi thu ngdn han 2.987 4.013 3.780 3.129

+ Hang tén kho 800 1.409 1.354 1.277
+ Ta&i san ngén han khdc 275 251 235 184
Tai sén ngén han 6.806 8.573 9.524 11.286
+ Cdc khodn phdi thu dai han 37 33 17 38
+ Tdi sén ¢ dinh 16.058 15.842 14917 13.961
+ Bdt dong sdan dau tu 1.570 1.457 1.345 2.542
+ Ta&i sén dd dang dai han 406 549 1.608 1.453
+Dau tu dai han 6.261 6.491 6.560 6.199
+ Tai sdn dai han khdc 688 969 941 883
Tai san dai han 25.021 25.341 25.388 25.075
Téng Tai sdn 31.827 33915 34912 36.361
+Vay ngdn han 1.234 1.455 1.238 1.244
+ Ng ngén han khdc 2.828 2631 2.707 2.808
Ng ngdn han 4.062 4.086 3.945 4.052
+ Vay ddi han 10.740 9.946 9.505 9.153
+ Cdc khodn phdi tra dai han
Khic 667 679 693 701
Nd dai han 11.407 10.625 10.198 9.853
Téng nd phai tra 15.469 14711 14.142 13.906
+V8n c6 phan 3.101 3.564 4.097 4.710
+ Thdng du vén ¢8 phan 1.050 1.050 1.050 1.013

+ Lgi nhud@n sau thué chua phén
8.964 10.705 11.802 12.761

phéi

+ Quy khdc 3.243 3.884 3.820 3971
Vén cht sé hitu 16.358 19.204 20.770 22.455
Téng cdng ngudn vén 31.827 33915 34912 36.361
Ty 1€ tdng trudng (%) 2021 2022 2023 2024
Tdng trudng doanh thu 3,0% 61,3% -8,6% -2,2%
Tdng trudng LNTT 30,4% 55,6% -16,4% -13,8%
Tdng trudng LNST 23,0% 68,8% -21,1% -152%
Tdng trudng VCSH 33,9% 17,4% 8,2% 8,1%
Tdng trudng TAng tai sén 55,0% 6,6% 2,9% 4,1%
Pinh gid (lén) 2021 2022 2023 2024
P/E 13,2 9,4 10,6 16,0
P/B 1,6 1,6 1,3 1,69
EPS 5.220 7.576 5.354 4.234
BVPS 42901 43.507 42.269 40.126

Nguén: FiinPro, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Céng ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc théng tin theo nghién clu cta chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cia ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Cdc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu c@u déau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khéc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo véi cd phiéu clia (cdc) cong ty dudc dé cap trong bdo cdo. ABS sé khdng chiu trdch nhiém d6i vdi bat ky tdn thét tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
phdm thudc sé hitu clia ABS, ngudi sif dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa d&i, ddng tdi Ién cdc phudng tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i ctia c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i clia ¢ phiéu ndm trong khodng tir -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh 18i ctia c6 phiéu thdp haon -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén khda ndng sinh 18i du kién clia c¢6 phiéu, dudc tinh béng téng cta (i) chénh léch phan
trdm gitta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng b8 bdo cdo, va (ii) ty suét cb tdc du kién. Trir khi dugc néu ré trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi déu tu cé thsi han déu tu la 12 thdng
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Thoéng tin lién hé

Codng ty C6 phan Ching khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Ba, Ha N6i

bién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich
bién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Déu khi, DBién, Héa chét
Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc TTPT

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mo, Tai chinh
Nguyé&n Xuén Hadi - Chuyén vién

Email: hai.nguyenxuan@abs.vn

Hang va Dich vu céng nghiép
Nguyén Thi Ky Duyén - Chuyén vién

Email: duyen.nguyenthiky@abs.vn

Bdn |é, Hang tiéu dung
Kiéu Thi Thanh Thu - Chuyén vién

Email: thu.kieuthithanh@abs.vn

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU & e
™

NHAN cU pUP
GIAI THUGNG

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm d6c TTPT

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trudng
Pdng Xudn Luu - Gidm déc

Email: luu.dangxuan@abs.vn

Bat déng san, Xay dung, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn

Hang xuét khdu, Céng nghé & Vién théng
Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn
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