CTCP Tap boan PC1 (PC1)

Pong luc kép thic day ting truéng
+ PC1 la doanh nghiép hang dau trong linh vuc xay lap dién tai Viét Nam, top 5 khu vuc Pdng Nam A vé téng thau EPC dy an luéi dién va dau tu nang lugng
tai tao (NLTT). PC1 c6 30 codng ty con va 4 cong ty lién két gitip PC1 c6 nang luc trién khai nhiéu du &n cung lac.
« Na@m 2024, doanh thu thuan dat 10.078 ty dong va lai rong dat 460 ty dong, tdng 31% va 12 lan YoY nhd: 1) Bién lgi nhuan gop cai thién tir 18,8% |én 20,6%;

Khuyé’n nghi MUA 2) Doanh thu hoat déng xdy lap, cung cap thiét bj dién dat 3.686 ty déng (+41% YoY), san xudt cong nghiép (+24,9% YoY), ban dién (+16,8% YoY), ban tinh

) quang tang 1,7 1an; 3) Doanh thu tai chinh tang 1,5% YoY, nh& 18i chénh léch ty gid téng 1,5 lan.

+ Theo quy hoach dién VIII diéu chinh (QHD8DC), chd truong tiép tuc ddy manh NLTT muc tiéu dén 2030: Dién gid trén b& va gan bd 27.791 - 34.667 MW, dién
gi6 ngoai khaoi 6.000 MW, dién mat troi 46.459 - 73.416 MW, thdy dién 34.600 MW. Nam 2024, doanh thu PC1 mang thady dién déng gép 636 triéu Kwh thu
777 ty déng. Dién gi6é dat 448 triéu Kwh thu 921 ty déng. Hién PC1 ti€p tuc dau tu va m& rong cac du an thdy dién va dién gié: Thay dién Bdo Lac A cong
suat 30 MW du kién hoan thanh phat dién quy 11/2026, Thdy dién Thugng Ha cong suat 13 MW dur ki€én hoan thanh quy 111/2026 va nghién ciru dy an dién
gi6 tai Quang Tri.

+  Mang xay lap, téng thau céng trinh dién van 1a linh vue cha lyc cda PC1, cac du an s& thuc hién trong 2025 tiéu biéu: téng thau EPC dién gi6 tai Philippines,
(cdng suat 58,5 MW, gia tri 1.200 ty dong) va EPC cadp ngam Con Do (1.800 ty ddng). Backlog tinh dén cudi nam 2024 dat 6,982 ty dong vdi nhiéu hgp déng
quy md I6n. Ching téi dy bao, PC1 s& duy tri khéi lugng céng viéc trong trung va dai han nhd trién vong QHD8DC, vdi téng vén dau tu cho phat trién
nguon dién va ludi dién trung binh 12 ty USD/nam va 1,5 ty USD/nam giai doan 2021 - 2030.

(EEdl @A R asm v 84 248 91D 222 + Mang bat déng san khu cong nghiép (KCN) & dan dung, PC1 dang trién khai nhiéu dy an: KCN Nomura giai doan 2 (200ha) dy kién khai céng 2025; KCN tai
Gié dong clra (24/03/2025) 22,900 gggg ;g;;zu;);fn trinh phé duyét trong quy 4/2025; Dy an Thap Vang - Gia Ld&m ban hang va ban giao toan bé nam 2025, udc thu gan 2000 ty déng giai
27,650 + Nam 2025, ching t6i du phéng doanh thu va Idi rong dat 11.993 va 783 ty dong, tang 19% va 70% so vé&i cung ky: 1) Bién Igi nhuan gbp tang tir 20,6% lén
21,1%; 2) Doanh thu hoat ddng xay lap dat 4.572 ty dong tang 24% YoY; 3) Doanh thu kinh doanh bat déng sdn dat 1.670 ty ddng (+179% YoY). Chlng t6i dy
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Lgi nhuan ky vong 20,7% doan PC1 thu gan 1.000 ty déng trong nam 2025 tr dy an Thap Vang - Gia Ldm; 4) Doanh thu Niken du kién dat 1.498 ty dong (-12% YoY), do sadn lugng tiéu
Lai rong (25F, ty dong) 783 thu gidam 18% YoY trong bdi canh gid Niken duy tri & mirc day 15.000-16.000 USD/tén ké tlr2022. ) ‘

3 . sss EPS forward 2025 udc dat 2.187 d/cp, tuong Ung P/E forward & mirc 10.5 [an. Chung tdi danh gia TICH CUC cho PC1: 1) vi thé hang dau trong linh vuc xay
Tang trudng EPS (25F, %) . lap dién tir trién vong QHBS8DC; 2) du bao toc d6 ting trudng dién tiéu thu dat 8%-9%/nam; 3) nha nudc uu tién ddy nhanh tién dd giai ngan von dau tu
P/E (25F, X) 10.5 c6ng (B0 tai chinh, udc tinh gidi ngan dau nam dén ngay 28/02/2025 la 60.423,8 ty dong, dat 6,9% ké& hoach, dat 7,32% k& hoach Thu tuéng Chinh phti giao).
Von hoa (ty déng) 8,190 %) VNInd bCT VN (Ty dong) FY 2020 FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024 FY 2025(F)

g —— VN-Index —_—
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 358 120 Doanh thu 6,679 9,828 8,358 7,694 10,078 11,993
Ty & CP tu do chuyén nhugng (%) 76.6 LNHDKD 823 859 1,318 1,057 1,516 1,944
Ty 1& s& hitu cla NDTNN (%) 15.6 110 Ty |& LNHDKD (%) 12.3 8.7 15.8 13.7 15.0 16.2
Beta (12M) 1.2 Lai rong 513 695 460 36 460 783
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 21,100 100 EPS (VND) 1,470 1,604 1,088 101 1,158 2,187
Gia cao nhit 52 tuan (VND) 27,782 ROE (%) 13.8 14.9 7.9 2.5 7.8 8.7
90
(%) 1M 3M 12M P/E (x) 8.3 16.1 14.0 238.7 19.8 10.5
Tuyét doi 2.3 7.4 -6.4 i P/B (x) 1.1 2.0 1.1 1.3 1.5 0.9
Tuong d6i 43 -109 95 Mar24 o Mayz4 o Juiza o sep24 Novzd o Jan2s o M2 6 tire/thi gid (%) #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A
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PC1 hién dang trong xu hudéng gidm ngan han, xay nén kiém dinh gan

ngudng ho trg quanh 22.500 d/cp.

Néu gilt dugc ngudng ho trg trén, ky vong PC1 tich Iy ti€én vé muc tiéu

26.000 - 27.000 d/cp.
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« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém cdng bé. Chirng khodn Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan cda Ching khodn Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé mdi trudng kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat mdi chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau clta tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly khong chiu bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

 Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, gidam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoan hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Ching khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khdong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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