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CTCP Dat Phuong (DPG VN) khéi dau la mét nha thau xay dung, chuyén thi cdng cau vai cac du an I6n nhu cadu Nhat Lé,
Dé Véng, My Thuén 2, ... V&i kinh nghiém day dan trong xay dung cdng trinh thay Igi va ha tang, dac biét la cac du an theo
hop déng Xay dung-Chuyén Giao (BT: Build-Transfer), DPG da mé rdong hoat déng sang linh vuc san xuat thay dién va
phat trién bat déng san (BDS).

N&m 2010, DPG van hanh nha may thudy dién dau tién la S6ng Bung 6 v&i céng suat 29MW. Dén nam 2022, cdng ty da sé
hitu 4 nha may thiy dién véi téng cong suit dat 98 MW.

N3am 2018, DPG bat dau phat trién du an BDS dau tién la Khu D6 Thi (KDT) Casamia 8 Hoi An. Suthanh céng clia dy an
nay da giup Igi nhuan cta cong ty trong nam 2022 dat muc cao nhat ké tirkhi thanh 13p.

Co cédu ¢8 déng 8n dinh cho thay su cam két clia H6i déng quan tri, khi ban 1anh dao va ngudi lién quan ndm hon 47% cé
phéan cta DPG 3 thai diém hién tai, gidm nhe so v&i muic 52% khi cong ty dugc niém yét vao nam 2017.

KQKD 2024: DPG ghinhan doanh thu thuan dat 3.577 ty déng (+3,7% svck) va Igi nhudn sau thué dat 223 ty déng (+9,8%
svck). Trong d6, mang xay 1ap déng gop 85% doanh thu, dat 3.034 ty déng (+5,5% svck) nhd ddy manh hoan thanh cac
du an; phan con lai dén t mang thay dién dat 485 ty dong (-8,9% svck) do bi anh hudng tu hién tugng thai tiét El Nino.
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LUANPIEM PAU TU

Cap Nhat Nhanh DPG DPG c6 ba mang kinh doanh chinh la xay I3p, thiy dién va bat dong san.
+ Xay lap dugc hudng Igi nhé ddy manh dau tu cong. Chang téi ky vong réng su gia tang chi tiéu dau tu cédng ctia Chinh phti s& mang lai nhiéu dy an cho

Khuyén nghi Mua DPG trong tuang lai. Tinh dén cuéi ndm 2024, gia tri backlog ctia DPG dat hon 5.000 ty déng, gap 1,7 1an doanh thu xay Idp nam 2024. Dy kién mang nay tiép

Gia muc tiéu (VND) 63.900 tuclanguén dong gop chinh cho két qua kinh doanh ndm 2025.

Gia hién tai (VND) 50.900 * Thiy dién tao dong tién 6n dinh va san lugng dién gia ting nhd hién tugng thdi tiét La Nina tré lai. Vi 4 nha may thiy dién véi téng cong suét 1a 98MW
L , tai Quang Nam va Quang Ngai, sé tao ra dong tién én dinh cho DPG. Bén canh do, do tat cd nha may thiy dién ctia DPG Ia vira va nhd (c6 cdng suat thap hon

Tylétanggia 25,5%  hogc bing 30 MW) nén tat ca san lugng dau ra dugc ddm bao bai EVN véi muic gia thda thuan. Do dé, chiing tai ky vong su déng gép vao doanh thu cla

Suit sinh 16i ¢8 tuc 1,6% mang thay dién s& héi phuc nh& hién tugng La Nina sé trd lai vao nam 2025.

Téng ty suat Igi 27 19 + Bat dong san dudc ky vong dan dat ting trudng vao giai doan 2026-2027. Sau khi trién khai thanh céng chui du an Casamia vao giai doan 2019-2022,

nhuan 71%  ppG dang ddy manh qua trinh thyc hién phap ly d&€ nhanh chong trién khai dy an Casamia Balanca (dy an Cén Tién). Chung téi ky vong rang véi kinh nghiém

g/g:; Bi€u dé giao dich  runc, trién khai cac du an, Casamia Balanca sé& dugc nha dau tu dén nhan va thanh céng nhu cac du an trudc day, dan dat da tang trudng vao giai doan 2026-2027.

Zg 5000 pinh gia va khuyén nghi: Bdng phuong phap dinh gia timg phan (SoTP) chuing téi udc tinh gia tri hgp ly ctia DPG 1a 63.900 déng/c8 phiéu vai khuyén nghi

50 4000 MUA c8 phiéu DPG. Vé yéu té ky thuat: Di&n bién gia c8 phiéu DPG dang c6 tinh hiéu tich cuc khi xuat hién luc mua cung khéi lugng téng dot bién vao
40 3,000 27/02/2025 va 24/03/2025. Vung khang cu tiép theo s& quanh 52.800 — 53.500 déng/cp. Trong trudng hop tich cuc, DPG thanh cong pha v viing khang cu
zg 2,000 trén, gidp cho thdy xu hudng gidm trung han clia c8 phiéu da két thic. Cac nha dau tu cé thé can nhiéc tich Ity cé phiéu khi dién bién gia trén dugc diénra.
10 ‘ ‘ 1,000 . , . . a3 -
o ‘ | i il 0 Ty trong dong gép doanh thu DPong gop cua cac mang kinh doanh
U AR R AR G R
SRR AR 100%
- ~ 90%
Thong ké 24/03/25 80%
Ma Bloomberg DPG VN 70%
v . 41.500 - 60%
Théap/Cao 52 tuan (VND) 62.800 0%
SL ¢6 phiéu luu hanh (triéu cp) 63 40%
Vén hoa (ty déng) 3.219 30%
V3n hoa (triéu USD) 126 20%
Room khdi ngoai con lai (%) 42,4 10%
Ty 18 cp luu hanh ty do (%) 78,7 0%
KLGD TB 3 thang (cp) 544.341 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
mXayldp " Nanglugng Bat dong san Nguén ACBS téng hop 2026-2027
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XAY LAP: HUGNG LGI TUDAY MANH DAU TU CONG

Danh sach cac gé6i thau DPG trang trong giai doan 2023-2024 R N . R . ) . . o
Nh& vao ké hoach day manh dau tu céng cua chinh phu giai doan 2021-2025, mang xay lap

STT N3m 2023 (t,‘;'gn"; ctia DPG d c6 nhifng budc phat trién manh mé tif ndm 2021. Dic biét ndm 2023 DPG tring
1 Dudngtruc phia Nam tinh Ha T3 - 133 dugc 14 goi thdu mdi véi téng gia tri 7.987 ty déng (+131% svck) va ndm 2024 trang dugc 7
2 Xdlysat 13 bés bi€n doan quaxa Pyhu Thuan. Hué 113 90 thau mdi v&i téng gia tri 2.090 ty déng (-63% svck). Qua do, téng gia tri backlog tinh
3 Vanhdai3 (Goi Xay Iéﬁ 5) o 169 dén cudi nam 2024 dat hon 5.000 ty déng, gip 1,7 lan doanh thu mang xay lap nam 2024.
4 Ké chéng x6i I3 khén cip b bién Cita Dai 174 Day sé 1a co s& dé DPG ddy manh ghi nhan doanh thu va Igi nhuan khi buéc vao giai doan
5  CauRach Midu 2 i 192 hoan thanh cac du an trong 2025 va 2026.

6 CaubaiNgai 202 < NP — 2 . s . . . as e e
Cao téc Chau Déc - C4n Tha - Séc Tring giai doan 1 Nam 2025, nh& Chinh phu tiép tuc ddy manh giai ngan dau tu cong nén ching toi udc tinh
7&8 (G6i s6 10 va 13) ' 748  gia tri hgp dong ky méi ciia DPG du kién sé dat hon 3.000 ty déng (+43,5% svck) va gia tri

9 CiuClaldp2 329 bagklog séAhdn 4.000 ty d6,ng £-20% svck). Qua dé, chung t(?i udc ti,nh :iém 2025, DPG co
thé ghi nhan dugc 3.248 ty dong (+13% svck) doanh thu va 123 ty dong (+2% svck) Igi

10 Nangcép, m&rong Tinh 16 994 338 = P R
11 Nang cap tuyén van tai thay séng Budng 372  hhuansauthuétumang xay lap.
12 CauVan Ly va dudng dan 467 ey 5 > e
13 Nang cao tinh khéng cac cau dudng bé - giai doan 1 612 7,000 Gia tri backlog ciia DPG (ty dong)
14 Cauvugt sdéng bay 1.174
15 Cao toéc Khanh Hoa - Buén Ma Thuét giai doan 1 2.993 6,000
Téng cong 7.987 5,000
- Gia tri
STT Nam 2024 (ty déng) 4000 o o
1 CauMangAnh Tréi 59 " Gia trHD ky mdi
2 Thicdéngxay dung céng trinh va ddm bao giao théng 60 3,000 Backlog
3 Kéchéngsatldvadudng docké 101 2000
4 Nut giao lién thong két ndi QL 17B - QL5 320 '
5 Cauvugt dudng sat Bac - Nam 470 1,000
6 Xay lap phan dudng va cau vuot nut giao DT994 539 |
7 Cé&u Gianh, Cdu Quan Hau va cac dudng dan dau cau 541 - =
Téng céng 2.090 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F
Nguén ACBS téng hop
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THUY DIEN: HUGNG LOI TU SU TRG LAI CUA LA NINA

Xac suat xay ra hién tuong El Nino va La Nina (%)
DPG c6 4 nha may thiy dién 8 Quang Nam va Quang Ngai la: S6ng Bung 6, Son Tra 1A,

100 SonTra 1B, SonTra 1C, véi tdng cdng suat cla 4 nha may la 98 MW. Quang Nam va
90 I I . Quang Ngai la cac tinh mién Trung Viét Nam, ngi ma Quy Hoach Dién 8 (QH8) tap trung
80 vao phat trién nguén nang lugng tai tao (thdy dién la trong sé do) cho giai doan 2021-
70 2030.

60

ig Theo thong tu 07/2024/TT-BCT quy dinh phuong phap xac dinh gia phat dién hop

30 déng mua ban dién, nha may thay dién nhé (céng suat khéng qua 30MW) ap dung biéu

20 gia chi phi tranh dugc va khong tham gia vao thi truong dién canh tranh. Nhé vao do,

10 coéng ty c6 san lugng trung binh hang nam vao khoang 360 triéu kWh/nam. Bién Igi
0

nhudn cuda thay dién 8n dinh tir 60% dén 70% do chi phi ctia mang thuay dién chi yéu la
khau hao cé dinh va gia ban dién 8n dinh. Tu do, giup mang nang lugng mang lai dong tién

EINino  Trungtinh ®LaNina déu cho DPG, diéu nay d3 lién tuc hé trg gidm ng hang nam va déng gop vao tang trudng
Danh sach cac nha may thay dién: Igi nhuan rong.

11/2024 12/2024 01/2025 02/2025 03/2025 04/2025 05/2025 06/2025 07/2025

Bitdiu Céngsuit TMBDT Céng suit Thai tiet trong nam 2025 thuan Igi cho cac nha may thuay dién. Theo du bao cua NOAA,

Duan Vitri vénhanh (MW)  (Tydéng) (triéukWh) hién tUC_'jng La Nina t‘rong nam 2925 co ‘the jcon tai h.et'thanMg 3/2026 sau doAc.:hl‘Jyen sang
Trung tinh (ENSO) tu khodng thang 4 va thang 5 véi xac suat 65%. Chung toéi ky vong véi
két qua nay sé giup cho cac nha may thay dién cia DPG sé& dan phuc héi va gia tédng cong

SéngBung6 QuangNam 2012 29 674 121 suat so vdi muc nén thap cGia ndm 2024. Do khu vyc nha may thdy dién cta DPG tai mién
Trung, Ia mdt trong nhiing khu vuc chiu su anh hudng nang né cua hién tugng EI Nino

SonTralA QuadngNgai 2018 30 trong nam 2024.
2.145 208 ~ ” ~ = y e d > - -~ - ~ - el Au ~
SonTra1B Quang Ngai 2018 30 N’a_m 2025, chung t6i du Bho?g mang thuy dién ‘se g!hl nh:‘;m tang trtidng tuong :im}ot
véi doanh thu dat 456 ty dong (+11% svck) va Igi nhuan sau thué dat 170 ty dong
. > ~ (+35% svck).
SonTra1C Quang Ngai 2022 9 349 33.2
Téng cdng 98 362 Nguén: NOAA, DPG, ACBS.

| Cauchuyéndautu-2025 | 5 ACBS



BAT DPONG SAN: DAN DAT TANG TRUGNG 2026-2027

Giai doan 2016, DPG da trang thau dy an dau tu xay dung cau D& Vang theo hinh thic BT. D4i lai, dia phuong giao lai cho DPG quy dat thanh toan déi iing gém 5 dy an véi téng
dién tich khoang 306 ha gém: Casamia Balanca, Casamia Hoi An, Casamia Calm, KDT N&i Rang va KDL nghi dudng Binh Duang. Day ciing chinh la tién dé giup cho DPG md
réng sang mang kinh doanh bat déng san va ghi nhan téc dé tang trudng an tugng trong ndm 2022.

Bén canh trién khai cac du an tirnguén dat nhan ti cac du an BT, DPG dang tap trung phat trién mang bat dong san khi da bat ddu chuén bi du an géi dau tiép theo la duan KDT
Phu Hai (TP BDéng Hai, Quang Binh). Dy an nay dugc chap thuan nha dau tu vao cuéi T10/2024.

Danh sach cac du an bat déng san: Vi tri cac du an bat dong san tai H6i An ctia DPG
. — Quy mé . 2
Duan Vi tri (ha) San pham Tinh trang
. Héi An, 363 san pham thap ting, Dang dgi chip thudn phuong an xac dinh
Casamia Balanca Quang Nam 311 1 khu tai dinh cu tién st dung dat.
C yas Doéng Héi, 364 san pham thap tang 1 Da dugc chap thuin nha dau tu, hoan
KBT Pha Hai QuangBinh  22®  t5hgp TMDV thanh QH 1/500
s Hgi An, 217 sdn phdm thap tang, D3 ban hét san phdm thap tang.
Casamia Hoi An Quang Nam 15,6 1 khach san Ky vong cudi 2025 van hanh khach san
. Hoi An, 112 s3n phdm thap tdng, Daban hét san phdm thap tang. S
Casamia Calm Quang Nam 6.9 1 khach san Ky vong nam 2026 van hanh khach san : ‘;
. , Casamia Hoi An
Thing Binh 44,2haDTTP*chosdn D3 bjtinh thu héi sau khi ra soat quy dat i _ w,
KDL Binh Duong Quéng Narr; 183,8 phémthdptangva22ha thanhtoanduanBT.DPGda GPMB83%va (% : ’ Y \
9 DTTP* chung cu dukién s& tham gia dau thau lai e,
TTIANGHIA S Casamla Balanca
KDT NéiRang Du¥ Xuyen, 19,3 4?0 san pf'am thap tang, 7 D3 chuyén nhugng nam 2020 i .
Quang Nam tdéacanho

Nguédn: DPG, ACBS
Ghi chu: *DTTP 13 dién tich thuong phdm
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BAT DPONG SAN: DAN DAT TANG TRUONG 2026-2027

Tiép ndi thanh cdng cia chudi du an Casimia, ching téi ky vong du an Casamia Balanca sé giGip DPG ghi nhan su ting truéng manh mé trong giai doan 2026-2027. Thém vao do, viéc
nhanh chéng trién khai cac dy &n sap tdi sé cung cap nguén tai chinh can thiét dé phat trién mang kinh doanh mai. DPG hién dang cé ké hoach dau tu vao nha may kinh hoa siéu trédng véi
cdng suat 146.000 tan/ndm, t8ng murc dau tu gan 2.000 ty déng (dy kién khai cdng vao Q1/2025 — van hanh vao Q2/2027). Chung téi hién chua tinh tai trién vong clia mang nay trong dinh
gia cua DPG.

Du an Casamia Balanca la mét khu shophouse va biét thy cao cap tai Hoi An, trdi rong trén dién tich hon 31 ha. Du an bao gém 74 can parkshop, 69 can parkhome, 47 can parkvilla va 173
can villa. Vi tri cGa dy an rat thuan tién, cach thanh phé Da N&ng khodng mét gid di xe va 10 phut ti phd c8 Hbi An.

Vé tién do phap ly, UBND tinh Quang Nam da phé duyét diéu chinh chd truong dau tu dy an Casamia Balanca lan thi 5 vao ngay 24/12/2024 va tién hanh giao dat dgt cudi cho doanh nghiép
vao ngay 31/12/2024. Sau dgt diéu chinh mdi nhat, du an nay da dugc diéu chinh tién do hoan thanh vao quy 4/2025. Chung téi ky vong du an Casamia Balanca sé dugc ma ban vao cudi
nam 2025 va ddy manh ban giao vao giai doan 2026-2027. Day sé la ddong luc tdng trudng chinh cho DPG trong giai doan nay, vai udc tinh mang kinh doanh bat déng san sé dong gép hon
1.100 ty déng va 1.600 ty dong doanh thu, cing v&i 160 ty déng va 230 ty déng Igi nhuan trong giai doan 2026-2027.

Téng quan du an Casamia Balanca

. > AV o
LA . ASAMIA s ¢ &/ SRR\
SO DO MAT BANG A= > \ &

BALANCA

HOI AN
HUOGNG DI SAN BAY
DA NANG

<.;H| CHU ,

chao hoa gidly

HUONG DI SAN BAY - . y
CHU LA 3 : y - =
Al R vIN N - i . . E_ . = v o
Parkshop P portome [ Perkvita villa ' : A : " ] CUADA! = 2 )
3 . : - Y TreTa
e - " »

Duian khu do S » ‘i S % & oy N S e
thi Con Tien | i - . B o . v TN k2 - I -

Nguén: DPG, ACBS.
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DINH GIA VA KHUYEN NGHI

Pvt: ty déng 2021 2022 2023 2024 2025F
Doanh thu thuén 2.545 3.319 3.450 3.577 4.081
Téng trudng 202% 304% 39% 37% 14,1%
Laigop 875 921 585 545 632
Tang trudng 47,3%  52% -36,5% -68% 159%
LNST c8 déng cong ty me 342 383 203 223 289
Téang truong 75,3% 12,1% -47,0% 10,0% 29,5%
EPS 5.400 6.083 3.207 3.524 4.563
ROE 252% 23,5% 12,0% 11,6% 13,0%
P/E 8,1 7,2 13,6 12,3 9,5
P/B 2,0 1,6 1,5 1,4 1,2
C38 tuic (déng) 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Suét sinh I&i c8 tuic 15%  3,8%  2,6% 22% 16%
Dién bién gia c4 phiéu (%)

YTD 1T 3T 12T
Tuyét déi 11,1 10,4 6,7 17,1
Tuong ddi 5,6 8,4 1,0 115

Ky vong tang trudng tir 2025. Chung téi ky vong su b8 trg gilta ba mang kinh doanh cét 16i sé& gilp duy tri da tang trudng cho
DPG. Viéc dd8y manh hoan thanh cac céng trinh xay 13p, cling su trd lai cta hién tugng thai tiét La Nina, du kién sé la déng luc giup
DPG duy tri tdng trudng trong nam 2025. Thém vao doé, chung téi ky vong thij truéng bat ddng san nghi dudng sé dan phuc héi,
cac du an nghi dudng ctia DPG sé& dugc mé ban ti ndm 2025 va dan dat tang truédng cho DPG vao giai doan 2026-2027. Chung téi
udc tinh DPG cé thé ghi nhan doanh thu dat 4.081 ty déng (+14% svck) va Igi nhuén sau thué dat 289 ty déng (+29% svck) trong
nam 2025.

Rui ro dau tu:

1. Ruairo phap ly kéo dai: Lam chadm tién dé trién khai du an va muc gia dat dugc duyét cao hon dykién.

2. Thditiét La Nina ngan hon du bao: Diéu nay c6 thé dnh hudng dén két qua kinh doanh mang dién.

3. Bién ddng gia nguyén vat liéu: Anh hudng dén bién Igi nhuan ctia mang xay I3p.

Pinh gia: Bang phuong phap dinh gia ting phan (SoTP) ching téi udc tinh gia tri hgp ly cta DPG la 63.900 déng/c8 phiéu vai
khuyén nghi MUA c8 phiéu DPG. Chung tdi ap dung phuong phap Chiét khau dong tién cho mang thay dién va phuong phap so
sanh v&i muc P/E trung binh 5 nam 14 10 1an cho mang xay dung. D&i véi mang BDS, trén quan diém than trong, ching téi ap dung
RNAYV cho dy an dang trién khai la Casamia Balanca va ap dung gia tri sé sach cho cac du an con lai.

Khuyén nghi: Dién bién gia c8 phi€u DPG dang cé tinh hiéu tich cuc khi xuat hién lyc mua cung khéi lugng tang dét bién vao
27/02/2025 va 24/03/2025. Vung khang cy tiép theo sé& quanh 52.800 — 53.500 dong/cp. Trong trudng hgp tich cuc, DPG thanh
cdng pha v3 vung khang cu trén, giup cho thay xu huéng gidm trung han ctia c8 phi€u da két thuc. Cac nha dau tu co thé can nhac
tich IGy c8 phiéu khi dién bién gia trén dugc dién ra.

Nguédn: Bloomberg
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QUAN DPIEM KY THUAT DPG

DPG-1D-HOSE e 05130 H5160 L50.70 C51.00 +0.10 (+0.20%)
Volume 20 174K 713, 125}(

EMA 200 close 0 49 DT ~
EMA 20 close 0 46*18 . X ‘ ‘ |
n| ‘

*
a"

>  Yéutdky thuat:
»  Vétrung han, DPG van dao ddng theo xu huéng gidm khi duy tri
chudi dinh va day sau thap hon dinh va day trudc do, tinh tu

thang 6/2024 cho dén hién tai.

»  Thanh khodn c8 phiéu DPG c6 xuat hién lyc mua dét bién trong

Khang cvr 52.8

phién 27/2/2025 va 24/3/2025. Day la tin hiéu kha tich cuc khi

cho thay luc muaIén dang huéng dén c8 phiéu nay.

H »  Phan nhiéu chi bdo ky thuat van duy tri tin hiéu trung lap trong

suét giai doan hién tai.

“ "' I'IM Il' »  Nhan xét va khuyén nghi:
| H tr042.3 - 44

»  Trong thdi gian t&i, nhip tadng gia cla c8 phiéu DPG nhiéu kha
nang sé& gap luc can Ién tai ving khang cy 52.800 — 53.500
déng/cp. Vung gia nay déng thdgi la dudng bén trén cda xu

Stoeh 141388467988 ________ _____________ .
Sy Aa

f!f I'>¢J\ i "\\.‘_ ' H 5 ‘ \ | N ~
_________________ bz ’\\r,_,m,// \ — cong pha v& vung khang cu trén, diéu nay cho thay xu hudng

hudng gidm trung han. Tuy nhién, trong truéng hgp DPG thanh

DM 1494733 8021-495126-45.9022 gidm trung han ctia c8 phiéu da két thuc. Cac nha dau tu cé thé

L e A _ S _— N VAN AN
. / e = . — S~ a ! N I _ R - A < ’ ~ 2 . T . . ~ X
R ~ T ' " B A can nhéc tich Iy c8 phiéu khi dién bién gia trén dugc diénra.
MACD 1226 lose 9 015 082054
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Lien hé

Tru sé chinh

Tang 3, ToanhaLéman, 117 Nguy&n Dinh Chiéu, Phudng V3 Thi Sau, Quan 3, Chi nhanh Ha Noi

TP.HCM 10 Phan Chu Trinh Quan Hoan Kiém, Ha Noi
Tel:(+84 28) 73007000 Fax: (+8428) 7300375 Tel:(+8424) 39429395 Fax: (+8424) 39429407

Website: www.acbs.com.vn

PHONG PHAN TiCH & CHIEN LUGC THI TRUGNG

acbs_phantich@acbs.com.vn
(+8428) 7300 7000 (x1041)
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Khuyén cao

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chuing téi,cac tac gia clia ban bao cdo phan tich nay, xac nhan rang (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bdo cao phan tich nay Ia clia chung i (2) chung téi khéng nhan dugc bat ky khodn thu nhdp nao, truc tiép hoac
gian tiép, tu cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh bay do.

Céng B6 Thoéng Tin Quan Trong

ACBS va céac t6 chuc cé lién quan ctia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh ctia ACBS vdi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc
dau tu trén tai khodn tu doanh chiing khoan ctia ACBS ciing c6 thé c6 chiing khoan do cac cdng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y rang ACBS cé thé cé xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.

ACBS phat hanh nhiéu loai bao cao phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich ca ban, phan tich cé phiéu, phan tich dinh lugng hodc phan tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghi trén méi loai bao céo phan tich co
thé khac nhau,nguyén nhan xuét phat tur su khac biét vé thai han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B8 Mién Trach Nhiém

Ban bao cado phan tich nay chi nham muc dich cung cép théng tin, ACBS khéng cung cap bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khéng chiu trach nhiém vé su phi hgp cla cac théng tin chita dung trong bao cdo cho mot
muc dich st dung cu thé. ACBS s& khéng xem nhiing ngudi nhan bao cao,khéng nhan truc tiép tu ACBS, la khach hang ciia ACBS.Gia ching khoan dugc trinh bay trong két luan cda bao cao (néu cé) chi mang tinh tham
kh&o.ACBS khéng dé nghi ho&c khuyén khich nha diu tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dua trén bao céo nay. ACBS, cac té8 chic lién quan cia ACBS, ban quan ly, déi tac hodc nhan vién cia ACBS sé
khéng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai truc tiép, gian tiép; hoic (b) cac khoadn tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da dugc théng bao vé
kha nang xay ra thiét hai hodc tén that dé, phat sinh ti viéc st dung ban bao cao phan tich nay hoac théng tin trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tu
cac nguén ma ACBS cho réng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bdo d3dm tinh day du va chinh xac clia cac théng tin dé, Cac quan diém trong bao cao cé thé bi thay déi bat ky luc nao va ACBS khéng cé nghia vu cap nhat cac
théng tin va quan diém da bj thay déi dé cho nha dau tu da nhan bao céo nay.

Ban bao cao cé chila dung cac giad dinh,quan diém cda chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cdo, ACBS khdng chiu trach nhiém cho bat ky sai sét nao cta ho phat sinh trong qua trinh lap bao cao,dua ra cac gia dinh,
quan diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé sé phat hanh cac ban bao cao cé thong tin mau thuin hodc tham chi c6 ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban bao cdo nay hoan
toan la clia riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghi d6 khéng dugc dua ra dua trén cac Igi ich cla bat ky ca nhan té chic nao, ké ca Igi ich cia ACBS.Bén bao cdo nay khdng nhdm dua ra cac I8i khuyén dau tu cu thé,cling
nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién tai chinh cla bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao cdo nay. Vi vdy cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao cao c6 thé khéng phiu hgp véi nha dau tu. ACBS
khuyén nghj réng nha dau tu nén ty thyc hién danh gia déc Iap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh dau tu. Gia trj va thu nhap dem lai tir cac khodn ddu tu cé thé thay déi hang ngay tuy theo thay déi ctia nén kinh
té va thj trudng chiing khoan. Cac két ludn trong bao cao khéng nhdm tién doan thuc té do dé né c6 thé khac xa so vai thuc té, két qua dau tu cha qua khi khéng bdo ddm cho két qua dau tu cda tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khong dugc phat hanh rong rai trén phuong tién théng tin dai chung hay dugc st dung, trich dan béi cac phuong tién thong tin dai chiing ma khéng cé su déng y trudc bang van ban ctia ACBS.
Viéc st dung khéng cé su déng y ctia ACBS sé bi xem la bat hgp phap va ca nhan,td chiic vi pham c6 nghia vu bdi thudng moi thiét hai, t&n that (néu cé) da gay ra cho ACBS tuf su vi pham dé.

Trong trudng hgp qudc gia clia nha dau tu nghiém cadm viéc phan phéi hodc nhan cac bao cdo phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hiy ban bao cao nay ngay lap tuc, néu khéng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.
ACBS khéng cung cép dich vy tu van thué va khdng ndi dung nao trong ban bao cdo nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do d6 khi lién quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién clia chuyén gia dya trén
tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé ctia nha dau tu.

Ban bao cdo nay cé thé chiia dung cac dudng dan dén trang web cla bén thi ba, ACBS khdng chiju trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao su thuén tién cho nha dau tu
trong viéc tra ctiu thdng tin; do d6 nha dau tu hoan toan chiju cac rdi ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2025).Moi quyén s& hiiu tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hoic chuyén vién phan tich, Badn bao cdo phéan tich nay khéng dugc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua cé su déng y
béng van ban ctia ACBS.
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