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% VPBank Securities BAO CAO CAP NHAT PHCP

CTCP TAP DPOAN HOA CHAT BUC GIANG (HOSE: DGC)
CAP NHAT DHCP 2025: NO LUC HIEN THUC HOA DONG LUC TANG TRUGNG DAI HAN

Chung téi d& tham du DHCD thudng nién ctia DGC dién ra vao ngdy 31/03/2025, cdc ndi dung chinh dugc trao déi xoay
quanh vén dé ngudn qudng apatit ddu vao cho hoat ddéng sdn xudt phosphor va cdc dén xudt goéc phosphor cung tién dé
phat trién cdc du dn msi bao gém nha mdy xut clo Nghi Son, du dn bauxite DAk Néng va du dn bdt ddéng sdn tai Long Bién.
Nhin chung, ching téi cho rdng cdc thong tin duoc cong bé dnh hudng tich cuc téi DGC. Cdc néi dung chi tiét nhu sau:

1. K& hoach kinh doanh ném 2025 va KQKD quy 1 uéc tinh

Ban lanh dao dé& ddt ké hoach doanh thu va Igi nhudn sau thué nam 2025 1&n luct & muic 10.400 ty (+5,2% YoY) va 3.000
ty (-3,5% YoY). Két thuc Q1/2025, udc tinh doanh thu cla coéng ty dat 2.700 ty (+13% YoY, hodn thanh 26% ké hoach
doanh thu) va Igi nhudn udc tinh dat 800 ty (+14% YoY, hodn thanh 27% ké& hoach Igi nhudn 2025).

2. N6 luc mé réng cdc mé apatit dang khai thdc nhdm han ché ri ro téing chi phi san xuét

 Lién quan dén nhing lo ngai vé viéc cdc mo apatit do DGC tu khai thdc (bao gém khai trudng 25 va khai trudng 19b) sé
hé&t han khai thdc sau ndm 2026, ban I&nh dao cho biét hién cong ty dang & nhiing budc cudi trong viéc xin phép md
réong 2 khai trusng nay va ky vong sé ducc cdp gidy phép mé rong mé trong nlia cudi ndm nay. Béi véi khai trusng 25,
coéng ty du dinh s& maé rong 11 ha va ddo sédu nhdm ndng cdp tri luong qudng. Khai trusng 25 sau khi ma réng sé bé sung
thém 5 triéu tan qudang loai lll va 500.000 tdn qudng logi | vao trlr lugng mé hién tai, du dé coéng ty khai thdc én dinh
trong vong 5 ndm ti€p theo. Cong ty cling cho biét sé& dé nghi bd Tai nguyén va Méi trusng cho phép tham du ddu théu
3 khai trusng apatit khdc vai cong sudt 1én dén 30 triéu tan qudng loai Il trong thai gian sdp tdi.

«  Da&i v&i ngudn qudng mua ngodi, cong ty dé& tim ducc ngudn qudng nhdp khdu tu Ai Cép thay thé ngudn qudang tu
apatit Viét Nam trong béi cdnh khan hiém qudng apatit hién tai. Theo ban 1&nh dao, 16 qudng nhdp khdu ddu tién sé vé
Viét Nam trong thdng 4, gid qudng nhdp sé tuong duong vdi gid qudng mua tai Viét Nam trong khi chdt lugng qudng sé
phu hop dé lam san phdm phdn bén hon so vdi viée san xudt P4.

«  Chung téi luu y rédng hién tai 2 md 25 va 19b dang cung cdp khodng 70% nhu cdu qudng cho DGC. Vi vy, chung téi cho
r&ng viéc xin dugc gidy phép mad rong 2 md ndy sé lam gidm rdi ro tang chi phi sdn xudt cho doanh nghiép trong bdi
cdnh gid dién dugc diéu chinh tang (chi phi dién chiém hon 35% chi phi san xudt P4 trong khi chi phi qudng chiém tu 25%
- 30%, theo chung téi udc tinh).
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. Hoat déng tiéu thu phosphor va céc héa chét géc phosphor ghi nhén tin hiéu tich cuc

+  D3ivdi viéc tiéu thu san phdm P4, DGC cho biét hién tai cong ty d& xudt khdu duoc P4 sang thi trusng My nha vao chién
tranh thuong mai My - Trung. Ban I&nh dao cho biét sdn phdm cla cong ty d& nhdan dugc nhiéu phdn héi tét tur cdc
khdch hang tai thi trusng nay. Hién tai, cong ty ky hop déng xudt khdu P4 lau nhdt theo quy déi véi cde déi tac dén tu
Nhat, Han, Bai Loan (chiém khodng 50% doanh thu P4). Béi véi cdc déi tde My, Chdau Au, cong ty ky hop déng xudt khdu
P4 theo thdng.

«  D&ivdi cdce sdn phdm phdn bon (DAP/MAP/DSP/SSP), ban I&nh dao cho biét hién tai gid phdn boén dang tang, tdc déng
tich cuc tdéi loi nhudn mang ndy. Tuy nhién, sdn lugng phdn bon sdn xudt sé bi han ché& do bi dnh hudng bdi tinh trang
thiéu quding. Ngodi ra, DGC cling ky vong viéc dp thué VAT 5% déi vai mat hang phdn bon (hiéu luc tir ngay 01/07/2025)
s& gilp cong ty thu lai 100 ty/néam.

4, Chét lugng sdn phdm FePO4 dé dugce cdc bén sdn xudt LFP chdp nhén nhung Igi nhuén thédp

Chdit lugng sdn phdm FePO4 clia DGC hién dé duoc cde déi tdc tir Nhdt Bdn, Bai Loan, Han Quéc chdp nhan. Ban 1&nh
dao cho biét cong ty dd cung cdp FePO4 cho cdc nha sdn xudt LFP & Nhat Bdn, DBai Loan, Han Quéc nhung loi nhudn
van & muc thdp do Trung Quéc hién dang du cung sdn phdm nay. DSi véi hoat déng nghién cliu cdng nghé pin, céng ty
hién tqi mdi lam dugc pin cuc, chdt lugng thdp hon so vdi pin cuc cla Trung Quéc.

5. Di d&i nha mdy san xudt ciia TSB (DGC ndm 51%) dé lam du an NOXH
Hién tai, TSB mdi chi dang nghién ctu sdn xudt &c quy chi cho xe may va xe dap dién do pin lithium cé gid bdn cao (gdp
4 1an dc quy chi) va kho tiéu thu tai thi trusng Viét Nam. Cong ty cling chia sé dinh hudng chuyén nhda mdy san xudt éc
quy ra Nam Binh Vi dé thuc hién du dn NOXH trén dién tich dat 3,3ha hién tai. Loi nhudn tir du dn NOXH dugce ban I&nh
dao udc tinh vao khodng 300 — 500 ty.

6. Nha mdy ethanol dugc dét ké hoach vén hanh 50% cdng sudt
D6i v&i nha mdy sdn xudt ethanol, cong ty hién dang ddt ké hoach ndm 2025 bao gém hiéu sudt hoat dong nhd mdy
dat 50% va doanh thu dat 245 ty. Ban l&nh dao cho biét sdn phdm ethanol hién tai vén gdp khd khdn trong viéc tiéu thy,
hién sdn luong tiéu thu mai dat 1.000 tan/thdng va ky vong co thé 1én 2.000 tén/thdng trong cdc thdng toi. Cong ty
clng dang co6 ké hoach nang cdp nha mdy dé co thé san xudt ethanol 99% dung trong viéc san xudt xang ES.
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7. Nha mdy Xut clo Nghi Son ky vong sé dugc van hanh thueng mai vao Q2/2026

Doi vaéi du an Nghi Son, ban ldnh dao cho biét hién giai doan 1 dang ducc xdy dung theo dung tién dd va ky vong co
thé van hanh thuong mai vao Q2/2026. Déi véi sdn phdm xut 1éng, DGC rdt tu tin trong viéc tiéu thu do hién tai sdn
lugng xut do Viét Nam sdn xudt mai chi ddp Ung dugc 50% nhu cdu tiéu thu hang ndm. Déi véi cdc sdn phdm géce Clo
khdc (Chlorine, Hydrochloride, PAC, PCI3), DGC tu tin c6 thé canh tranh véi cde sdn phdm clia cdc cong ty thanh vién
Vinachem do gid thanh sdn xudt thdp hon. Ngodi ra, céng ty cling cho biét PVChems dé& bao tiéu hon 30% sdn lugng
san phdm ddu ra trong khi cdc khdch hang khdc cling dé ddt hang trusc 20% san luong.

Da&i vai giai doan 2 clia du dn Nghi Son, ban 1énh dao cho biét tién doé trién khai giai doan 2 s& chém lai do cdng ty phdi
thay ddi céong nghé san xudt PVC. DGC du kién giai doan 2 c6 thé khdi cong tir nam 2027.

8. Du dn alumni khi di vao hoat déng sé gitip cho Igi nhudn DGC téng trudng manh

Da&i voi du dn bd xit, DGC ky vong sé ducc cdp chd truong ddu tu giai doan 1 cla du dn trong ndm 2025 va co thé bdt
ddu khéi cong xdy dung vao ndm 2026. Theo ban lanh dao, DGC s& xdy dung nhd mdy lam alumin trudc khi déu théu
md qudng. Doanh thu gici doan 1 cla du dn dugc udce tinh vao khodng 12.000 - 13.000 ty (bdng 122% doanh thu ndm
2024 ctia DGC) trong khi lgi nhudn trong kich bdn than trong dugc udc tinh vao khodng 3.000-4.000 ty (tuong ducng
vai Igi nhudin sau thué nam 2024 cla DGC). Tai BPHCD, coéng ty cling d& dé xudt Iap céng ty con cé vén diéu lé khodng
35% tong tai san tdp dodan dé thuc hién du dn.

9. Ban I&dnh dao ¢éng bd nhiing thdng tin chi tiét hon vé du dan bt déng sdn tai Long Bién

10.

D6i va&i du dn bdt ddéng sdn tai Long Bién, cong ty cho biét du dn dé ducc phé duyét 1/500. Hién tai, DGC dang xin chd
truong ddu tu cho du dn va ky vong sé dugc chdp thudn chu truong ddu tu trong thdng 6 ndm nay. Du dn s& bao gém
1.000 cdn hd chung cu va 60 cdn nha lién k&, doanh thu du dn dugc udce tinh vao khodng 5.000 ty trong khi Igi nhudn
dugc udc tinh vdo khodng 1.000 ty.

Cac vén dé khac dugc néu trong PHCD:
Dé xudt chia ¢é tuc nam 2024: 30% bdng tién mat

Dé xudt chia ¢é tic nam 2025: 30% bdng tién mat hodc cd phiéu

Bdng 1: K& hoach ddu tu xdy dung co bdn trong 2025 ctia DGC

Pon vi: Ty VND Capex 2025
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdic théng tin, s6 liéu thdng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhdn dinh cd nhén, dugc dua trén cdc
ngudn théng tin cong bé dai chung theo quy dinh clia phdp ludt, hodic cdc ngudn théng tin md chung téi cho réng ddng tin
cdy tinh dén thai diém phat hanh bdo cdo. Phong Phan Tich Nganh va ¢d phiéu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh lai
cdc théng tin ndy, do dé Phong Phan Tich Nganh va cé phiéu khéng ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cde théng tin
nay.

Cdc nhdn dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdan bdo cdo ndy ducc dua ra dua trén co s& phdn tich chi tiét va cdn trong, theo
ddnh gid chl quan cla ngudi Iap Ia hop ly tai thdi diém thuc hién bdo cdo. Do dd cdc phdn tich ndy coé thé thay déi trong
tuong lai theo tinh hinh bién ddéng thuc t&€ ma chung téi khéong cd trdch nhiém tu dong cdp nhdt lién tuc, tri trudng hop ducc
yéu cdu chinh thic tir Ban l1dnh dao Céng ty hodic rdng budc trong cdc diéu khodn diéu kién cla hop déng kinh té d& ducc
cong ty ky két vai cdc déi tdc lién quan.

Bdo cdo phan tich, dinh gid ndly nhdim muc dich tham khdo. Bdo cdo phdn tich nay va cdc tdi liéu di kém duoc 1&p bsi Phong
Phan Tich Nganh va cé phiéu — CTCP Chung Khodn VPBank, tdt cd cdc quyén sé hiiu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu
thudc s& hiiu cta CTCP Chung khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc st dung, in dn, sao chép, tdi xudt bdan todn bd
hodc ting phan bdn Bdo cdo nay vi bdt cir muc dich gi ma khdéng co su chdp thuén ctia Coéng ty.

THONG TIN LIEN HE

Cdng ty C8 phdn Chiing khodan VPBank

Tang 25, tda nha VPBANK, s6 89 Lang Ha, Quan Déng Ba, Thanh phd Ha Noi
bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn
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Chuyén vién phan tich

Nguyén Duong Tudn Minh
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