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CHi SO TAI CHINH

Chi tiéu 4Q23 4Q24
Tdng trudng DTT (%) 19,0% 20,8%
Tdng trudng LNST (%) -425%  56,7%
Bién LNG (%) 10,7% 10,4%
Bién LNST (%) 1,8% 2,4%
ROA (%) 5,1% 5,6%
ROE (%) 14,2% 15,9%
Ng vay/VCSH (lan) 0,89 0,83
EPS (VND/CP) 536 640
BVPS (VND/CP) 15514 13582

Nguén: FiinPro, ABS Research
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Trén da hoéi phuc

Két qua kinh doanh cd ndm 2024 téing truéng manh so véi ném 2023.

v" Doanh thu thuan ndm 2024 cta DGW dat 22.078 ty déng (+17,3%
svck) nhg tdng trudng manh mé dén tu tat cé cdc mang kinh doanh c6t

1.

= Mdang dién thoai di déng gilt vitng vai tro Id mdng déng goép
doanh thu 18n nhét cho Digiworld. Doanh thu mdng dién thoai di
déng ndm 2024 dat 9.580 ty dong (+18,8% svck), chiém 43,4%
trong cd cdu doanh thu ca DGW nhd su téing trudng doanh thu
cla cdc san phdm dién thogi mdi tif Xiaomi va Apple.

=  Mdng mdy tinh xdch tay (MTXT) va mdy tinh bdng lad mang I6n
thd hai trong cd céu doanh thu ctia DGW. Ndm 2024, doanh thu
mdng nay dat 6.279 ty déng (+6,3% svck) nhd chu ky thay thé san
phdm mdi, su ra mét cha céc sén phdm laptop tich hgp Al va sy
déng gép cla hai thusng hiéu mdy tinh mdi MSI va Gigabyte.
Digiworld hién dd phén phéi gén nhu tat cé cdc thuong hiéu laptop
trén thi trudng. Ty trong déng gdép cda mdng ndy trong cd céu
doanh thu gidm tir 31,4% nd&m 2023 xudng con 28,4% ndm 2024.
Nguyén nhdn do téng trudng mdang MTXT dang chdm lgi v DGW
tap trung ddy manh déu tu cho tdng trudng 6 cdc mdng kinh doanh
mdi (hang tiéu dung va thiét bi gia dung).

= Mang thiét bi van phong cia DGW dang tdng trudng tét vdi
CAGR dat 30%/ndm trong vong 5 ndm qua. Doanh thu mdng
thiét bi v&in phong nédm 2024 dat 4.386 ty déng (+27,5% svck) nhg
viéc hgp nhét doanh thu san phdm thiét bi bdo hé lao déng cua
Achison va tdng trudng doanh thu cta cdc san phdm PC Client va
loTs. N&dm 2024, doanh thu mdng thiét bi vén phong chiém 19,9%
t8ng doanh thu cla DGW.

*  Mdng thiét bj gia dung l&d mdng Digiworld méi gia nhdp dugc 3
ndm, CAGR dat 37,6%/ndm. N&dm 2024 |a ndm khdé khdn véi mdng
thiét bi gia dung do thi trudng bdt dong sén nha & (mét trong nhiing
khdch hang chinh cla mang nay) gép nhiéu khé khén. Tuy nhién
doanh thu mang nay ctia DGW ndm 2024 vén tdng trudng 36,4%
svck, dat 993 ty déng nhd tdng trudng dén tir cdc sén phdm céng
ty dang phén phéi, ddc biét Id san phdm mdy loc khong khi, robot
huat bui Xiaomi var cdc sén phdm gia dung cda Philips. Béng gép
clia mdng nay trong téng doanh thu ca DGW van con khiém tén

vdi ty 1& 4,5% téng doanh thu.
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KET QUA KINH DOANH CUA DGW Q4/2024 & NAM 2024

BANG KET QUA KINH DOANH (Ty VND)

Doanh thu thuén 4.849
Lgi nhudn gop 521
Bién Igi nhudn gép (%) 10,7%
Chi phi BH & QLDN -435
Ty lé Chi phi BH & QLDN/DTT 9,0%
Doanh thu tai chinh 66
Chi phi tai chinh -28
Chi phi Idi vay -23
Lgi nhudn tir HDKD 120
Lgi nhudn trudc thué 118
LNST sau Igi ich c6 déng thiéu s 90
Bién Igi nhuén rong (%) 1,8%

5.859
608
10,4%
-421
7.2%
56
-67
-28
174
189
140
2,4%

%YoY
20,8% 18.817 22.078 17.3%
16,6% 1.559 2.055 31.8%
8,3% 9,3%
-3,1% -1.142 -1.529 33,9%
6,1% 6,9%
-16,1% 195 192 -1,6%
138,8% -139 -163 16,8%
22,2% -122 -96 -21,4%
44,9% 469 556 18,6%
59,7% 471 569 20,9%
56,7% 354 444 25,3%
1,9% 2,0%

Nguén: DGW, ABS Research

=  Madng hang tiéu dung dat doanh thu 840 ty déng (+24,6% svck) nhd tdng trudng dén tir cde nhdn hang cé sén & cd

hai mdng hang tiéu dung va dudc phdm, cung véi su déng gép doanh thu ddng ké tir kénh ontrade — kénh phan phdoi

mdi ma Digiworld dugc ABInbev chi dinh trién khai ké tir Q3/2024. Ty trong déng gdp clia mdng ndy trong téng doanh

thu hién dat 3,8%. Tuy nhién, mdng hang tiéu dung dudc coi la dong luc tdng trudng cla DGW va sé tdng dan ty trong

trong thdi gian t4i.

Lgi nhudin gop dat 2.055 ty déng (+31,8% svck). Bién Igi nhudn gép ndm 2024 dat 9,3%. Bién Igi nhuén gép clia DGW da

tdng lién tuc trong 5 ndm trd lai déy tir muc 6,3% ndm 2020 1&n 9,3% ndm 2024. Diéu ndy 1 nhd DGW da tich cuc tim kiém

cdc doi tac kinh doanh mdi va cdec mang kinh doanh mdi nhém gidm bét su phu thudc doanh thu, Igi nhudn vao mét nganh.

Cung vdi dd, viéc cung cép dich vu phdt trién thi trudng toan dién (MES) cho cdc thudng hiéu thay vi chi chd trong vaio phan

phsi san phdm dan thuén, bién LNG ctia DGW dé ludn ludn cao hon cdc cong ty phan phéi si cuing nganh nhu PET hay

Chi phi BH & QLDN dat 1.529 ty dong (+33,9% svck), ty 1é chi phi BH & QLDN/DTT téng 1én 6,9% tif mic 6,1% clda ndm

2023. Nguyén nhan cha yé&u do tdng chi phi quang cdo, khuy&n mai, hé trg bdn hang. Nadm 2024, chi phi qudng cdo, khuyén

mai la 1.007 ty déng (+47% svck), ching t6i nhan thdy rdng DGW lién tuc phdi tdng chi phi nay trong 2 ném gan day vdi

PSD.
t6c d6 téng I8n hon téng trudng doanh thu thuén.
KQKD ctia DGW giai doan 2020-2024
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Co cdu doanh thu ciia DGW ném 2024

4.5%

3.8%

43.4%

= MTXT & mdy tinh bdng = DTDD
= Thiét bj v&in phong Hang tiéu dung
Thiét bi gia dung

Nguén: DGW, ABS Research
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Thu nhép rong hoat déng tai chinh ciia DGW Bién Igi nhuén gép cta DGW, PET va PSD
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Doanh thu hoat déng tai chinh dat 192 ty déng (-1,6% svck). Chiém phan Ién ty trong trong cd céu doanh thu hoat déng tai
chinh cta DGW la khodn 1Gi chénh 1éch ty gid hoi dodi, chiét khdu thanh todn va [Gi trdi phi€u. NGm 2024, 16i chénh léch ty
gid héi dodi dat 84,6 ty dong (+19,0% svck), chiét khdu thanh todn dat 55 ty déng (+16,9% svck), |di trdi phiéu dat 43,7 ty
dong (-33,6% svck). Chi phi tai chinh dat 163 ty déng (+16,8% svck). Chi phi @i vay gidm con 96 ty dong (-21,4% svck).
Ddng chd y, ndm 2024 lad ndm dau tién ké tir khi dau tu trdi phiéu ngén han DGW ghi nhdn khodn 16 tif giao dich ching
khodn 32,8 ty déng. Cdc trdi phiéu DGW dau tu la trdi phiéu ngdn hang/doanh nghiép cé cam két mua lai bdi cdc cong ty
chdng khodn trong khodng thai gian dudi 3 thdng. Nhin chung, hoat déng tai chinh trong 5 ndm gan déy ké tir khi DGW dau
tu vao trdi phi€u ngdn han thay vi gti ti€t kiém déu mang vé Igi nhudn cho céng ty nhung hoat déng nay dé bat dau cho
thdy rui ro véi khodn 16 dau tién dudgc ghi nhén sau 5 ndm.

KE&t qud, LNST c6 déng cong ty me dat 443,9 ty dong (+25,3% svck). Ndm 2024, DGW ddt chi tiéu doanh thu 23.000 ty

déng va LNST 490 ty déng. Vi két qud nay, doanh nghiép mdi dat 96% ké hoach doanh thu va 90,6% k& hoach Igi nhudn
ddt ra cho ndm 2024.

Tinh hinh tai chinh:

Lugng tién va tuong duong tién gidm nhe so véi ddu ndm nhung vén déi déo. Tién tusng dudng tién tai thoi diém cuéi
ndm 2024 gidm nhe 3% so vdi dau ndm, dat 1.407 ty déng, chiém 16,5% TTS. Mot phéan ddng ké cdc khoan tudng ducng
tién cla DGW dudc dau tu vao cdce trdi phiéu ngdén han cé cam két mua lai bdi céc céng ty chiing khodn trong khodng thai
gian dudi 3 thdng. Theo ching téi ddy la cdch &€ DGW tén dung t6i da Igi nhudn cta cdc khodn tién nhan rdi tuy vy sé

tdng rdi ro tai chinh cho doanh nghiép so véi viéc gt tién don thudn.

Cdic khodn phai thu téing manh. Gid tri cdc khodn phai thu cui ndm 2024 dat 2.699 ty déng (+23,7% so vdéi dau ndm).
Trong dé phai thu ngdn han dat 2.638 ty déng (+21,7% so véi dau n&m), gid tri céc khodn phdi thu chiém 31,8% TTS. Tdng
trudng chu yéu dén tir su téing manh cla cdc khodn phdi thu ctia CTCP Thé Gidi Di Dong va chi nhdnh. Céng ty da trich 1ap
du phong 45,8 ty dong cho cdc khodn phdi thu khé doi ngdn han. Chdng t6i cho réing khodn trich 1ap du phong nay la thép

so vdi quy mé cdc khodn phai thu, do véy sé tiém an rdi ro cho cd céu tai sdn cta doanh nghiép.

Hang t6n kho chiém ty trong Ién trong cd cdu tai san cia DGW. Gid tri HTK cudi ndm 2024 dat 3.501 ty dong (+16,1%
so vdi dau ndm), chiém 41,2% TTS. Tuy gid tri HTK cta doanh nghiép téng 1én, s6 ngay xi ly HTK ctia DGW lai gidm tU
69,7 ngdy xudng con 61,7 ngay cho thdy doanh nghiép dang quan ly HTK t6t han. Céng ty dd trich lap 127,6 ty déng du
phong gidm gid HTK.

Khodn phdi trd ngudi bdn ngén han dat 2.303 ty d6ng, téing manh 50,5% so véi déu ndm. Trong dé gid tri cdc khodan
phdi trd cho Xiaomi H.K dat 800,5 ty déng (+127,3% so vdi dau n&m), phdi trd cho Apple Viét Nam dat 734,2 ty déng
(+34,5% so vdi dau n&m), phdi trd cho Asus Global dat 265,5 ty déong (+55,3% so vdi déu ndm).
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v" Nd vay téng nhe nhung ty & D/E gidm so vdéi dau ndm. Tai thdi diém cu6i ndm 2024, t6ng nd vay clia DGW dat 2.487 ty

déng (+6,9% so vdi dau ndm), toan bé 1 ng vay ngdn han. Ty & D/E gidm tU 0,89 lan xuéng con 0,83 lan.

Cd cdu TTS cha DGW tai 31/12/2024

Quy mé nd vay va ty |é D/E cia DGW
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Trién vong ndm 2025

Chung téi ddnh gid trién vong ctia DGW trong thdi gian téi véin sé khd quan do nganh bdn 1é sé hudng Igi khi chinh phd tiép tuc

dp dung cdc chinh sdch kich céu tiéu dung, tuy nhién chdng t6i cho réing tdng trudng cé thé sé bi gidm ddng ké do nhiing dnh

hudng kém tich cuc tir viéc chinh pht My dp thué rdt cao 1én cdc mdt hang xudt khdu cda Viét Nam.

v

Chinh phd d&t ra muc tiéu tdng trudng kinh té cao di kém vdi cdc chinh sdch kich cau tiéu dung sé la dong luc tdng trudng
cho nganh hang bdn 1€, tiéu dung. Theo t6ng cuc théng ké, téng muc bdn 1é hang hdéa va doanh thu dich vu tiéu dung hai
thdng déu ndm 2025 udc dat 1.138 nghin ty dong, tdng 9,4% so vdi cung ky ndm trudc (cing ky ndm 2024 té&ng 8,4%).
Hién nay chinh sdch thué VAT 8% kich cau tiéu dung dang ti€p tuc dugc dé xudt gia han cho dén hét ndm 2026 sé tiép tuc
hé trg ngudi dén, doanh nghiép thic déy san xudt kinh doanh va tiéu dung trong nudc phdt trién. DU vay, tdc dong thué
quan cta chinh phd My sé khién muc tiéu tdng trudng GDP 8% cuia chinh phd Viét Nam gép nhiéu thdch thic, tdc dong tiéu
cuc dén stic mua cta ngudi dan.

Nhu cGu méng MTXT & mdy tinh bdng du kién sé tiép tuc tdng trudng, déng luc dén tir nhu céu thay thé mdy tinh khi
Microsoft khéng con hé trg Windows 10. Diéu nay sé khién ngudi dung hodc phdi sit dung Windows 10 ma khéng con dugc
phdt trién néng cdp, hodc phdi ndng cép 1én Windows 11. Theo mét nghién clu cta hdng céng nghé Lansweeper, ct 10
mdy tinh c& nhan thi téi 4 chiéc khéng ddp Ung dudc yéu cau phan cling t6i thiéu dé cai dét hé diéu hanh mdi ctia Microsoft.
Do véy, ngudi dung sé phdi thay thé mdy tinh dé cé dugc cdu hinh phén cling ddp Ung vdi nhiing yéu céu clia Windows 11.
Thém vao dé, déng luc téng trudng mdi sé dén tu viéc Digiworld trd thanh nha phan phéi chinh thdc cia Gigabyte vao
thdng 3/2025 sau khi quy 4/2024 cho thdy nhiing két qud kinh doanh tich cuc ciia dong mdy tinh nay. Cdc dong mdy tinh
Digiworld phan phéi cho Gigabyte I dong Laptop gaming Al thé hé mdi dudc gidi tré yéu thich.

Mang dién thoai di déng du kién van téng trudng tét véi dong luc dén tir Xiaomi. Dién thoai di déng Xiaomi hién dang trén
dd téng trudng va gia tdng thi phdn tai cdc thi trudng Bong Nam A, trong dé cé Viét Nam. Trong ndm 2024, tdng trudng
doanh thu mang dién thoai di dong ctia DGW dén tir cdc san phém dién thoai mdi clia Xiaomi nhu Mi 14T, Mi Note 14,
Redmi 14C. Bién thoai ca Xiaomi dudc luva chon bdi cdu hinh tét, gid cd phai chéng va cé nhiéu phan khic lua chon. Tuy
nhién vdi mic dé téng trudng 18,8% ndm 2024 tao nén cao, chidng t6i cho rdng téc d6 tdng trudng cho nédm 2025 cla
mang nay sé€ chdm lai.

Mdng thiét bi vdn phong: tdng trudng dén tir viec DGW thém vao kénh phdn phéi sén cé nhiing thuong hiéu mdi nhu Suunto

- thugng hiéu déng ho lau dgi tai Phan Lan vdi phan khic gid cao cdp; Tp-link — gidi phdp mang va an ninh; man hinh mady
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tinh, man hinh gaming AOC - héing man hinh LCD 18n nhat thé gidi; card d6 hoa ctia MSI. Hién mdng thiét bi vdn phong

v@n con nhiéu du dia tdng trudng do cdc cobng ty van dang trong xu hudng déu tu vao trung tém di liéu, mdy chd, mdy
tram.
v' Mdng thiét bi gia dung:

*  Dukién dudc hudng Igi va téing trudng theo mang bat ddng sén dén cu khi mang nay du kién édm lén trong ndm 2025.
Day la mot trong nhitng nguén khdch hang chinh cla mang thiét bi gia dinh. Nam 2025 vdi ky vong 1di sudt dudc gilr
3 muc thép va ludt bat déng sdn stia d6i sé khai théng thi trudng, bét déng sdn nha & duge du bdo cé thé vao chu ky
tdng trudng mdi. Mdang thiét bi gia dung hién mdi chi déng gép 4,5% trong ca cdu doanh thu cia DGW va con rét nhiéu
du dia dé DGW phdt trién mdng nay.

=  DGW sé phén phéi diéu hoa nhiét d6 va ta lanh Xiaomi trong ndm 2025 — cdc san phdm dé déng gdp rdt I16n cho két
qud kinh doanh ndm 2024 cla Xiaomi. Theo bdo cdo tai chinh ndm 2024 clda Xiaomi, 2024 1&d ndm dau tién cdc san
phdm phuc vu d&i séng cla Xiaomi dat doanh thu trén 100 ty RMB, tdng trudng 30% svck. Cdc 16 haing xudt xudng
diéu hoa nhiét d6 va ta lanh cla Xiaomi dat mic cao ky luc vdi s6 16 hang diéu hoa nhiét d6 téng trudng hon 50% so
vdi cung ky, dat 6,8 triéu don vi; s6 16 hang ta lanh tdng trudng hon 30% svck, dat 2,7 triéu don vi. Ching t6i cho rdng
viéc DGW phén phéi cdc sédn phdm nay tai Viét Nam sé dem lai thanh céng khi cdc san phdm cla Xiaomi hién nay
dang rdt dugc ua chudng bdi gid thanh hgp ly va chdt lugng tot.

v DGW duy kién ddy manh phdt trién theo doc vdi mé minh D2C — direct to customer theo 2 hudng: (1) tu van hanh cdc gian
hang chinh hdng cta cdc thudng hiéu trén nén tang thudng mai dién t& hodc clia hang vat ly; (2) dau tu chién luge vao cdc
codng ty dich vu thusng mai dién tlr nhé trén thi trudng va tham gia vaio cdc hoat déng chién lugc gitip cdng ty phdt trién vé
mdt tai chinh, quy mé va hiéu qud. Chung téi ky vong viéc ddy manh phdt trién md hinh nay sé gidp bién Igi nhudn cda

DGW tdng Ién khi DGW c6 thé truc ti€p bdn hang téi tay khdch hang cudi cing ma khéng phdi théng qua cdc nha bdn 1é.

v' Chung t6i dang ra sodt lai du phdng, dinh gid do6i véi DGW va sé cép nhat trong cdc bdo cdo tiép theo.
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PHU LUC - BAO CAO TAI CHINH VA CAC CHi SO CHINH CUA DGW

Bdo cdo KQ HPKD (T ddng) 2023 [0 @R G L Germ (U

déng)
+ Tién v&1 cdc khodn tucng

Doanh thu thuén 20.923 22.028 18.817 22.079 A
duang tién

Gid vén hang ban (19.415) (20.365) (17.258) (20.023) + Dau tu ngdn han
Lgi nhudn gép + Cdic khodn phai thu ngdn

1.508 1.663 1.559 2.055 han
Doanh thu tai chinh 180 209 195 192 + Hang tén kho
Chi phf tai chinh 42) (144) (139) (163) + Ta&i sén ngdn han khdc
Chi phi bdn haing (708) (722) (944) (1.285) Té&i sén ngdn han
Chi phi QLDN 110 (136) (198) (200 h;fdc khodn phdi thu dai
Lgi nhudn tir HDKD 821 868 469 556 + Tai san ¢8 dinh
LGi/16 khdc @) 78) ©8) (9.4) + B4t dong san dau tu
Lgi nhuén trudc thué 820 862 471 569 + Tai san dé dang dai han
Lgi nhudn sau thué 655 684 363 449 +DAu tu dai han
LNST cé d6éng Coéng ty me 654 684 354 444 + Tdi san dai han khdc

Tai sén dai han

Bdo cdo LCTT (Ty déng) Téng Tdi san
LCT thuén t HDKD 149 (1.110) 493 (108) + Vay ngdn han

LCT thudn tif Hogt déng ddu + Phai trd ngudi ban

tu 12 (285) (62) (37)
LCT thuén ti Hogt dong tai o .
chinh 455 729 101 101 *Ng ngéin han khéc
LCT thudn trong ky 617 (667) 623 (44) NdJ ngdén han
Tién & tuang ducng tién dau L
ky 878 1.494 828 1.450 + Vay daihan
Tién & tuong dudng tién cudi + Cdc khodn phai trd dai
ky 1.494 828 1.450 1.407 han khdc
Ng dai han
Chi s8 tai chinh 2021 2022 2023 2024 Téng nd phdi trd
Khd néng thanh todn +V8n ¢ phén
Khd ndng thanh todn hién M X2 A
hanh 132 1.49 141 1,42 + Theing duvén c6 phén
— . + Lgi nhuén sau thué chua
Khé ndng thanh todn nhanh 0,69 062 075 074 phan phéi
Kha néing thanh todn tién o L
miit 031 021 0.30 026 + Quy khdc
Khd ndng thanh todn IGi vay 2151 852 341 5.48 Vén chu sé hitu
Cd céiu vén Téng céng ngudn vén
Vén cht s hitu/Téng tai san 027 038 035 035
AR s 2 o A o
NG phai trd/Téng tai san 073 062 065 0,65 Ty |é tdng truéng (%)
Ng vay/Vén chi sé hitu (D/E) 0.63 081 0.89 0.83 Tdng trudng doanh thu
Chi s8 hiéu sudt hoat déng Tdng trudng LNTT
PN . Tdng trudng LNST C8 déng
S6 ngay phdi thu 2424 26,30 3373 35,99 Cong ty me
S6 ngdy phdi tréd 35,59 36.34 2898 3493 Tdng trudng EPS
S6 ngay ton kho 3528 56,95 69.67 61,72 Tdng trudng VCSH
Khd néng sinh I8i T&ng trudng Téng tai s@n
Ty sudt Igi nhuén gop 7.2% 7,5% 8,3% 9,3%
Ty suét Igi nhuén HDKD 3,9% 3,9% 2,5% 2,5% Pinh gid (Ién)
T): sudt LNST cutia cé dong 31% 3.1% 1.9% 2.0% P/E
Coéng ty me
ROE 44,6% 32,8% 14,2% 15,9% P/B
ROA 13,6% 10,6% 51% 5,6% EV/EBITDA
ROIC 47,4% 25,7% 9,1% 10,9% EV/Sales

EPS (déng/cp)

BVPS (déng/cp)
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1.494

1.786

2.888

6.545

1117

2.844

2021

66,9%
145,6%

144,9%

19,4%

105,2%

113.3%

2021

7.390

20.092

828

1.579

3.254

121

5.782

6.355

1915

1.210

3.932

1.632

2022

53%
52%

4,5%

-43,3%

84,3%

-2,9%

2022

13,13

4.189

14.669

1.450

2.167

3.016

168

6.802

7.459

2321

1.530

2023

-14,6%
-45,4%

-48,2%

-49,4%

2,4%

17.4%

2023

17,93

2.119

15514

1.407

2.634

3.501

228

7.772

172

8.499

2.487

2.303

5.487

2.193

2024

17.3%
20,9%

25,3%

-4,5%

31.2%

13,9%

2024

15,27

2.024

13.560

Nguén: FiinPro, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dugc viét va phdt hanh bai Trung tdm Phén tich - Céng ty C8 phéan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc thdng tin theo nghién clu cta chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déau tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu céu dau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tur
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
nao vdi c8 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cp trong bdo cdo. ABS sé& khong chiu trdch nhiém déi vdi bat ky tén that tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudgc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
phdm thudc sé hitu clia ABS, ngudi sif dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa d&i, ddng tdi Ién cdc phudng tién

truyén thong ma khéng cé su déng y bdng van ban cia ABS.

Khuyén nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i cta c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
TRUNG LAP Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%
KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i clia ¢ phiéu ndm trong khodng tir -15% dén -5%
BAN Khd ndng sinh I8i clia ¢6 phiéu thédp hon -15%

Khuyén nghi déu tu dugc dua ra dua trén khd ndng sinh I8i du kién cla c6 phiéu, dudc tinh bd&ng téng cla (i) chénh léch phén
trédm gilta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thdi diém cdng bd bdo cdo, va (i) ty sudt cd tdc du kién. Trur khi dugc néu rd trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Cdng ty C6 phan Chung khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tba nha Geleximco, 36 Hoang Céu, Bong Ba, Ha Noi

Dién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich

bién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Dau khi, Dién, Héa chat
Lé Thi Kim Hué - Phé6 Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mé, Tai chinh
Nguyé&n Xuén Hdi - Chuyén vién

Email: hai.nguyenxuan@abs.vn

Hang va Dich vu Cong nghiép
Nguyén Thi Ky Duyén - Chuyén vién

Email: duyen.nguyenthiky@abs.vn

Bdn 1&, Hang tiéu dung
Kiéu Thi Thanh Thu - Chuyén vién

Email: thu.kieuthithanh@abs.vn

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm d6c TTPT

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT vé Chién lugc thi truéng
Pdng Xuén Luu - Gidm déc

Email:_luu.dangxuan@abs.vn

Bat déng san, Xay dung, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn

Hdang xuét khéu, Céng nghé & Vién théng
Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn
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