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CTCP Vinh Hoan

Ké& hoach than trong nhung van tich cuc

Tri€n vong 2025 van kha quan, bat chap béi canh thué déi Ung tir My

— Trong kich ban than trong nhat (Thué déi ing 46% ti M§), VHC van tu tin vé kha nang
canh tranh nhd gid ban ca tra van thap han so vdi hau hét cac loai c4 thit trdng khac
nhu ca ré phi, ca tuyét tai M§. Bén canh d6, VHC van c6 thé chuyén gia ting cho ngudi
mua nhung du ki€n can mot khoang thai gian dé ngugi tiéu dung cudi chdp nhéan gia
ban cao hon nén s& cé thé chiu tc dong trong ngan han. Ban ldnh dao cho rang nhu
cau tiéu thu clia ngudi tiéu dung My van dang tét va du kién sé& 6n dinh trong 2Q2025

— Nhitng yéu té ho trg doanh thu trong 2025 s& bao gdm (1) Nhu cau ting ti EU do han
mc danh bat cac loai ca du kién ti€p tuc giam (han mdic ca tuyét da giam 15% trong
2024), trong khi ca ro phi tU Trung Quéc khdng dudc ua chudng tai khu vuc nay; (2)
Tang trudng cao dat hai chil s6 tif Sa Giang (banh phéng tom va san pham tu gao) va
Collagen & Gelatin nhd ma rong day truyén san xuat, cai ti€én san pham vdi gia ban va
bién lgi nhuan cao hon; (3) Chi phi dau vao thiic n chdn nudi nhap khau du kién giam
do béi canh cdng thang thudng mai toan cau

— Trong kich ban than trong, VHC ki vong |gi nhudn rong ctia ¢6 déng céng ty me trong
nam 2025 dat 1,000 ty (-18% YoY), tuéng ducng muic P/E forward 2025 la 8 lan (mdc
trung binh trong qua khu).

KQKD 1Q2025 du kién khéng qua kha quan

— Trong quy dau ctia 2025, gia ca tra nguyén liéu tang cao (+18% YoY) d3 anh hudng dén
chi phi dau vao, trong khi ca tai trang trai tu nudi ciia Vinh Hoan (chiém 70% nguon
cung ca nguyén liéu) phan l&n dang & kich ¢8 nhé va chua xuat trai dudc nhiéu

— Chding tdi cho rang KQKD 1Q2025 sé& khdng qua thuén Igi do doanh thu céng bd d3
giam 6%, chu yéu dén tif Trung Quéc va My do nhu ciu dang cé dau hiéu than trong
trudc nhifng bién dong trén toan cau trong khi gia ban di ngang so vdi ciing ki.

M4 rdng sang cac loai cd khac cé thé dem lai dong luc tang trudng mdi trong dai han

— Ban lanh dao ki vong tiép tuc md rong sang kinh doanh ca r6 phi va ca héi. Trong do,
mang ca hoi (chd yéu [a nhap ti Nhat Ban vé ché xuat) da ghi nhan nhitng don hang
dau tién trong 2024. Ngudc lai, VHC ki vong tan dung nguén luc cd s& san xuat kinh
doanh hién tai d&€ md réng sang nudi va ché bién ca ré phi vdi chi phi toi uu dé xuat
sang My trong b&i canh Trung Quéc - nha xuat khau ca r6 phi l8n nhat thé gigi dang bi
ap thué cao hon. Chiing tdi cho rang day cé thé la dong luc tang trudng méi do diéu
kién tai DBSCL ciing kha thuan Igi d& nudi ca rd phi trong khi gia xuat khau thudng cao
hon cd tra va ciling dugc yéu thich tai My.
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Tru sé chinh:

Dia chi: Tang 16&17, Thap 2, Toa nha Capital Place, sé 29 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha N&i

Dién thoai: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928

Chi nhanh Ha Néi:

Dia chi: Tang 1, Tda nha VP, s6 5 Dién Bién Phd, Quan Ba Dinh, Ha Noi
Dién thoai: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131

Chi nhanh H& Chi Minh:

Dia chi: Tang 2, TNR Tower Nguyén Céng Trd, 180-192 Nguyén Trd, Q1, TP H5 Chi Minh

Dién thoai: (+84) 28 7303 5333 - Fax: (+84) 28 3914 1969
Chi nhanh Sai Gon:

Dia chi: Tang 1, Saigon Trade Center, 37 Tén Dlc Thang, Phudng B&n Nghé, Q1, H Chi Minh

bién thoai: (+84) 28 7306 3338 - Fax: (+84) 28 3910 1611

LIEN HE

Trung Tam Khach hang T8 chiic: (+84) 28 7303 5333 - Ext: 2656
Trung Tam Khach hang Ca nhan: (+84) 24 7303 5333 - Ext: 2276
Email: ccc@kbsec.com.vn

Website: www.kbsec.com.vn

Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phi€u

(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Mua: Trung lap: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghi dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét di trong 6 thang tdi)
Tich cyc: Trung l4p:

Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Tiéu cuc:
Kém han thi trudng

Y kién trong bdo cdo nay phan anh danh gid chuyén mén cla (cic) chuyén vién
phan tich ké tit ngay phat hanh va dya trén théng tin, dif liéu thu dudc tif cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin, dit liéu 13
chinh xédc hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bao cdo nay cé thé
dudc thay d6i ma khdng can bao trudc. Khach hang nén ddc lap can nhic hoan
canh, muc tiéu cy thé clia riéng minh va ty chju trdch nhiém vé cac quyét dinh dau
tu clia minh. Ching tdi sé khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau tu hodc két
qua ctia ching. Nhifng tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khdng dugc sao chép,
phan phéi lai hodc sita d8i ma khong cé su dong ¥ trudc bang van ban clia KBSV.
Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung, chi nhdm muc dich
tham khao va khéng dudc phép st dung cho bat ky muc dich nao khac.
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