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CTCP NHU'A AN PHAT XANH (AAA)

Tai cau tric manh tay, AAA chon duong dai

CTCP Nhya An Phat Xanh (AAA) hoat ddng trong cac linh vuc: sdn xuat bao bi nhiyra mang méng, hat nhua, phu gia nhua, logistics va bat dong san khu céng
nghiép. D&n cudi ndm 2024, doanh thu xuat khau Ity k& udc dat hon 20.000 ty déng, chiém trén 70% téng doanh thu.

Trong ndm 2024, AAA ghi nhan doanh thu hgp nhat dat 12.787 ty dong (+1,3% YoY) va lai rong dat 319 ty dong (+3,4% YoY) do: 1) Gid vén hang ban gidm -1,9%
YoY gilp Igi nhuan gdp tang 33% YoY; 2) Doanh thu hoat dong tai chinh tdng 11,6% YoY va chi phi tai chinh gidm 16,1% YoY chd yéu do chi phi 1ai vay gidm; 3)
Chi phi badn hang va quan ly doanh nghiép tang lan lugt +40,3% YoY va 33,3% YoY.

Dy &n Nha may 8 da di vao hoat déng tlr thang 11/2024: 1) San xuat bao bi mang phirc hgp, mang PE: 4.800 tdn/nam; 2) San xuat hat nhya compound: 1.200
tédn/nd@m; 3) Phan tach lam sach cac loai hat nhya (HDPE, LDPE, LLDPE, PP,....): 1.200 tdn/nam; 4) San xudt tdm san nhya vat liéu xay dyng: 6.000.000 m2/nam.
Du &n Nha may san xuat Bao bi nhyua va Bao bi phan hady sinh hoc dén thang 11/2024, quy md dyu an dugc diéu chinh tang 1&n 946 ty ddng, v&i cong suat bao
bi nhyra 22.500 tan/nam va bao bi sinh hoc 3.500 tdn/nam. Dy &n gom 2 giai doan: Giai doan 1 van hanh tir Q3/2026, giai doan 2 tr Q3/2028.

Cong ty c6 ké hoach gidm ty 1é s& hiru mang thuong mai hat nhua tir Quy 2/2025, tir @6 gidm doanh thu hgp nhat. Lgi nhudn gidm do téi cau trdc cac khoan
dau tu khéng c6t 16i, va tang chi phi khdu hao do nha may 8 méi di vao hoat ddng. Chiing téi danh gia day la chién lugc can thiét: 1) Mang thuwong mai hat
nhua thudng xuyén bj bién ddng do gia nhua, cdng ty phai trich 1ap du phong khién lgi nhudn nhirng nam gan day bi anh hudng dang ké&; 2) Bién Igi nhuan
g6p dudi 5% khdng déng gép dang ké dén lgi nhuan du déng gép hon 50% dén doanh thu; 3) Chién lwgc mdéi tap trung ngudn luc vao mang san xuat c6 bién
lgi nhuan gép t6t quanh 18% - 19%, va dang phat trién tét trong cac nam gan day. Doanh thu va 13i rong c6 thé bi &nh hudng ngan han trong nam 2025
nhung la bé phéng cho nhitng nam kinh doanh ti€p theo, dac biét khi Nha may 8 ky vong mang vé hon 1.300 ty doanh thu hang nam khi van hanh t6i da cong
suat. Doanh thu cho nam 2026 du kién tang 14% YoY.

Tri€n vong 2025, ching t6i du bdo KQKD dat 9.125 ty dong (-29% YoY) va |ai rong dat 318 ty dong (-12% YoY): 1) Chung t6i gia dinh ty 1& s& hiru gidm dudi 50%

Loi nhuan ky vong 31.8% & cubi Q2/2025, vi thé tlr Q3/2025 doanh thu mang thuong mai sé khdng dugc gép vao bao cdo hgp nhat, doanh thu mang thuong mai 1TH2025 udéc dat 3.100
ty déng (-55% YoY); 2) Doanh thu mang san xuat tiép tuc cai thién tét quanh mdc 10% YoY dat 6.025 ty dong nhd ty gid & nén cao két hgp cau gia tang; 3) Bién
L&i rong (25F, ty dong) 318 lgi nhudn rong tang lén murc 3,5% nhd tap trung vao mang san xuét chinh.

§ i e Chung toi wdc tinh EPS du kién cho nam 2025 dat 832 déng/cp, tuang &ng véi mic P/E forward & mirc 8,3 lan. Chung tdi danh gia tich cuc cho AAA: 1) San
Tang trudng EPS (25F, %) 121 lrgng tiéu thu tdng do nhu cau tiéu dung hdi phuc; 2) Hudng lgi tir sy tdng trudng cda ty gia khi hoat déng chd yéu la xuat khau; 3) Hiéu qua kinh doanh
P/E (25F, x) 8.3 dugc nang cao sau tai cau truc.
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AAA da trg vé day 2 nam quanh 6,500d/cp va bat tang nhd luc
cau tiém nang.

Néu AAA tich Ity va vugt qua dugc ngudng 8.000d, ky vong AAA
vé vung gia tri quanh 9.000d/cp

Ngudn: Fdata, Mirae Asset



« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khoan Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

» Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoadn hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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