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Source: BSC Research

企業 銘柄

時価総
額

（10憶
VND）

%外国人保
有率

2025年売
上高

%YoY
2025年少数
株主利益等
控除利益

%YoY
2025年

EPS
P/E
Fw

P/B
fw

ROA
2025

ROE
2025

2025年4月29
日の終値

目標価格
% 

Upside

ダットサイン不動産建設株式会社 DXG 11,415 32.4% 3,147 -33% 224 -15% 309 51.1 1.02 1.1% 2.3% 15,150 23,100 52%

ホアファットグループ株式会社 HPG 163,104 27% 170,139 +23% 16,224 +35% 2,536 10.1 1.3 7% 12% 25,500 36,300 42%

ダットフオン株式会社 DPG 3,232 40.9% 4,596 13% 270 18.9% 4,263 14.3 1.6 4% 12% 51,300 68,800 34%

通信電子技術開発投資株式会社 ELC 2,143 46.4% 1,329 66% 134 40% 1,634 12.85 1.25 5% 10% 21,350 28,000 31%

テーゾイジードン投資株式会社 MWG 90,216 3.8% 152,710 14% 5,305 43% 3,575 17.0 2.8 7% 16% 60,800 76,000 25%

テクコムバンク TCB 183,686 7.5% 56,850 21% 25,493 18% 3,608 7.2 1.1 2% 17% 26,300 32,700 24%

サイゴン証券株式会社 SSI 45,221 64.4% 9,608 18% 3,285 16% 1,547 14.9 1.6 4% 11% 23,050 28,500 24%

ペトロベトナム・カマウ肥料株式会社 DCM 17,100 43.9% 14,964 11% 1,791 34% 2,537 12.7 1.6 11% 17% 32,300 37,800 21%

軍隊商業銀行 MBB 144,625 7.8% 65,261 18% 25,559 13% 3,642 6.5 1.2 2% 21% 23,550 28,200 20%

ビンコムリテール株式会社 VRE 53,740 29.6% 9,128 2% 4,413 8% 1,895 12.5 1.2 8% 10% 23,650 27,700 17%
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ソース: BSC Research

投資観点:

(1) DXH Riverside案件は再開されていることで、2025年～2027年の期間における成長原動力になるだろう。

• 新規販売額は2025年から回復し、9兆5,430億ドンを達すと予測されております。 Gem Sky World案件とDXH

Riverside案件の新規販売額は19兆6,000億ドンを達すと予測されております。

• 2026年にDXH Riverside案件が引き渡すと、純利益は前年比+7.6倍の1兆7,030億ドンを達すと予測されてお

ります。

DXH RiversideがDXGの高級マンション事業への進出の始まりとなるだけでなく、将来的にBình Dương省で 4

つの大規模な案件を展開し、土地資金を拡大するための大きなリソースを生み出すものになると期待しており

ます。

(2) （1） DXH Riversideの顧客との古い契約、(2) Gem Sky Worldでの罰金決定、(3) Giang Điền観光地案

件での違反に関連するリスク、（4) 人事異動というリスクと否定的な情報が価格に反映された。

リスク: Gem Sky World案件と DXH Riverside案件での販売価格は予想通りではなくて、RNAV の評価と予

測に影響を与えています。

投資観点 一般的な株式情報 2025年4月29日のアッ
プデート

終値(VND/株) 15,150

時価総額(10億VND) 13,193

30日間平均売買高(千株) 13.8

外国人投資家の保有率 29.2%

2023 2024 2025F 2026F 2023 2024 2025F 2026F

P/E (x) 56.2 45.2 51.1 6.7 売上高 3,725 4,733 3,147 12,358 

P/B (x) 1.21 1.09 1.02 0.88 売上総利益 1,710 2,285 1,669 7,127 

P/S (x) 3.1 2.4 3.6 0.9 税引き後利益 172 253 224 1,703 

ROE (%) 1.1% 2.5% 2.3% 14.9% EPS 281 350 309 2,358 

ROA (%) 0.5% 1.3% 1.1% 5.9% EPS成長率 -20% 30% -16% 662%
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理論価格: 23,100VND/株 - Upside +52%
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投資観点:

1. 2025年～2026年の期間におけるHPGの鉄鋼産量はそれぞれ、前年比+24％増、同+40％増となる。この増加は
（1）競争性がある生産費用、（2）大規模な販売システム、（3）ベトナムが2025年2月に中国からのHRC鉄鋼に対す
る一時的な反ダンピング税を承認し、2025年第3四半期から正式に適用する予定だ。

2. 2025年のP/Bfwdは1.3xであり、2026年のfwdは1.1xである。

3. ベトナムは2025年2月にHRC鉄鋼に対す一時的な反ダンピング税を承認してから、HRC価格が上昇し、HPGの売
上総利益率が改善されるだろう。BSCは2025年の平均HRC価格が2月比+7％増の550ドル/ｔであると期待しており
ます。

2025年業績の予測

• 2025年には、BSCは（1）産量が同+24％増とおなり、（2）販売量が同+4％増となるという仮定を基づく、HPGの売上
高を前年比+23％増の170兆3,410億ドン、少数株主等控除利益を同+35％増の16兆2,240億ドン、EPSを2,536VND/株、
Pefwdを10.1ｘ、PBfwdを1.2ｘと予測しております。

CATALYSTS:鉄鋼価格の上昇は（1）中国が経済刺激策を発行し、（2）国内の不動産市場が回復するということから由来
します。

理論価格: 36,300 VND／株 - Upside +42%
投資観点 一般的な株式情報 2025年4月29日の

アップデート

終値(VND/株) 25,500

時価総額(10億VND) 163,104

6ヵ月平均売買高(千株) 28.3

外国人投資家の保有率 22%

ソース BSC Research

2023 2024 2025F 2026F

売上高 118,953 138,855 170,139 219,933

売上総利益 12,938 18,498 27,092 38,486 

少数株主利益等控除

後利益
6,835 12,020 16,224 24,108 

EPS 1,175 1,879 2,536 3,769 

EPSの成長率 -19% 60% 35% 49%

2023 2024 2025F 2026F

PE 23.2 14.6 10.1 6.8

PB 1.5 1.5 1.2 1.1 

PS 0.8 1.3 1.3 0.96 

ROE (%) 7% 10% 12% 16%

ROA (%) 4% 5% 7% 8%
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2025年第1四半期業績アップデート:

売上高が前年同期比+24％増の5,280憶ドン、少数株主等控除利益が同+25％増の650憶ドンに達した。増収増
益は水力発電事業及び建設事業から由来した。

• 水力発電事業：収入が前年同期比+19.9％増の1,670憶ドン、売上総利益率が75.8％で、前年同期の71.3％か
ら上昇した。

• 建設事業：収入が同+28.4％増となり、売上総利益率が6.4％で、前年同期の8.3％から低下した。

投資観点:

• 不動産事業：ポートフォリオの中で最大のプロジェクトであるCasamia Balancaは2025年に土地使用料の承認
に関連する法的な手続きを間もなく完了すると期待されている。これは2026年～2027年の利益の成長を促進
する重要な原動力となるでしょう。

• 魅了的な評価: DPGの2025年のPEが14.3xであり、2025年のPBが1.64xであり、水力発電企業と建設企業の
平均水準より低い。

• リスク: （1）建設事業の利益率が期待より低い、（2）ウルトラクリアガラス事業への投資費用が大きくかかるが、
初期には低い利益を寄与する可能性がある。

投資観点 一般的な株式情報 2025年4月29日のアップ
デート

終値(VND/株) 51,300

時価総額(10億VND) 3,231

6ヵ月平均売買高(千株) 0.8

外国人投資家の保有率 40.9%

ソース: BSC Research

DPG株の推移

新規契約額と未実施契約額

2023 2024 2025F 2026F 2023 2024 2025F 2026F

P/E (x) 8.4 16.0 14.3 12.0 売上高 3,450 3,361 4,596 5,253 

P/B (x) 1.93 1.79 1.64 1.48 売上総利益 585 565 651 907 

ROE (%) 23.5% 12.0% 11.5% 12.2%
少数株主利益等控除

利益
203 227 270 376 

ROA (%) 8.5% 4.2% 4.2% 4.7% EPS 3,207 3,576 4,263 5,926 
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理論価格:68,800VND／株 - Upside +34%
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投資観点:

2025年業績は締結した契約のおかげで前年比+40％増加すると期待されております。具体的は以下の通りだ。

1. 締結済みの契約額および2025年第1四半期末までに計上される見込みの金額は8,000億ドンだった。

2. ELCの合弁会社は、総額約1兆9,389億ドンのロンタイン空港向けシステム機器の建設、設置、供給を行う
パッケージ5.11を落札した。このうち、ELCはプロジェクト価値の20％（約4,000億VND）を占め、建設プロセス
は15か月かかります。

3. 2025年に南北高速道路案件から（約3000億ドン）の一部を計上すると予想されております。その理由は(1)ま
だITSを導入していない第1期南北高速道路案件の5つの案件は5月と6月に入札が終了し、契約が締結され
る予定であること、(2)ELCは案件5件のうち3件（2000億VND/案件）を落札すると予想していることということ
だ。

ELCの2025年PEが12.8ｘである。

事業傾向第1期と第2期南北高速道路案件のITS建設の入札は、2025年5月～8月に完了する予定です。BSCは、
案件の落札と承認の発表後に株価が急上昇する傾向があるとご注意させております。

理論価格:28,000VND/株 - Upside +31%

投資観点
一般的な株式情報 2025年4月29日の

アップデート

終値(VND/株) 21,350

時価総額(10億VND) 2,143

30日間平均売買高(千株) 0.96

外国人投資家の保有率 46.4%

ソース: BSC Research

2022 2023 2024 2025F

売上高 863 980 800 1,329

売上総利益 140 194 244 324

少数株主利益等控除

後利益 31 77 95 134

EPS 380 937 1,160 1,634

EPSの成長率 -35% 146% 24% 41%

2022 2023 2024 2025F

PB 1.90 1.50 1.38 1.25 

PE 55.20 22.40 18.11 12.85 

PS 2.00 1.76 2.16 1.30 

ROE (%) 3% 7% 8% 10%

ROA (%) 3% 4% 5% 5%
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2025年第1四半期業績のアップデート:売上高及び税引後利益はそれぞれ、前年比+15％増の36兆1,350憶ドン、
年間計画の24％を達成し、同+71％増の1兆5,480憶ドン、年間計画の32％を達成した。

• 携帯端末販売店チェーン「thegioididong.com」と家電販売店チェーン「ディエンマイサイン(Dien may
XANH＝グリーン家電)」：製品質を向上し、シェアを拡大していることで、MWGの税引前利益に78％を寄与
した。

• 食品販売チェーン「バックホアサイン(Bach hoa XANH、グリーン百貨)」の税引後利益率が黒字な利益を計
上した。2025年最初の3ヵ月には、新店舗の232ヵ所をオーペンした。

投資観点：BSCは2025年の収益を前年比+34％から+41％に上方修正しております。この調整は（1）携帯端末
販売店チェーン「thegioididong.com」と家電販売店チェーン「ディエンマイサイン(Dien may XANH＝グリーン
家電)」が税引前利益に77％を寄与する、（2）Bach hoa XANHの税引後利益率が前年比+1.5％増となる、（3）

他の事業の最適化、4）非効率的な固定資産を売却した後、MWG の絶対税引後利益が税引前利益の約 12%
の固定資産の完全減価償却期間に入ることでサポートされるということから由来する。

リスク: 米国の関税政策の複雑な展開は、2025年第1四半期の業績にまだ影響を及ぼしていないが、間接的に
一般消費者の需要に圧力をかけ、MWGの中期的な成長に対する懸念を発生するだろう。そのために、上記の
懸念を反映して、MWG の評価額を 10% 割引しております。

Catalyst: MWGは2025年に自社株を購入し、現金配当を支払う。

投資観点 一般的な株式情報 2025年4月29日のアップ
デート

終値(VND/株) 60,800

時価総額(10億VND) 89,919

30日間平均売買高(千株) 5.5

外国人投資家の保有率 2.08%

ソース: BSC Research

理論価格:76,000 VND/株 - Upside +25%

Bach hoa XANHは新店舗の232ヵ所をオーペンした。

MWGの2025年利益構成

BHXは2025年前半に店舗網を急
速に拡大している（特に中部地
域）

2022 2023 2024 2025F 2022 2023 2024 2025F

P/E (x) 22 538 24 17 売上高 133,405 118,280 134,341 152,710 

P/B (x) 3.7 3.8 3.2 2.8 売上総利益 30,782 22,521 27,499 30,979 

P/S (X) 0.7 0.8 0.7 0.6 
少数株主利益等控除

後利益
4,100 168 3,722 5,305 

ROA (%) 7% 0% 5% 7% EPS 2,763 113 2,508 3,575 

ROE (%) 17% 1% 13% 16% EPSの成長率 -16% -96% 2120% 43%
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企業:TCBはデジタルトランスフォーメーションのパイオニア銀行であり、エコシステムに焦点を当てた異なる戦略を

採用し ていることで、CASA 比率が常に業界トップとなっている。 TCBS が債券発行コンサルティング事業における

最大の市場 シェアを保有し、投資銀行業務を推進します。そのために、TCB の不動産融資と社債投資の割合は業

界で最も高い水準にある。

投資観点:

1. NIMは大きく回復する。次の2～3年には、（1）CASAの成功的な調達、（2）柔軟な金利政策からの利益を計上

する時間が2025年～2026年期間である見込みという要素のおかげで、NIMの改善ポテンシャルは多いと予測

されている

2. 2025 年は TCB にとって重要な年となる可能性がある。TCBの取締役会は、2025年までにTCBの資本金を

200億ドル、TCBSの資本金を50億ドルにするという目標を設定しました（現在の資本金がそれぞれ、約70億ド

ルと20億ドルだ）。資本圧力がなくても、TCBS の第三者割当増資の実施や IPO は、銀行が市場で再評価さ

れる手段となる可能性がある。

3. 魅力的な評価：2024年のP/B FW = 1.1xで、個人銀行のP/E FW（0.9x）に比べて低です。

リスク: (1) NIMの回復が予想より遅くなる; (2) 信 用費用が予想より高い; (3) 集中的なリスク。

投資観点

理論価格:32,700VND/株 – UPSIDE +24%

ソース BSC Research

2023 2024 2025F 2026F 2023 2024 2025F 2026F

P/B (x) 0.9 1.2 1.1 1.9 収入 (10億 VND) 40,061 46,990 56,850 68,510 

ROAE (%) 14.8 15.6 16.5 17.6
税引前利益 (10憶

VND)
22,888 27,538 32,618 39,917 

NIM (%) 4.0 4.2 4.3 4.4 EPS (VND) 5,111 3,046 3,608 4,416 

CIR (%) 33.1 32.7 32.2 31.7 BVPS (VND) 36,990 20,583 23,192 26,886 

NPL (%) 1.2 1.1 1.1 1.1 信用 (%YoY) 21.6% 21.7% 22.1% 20.7%

LLCR (%) 102.1 113.9 118.7 118.9 預金 (%YoY) 37.4% 24.9% 22.1% 23.9%

一般的な株式情報 2025年4月29日の
アップデート

終値(VND/株) 26,300

時価総額(10億VND) 185,806

30日間平均売買高(千株) 19.38

外国人投資家の保有率 7.5%
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投資家観点

Source: BSC Research

2022 2023 2024 2025F 2022 2023 2024 2025F

PE (x) 12.4 21.4 13.8 14.9 売上高 6,336 7,158 8,147 9,608

PB (x) 1.2 2.1 2.5 1.6 売上総利益 3,631 4,723 5,276 6,107

PS (x) 4.2 6.9 6.0 4.7 税引後利益 1,698 2,297 2,835 3,285

ROE (%) 9.3% 10.1% 11.4% 11.0% EPS 1,432 1,531 1,335 1,547

ROA (%) 3.3% 3.8% 4.0% 3.9% EPS成長率 -49.8% 6.9% -12.8% +15.9%

企業概要

SSI はベトナムで最初に設立された証券会社の 1 つであり、証券仲介、証券サービス、投資銀行業務、資本取引から
投資ファンド管理などの包括的な業務エコシステムを備えています。現在、SSIは最大の資本金を有する証券会社でも
あり、市場シェアは業界でトップ2にある。

投資観点

1. 市場の流動性見通しは2025年に明るいである。明るい見通しは(1)低金利により株式市場への投資キャッシュフ
ローが促進される、（２）KRXシステムは近い将来正式に稼働し、注文処理速度の向上が期待され、将来的には新
製品が開発される可能性があるということから由来する。

2. 業界のトップの市場シェアを維持する。 SSI の HOSE 市場シェアは 2 四半期連続で回復し、ほぼ 10% になった。
適切な経営戦略と優れたリスク管理システムのおかげで、SSI は今後もトップ 2 の市場シェアを維持し続けるだろ
う。

3. 時価総額の規模が大きいため、マージン融資の余地が大きくなる。

リスク

1. 証券会社間の熾烈な競争により、証券取引と信用貸付の利益が減少する

2. 証券会社の自己勘定取引により利益の変動

事業傾向:市場をフロンティア市場から新興市場へアップグレードする見通し。

SSIの株価の推移

HOSEでのSSIの市場シェア

理論価格:28,500VND/株 - Upside +24%
一般的な株式情報 2025年4月29日のアッ

プデート

終値(VND/株) 23,050

時価総額(10億VND) 45,221

6ヵ月平均売買高(千株) 29.4

外国人投資家の保有率 64.4%
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DCMの株価の推移

 VNIndex  DCM

企業: ペトロベトナム・カマウ肥料株式会社は生化学会社である。DCMは肥料やその他の化学品を生産し、化学試験分

析を提供している。

業績アップデート：2025年第1四半期には、収入と売上総利益率はそれぞれ、前年同期比+24％増の3兆4,070億ドン、同

+25％増の8,850憶ドンだった。増収はNPK肥料と肥料の販売量がそれぞれ、前年同期比+321％増、同+140増となった。

投資観点:

1. 利益は大きく成長して、2025年～2026年のCAGRは30％/年である。この増加は（1） 減価償却費用が年間9,000億

VND大幅に減少し、投入ガス価格の上昇を相殺している、（2） VAT法が2025 年7月1日から適用されると、DCM が

投入税の還付の840憶ドンを受けて、資本コストが削減されると期待されております。

2. 健全な財務健全性、多額の現金。負債はなく、時価総額の60％を占める現金と短期金融投資の10兆VNDを保有し

ている。

3.評価: BSCはEV/EBITDA方法を基づく、DCM株の理論価格を3万7,800VND/株と評価し、DCMの投資評価を「買い」と推

奨しております。

リスク:

(1)投入ガスの価格は上昇する;

(2) 販売量と平均販売価格は予測より低い。

理論価格:37,800VND/株 - Upside +21%

投資家観点
一般的な株式情報 2025年4月29日のアップデー

ト

終値(VND/株) 32,300

時価総額(10億VND) 17,100

6ヵ月平均売買高(千株) 2.9

外国人投資家の保有率 44%

2023 2024F 2025F VN-Index 2022 2023 2024F 2025F

P/E (x) 15.5 14.1 12.7 14.3 売上高 15,925 12,602 13,456 14,964

P/B (x) 1.7 1.7 1.6 1.7 売上総利益 5,703 1,982 2,385 3,242

P/S (x) 1.4 1.4 1.5 1.7 税引後利益 4,316 1,107 1,333 1,791

ROE (%) 11% 13% 17% 12% EPS 7,701 2,091 2,286 2,537

ROA (%) 8% 9% 11% 2% EPS成長率 151% -73% 9% 11%

100%

100%

収入構成

ChemicalsPhân bón

Vòng ngoài: 2024
Vòng trong: 2023

ソース BSC Research
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企業：MBB は金融分野で事業を展開する 子会社の6社を含む多機能銀行モデルを構築しています。MBBの利

点は軍事企業がMBB株の保有率の 34% 以上占めている特別な株主構造 による軍関係の顧客がある。MBB

のCASAは銀行業で最大水準を記録しており、多くの顧客を誘致している。

投資観点:

1. 貸付の成長率は大きく上昇すると予測されています。バランスシート規模の成長は、2025年にMBBの主な

原動力となるだろう。MBBは正式にMBV（改名後のオーシャンバンク）を買収した後、貸付成長率は最大

35％まで上昇すると予想されます。また、MBVに良質の債権を売却することで、MBBは補償としてベトナム

国家銀行から0%の金利で借り換えローンを受け取ることになる。 2024年は高い利益を記録するものの、

BSCはMBBの2025年税引前利益が前年比12％増の32兆4,000億ドンに達すると予測しております。2025

年の主な成長原動力は、利息収入が前年比24％増の50兆9,000億ドンであると予測されるということから

由来する

2. 魅了的な評価、安定的な配当政策。MBBの2025年PBは1.2ｘであるが、PBttmは1.3ｘである。

リスク: (1) 借入の圧力が高くなることで、NIMが予測より低い; (2)不良債権は期待より高い。

投資家観点

理論価格: 28,200VND/株 – UPSIDE +20%

ソース: BSC Research

2023 2024 2025F 2026F 2023 2024 2025F 2026F

P/B (x) 1.0 1.2 1.2 1.0 経常収益 (10億 VND) 47,306 55,413 65,261 83,015 

ROAE (%) 24.5 22.1 20.7 21.1
税引前利益(10億

VND)
26,306 28,829 32,397 40,243 

NIM (%) 4.9 4.1 4.1 4.1 BVPS (VND) 3,966 3,709 3,642 4,524 

CIR (%) 31.5 30.7 31.9 31.2 信用 (%YoY) 17,786 18,378 19,188 23,713 

NPL (%) 1.6 1.6 1.6 1.5 預金(%YoY) 28.1% 24.5% 30.0% 28.0%

LLCR (%) 117.0 92.2 83.8 88.2 経常収益 (10億 VND) 28.5% 21.5% 31.3% 29.3%

一般的な株式情報 2025年4月29日の
アップデート

終値(VND/株) 23,550

時価総額(10億VND) 143,709

6ヵ月平均売買高(千株) 31.95

外国人投資家の保有率 7.8%
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ソース: BSC Research

2025年業績アップデート：2025年業績計画は売りげ高を前年比+6.5％増の9兆5,200億ドン、少数株主等控除利

益を同+15％増の4兆7,000億ドンと設定されております。

投資観点:

• 魅了な評価：VREは前回のレポートに比べて+30%上昇したが、2025年のEV/EBITDAの 9.6倍で取引してお

り、東南アジア地域の同業他社の14.0～15.5倍を下回っています。

• VHM の案件展開計画に沿って、今後 5 年間で商業用面積が大幅に増加すると予想されています。2025年

には、VREはVMM Ocean Park、VMM Royal Island及びVCP Vinhの3つの新しいショッピングモールを

運営する予定だ。その時、総商業床面積は前年比6.5％増の196万1000m2である見込みです。 VHMの案件

販売計画に基づくと、今後3～5年でVREはThe Global Gate, Wonder Park, Long Beachなどのホーチミ

ン市・ハノイの大都市圏とHải Phòng – Long An – Quảng Ninhの工業地帯に集中して6～7件の新規案

件を開設すると予想されます。

リスク：ショッピングモールを運営する期間は予定より遅くて、投資費用は高い。

投資観点 一般的な株式情報 2025年4月29日のアッ
プデート

終値(VND/株) 23,650

時価総額(10億VND) 53,740

6ヵ月平均売買高(千株) 8.9

外国人投資家の保有率 29.6%

2022 2023 2024 2025F 2022 2023 2024 2025F

P/E (x) 20.1 12.5 13.4 12.5 売上高 7,309 9,791 8,939 9,128 

P/B (x) 1.61 1.42 1.28 1.16 売上総利益 3,764 5,346 4,755 5,044 

EV/EBITDA (x) 11.5 8.9 10.4 9.6 
少数株主利益等控除後利

益
2,736 4,409 4,096 4,413 

ROE (%) 8.2% 11.7% 9.8% 9.5% EPS 1,174 1,893 1,759 1,895 

ROA (%) 6.4% 9.3% 7.4% 7.6% EPSの成長率 108% 61% -7% 8%

理論価格: 27,700 VND/株 - Upside +17%
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収入成長率は商業床面積と共に上昇している

ショッピングモールの運営時期はVHM が実施する主要案件の最終
年にあたります。
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Bản báo cáo này của Công ty Cổ phần Chứng khoán BIDV(BSC), chỉ cung cấp những thông tin

chung và phân tích về tình hình kinh tế vĩ mô cũng như diễn biến thị trường chứng khoán

trong ngày. Báo cáo này không được xây dựng để cung cấp theo yêu cầu của bất kỳ tổ chức

hay cá nhân riêng lẻ nào hoặc các quyết định mua bán, nắm giữ chứng khoán. Nhà đầu tư chỉ
nên sử dụng các thông tin, phân tích, bình luận của Bản báo cáo như là nguồn tham khảo

trước khi đưa ra những quyết định đầu tư cho riêng mình. Mọi thông tin, nhận định và dự báo

và quan điểm trong báo cáo này được dựa trên những nguồn dữ liệu đáng tin cậy. Tuy nhiên

Công ty Cổ phần Chứng khoán BIDV(BSC) không đảm bảo rằng các nguồn thông tin này là

hoàn toàn chính xác và không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính chính xác của

những thông tin được đề cập đến trong báo cáo này, cũng như không chịu trách nhiệm về
những thiệt hại đối với việc sử dụng toàn bộ hay một phần nội dung của bản báo cáo này. Mọi

quan điểm cũng như nhận định được đề cập trong báo cáo này dựa trên sự cân nhắc cẩn

trọng, công minh và hợp lý nhất trong hiện tại. Tuy nhiên những quan điểm, nhận định này có

thể thay đổi mà không cần báo trước. Bản báo cáo này có bản quyền và là tài sản của Công ty

Cổ phần Chứng khoán BIDV(BSC). Mọi hành vi sao chép, sửa đổi, in ấn mà không có sự đồng ý

của BSC đều trái luật. Bất kỳ nội dung nào của tài liệu này cũng không được (i) sao chụp hay

nhân bản ở bất kỳ hình thức hay phương thức nào hoặc (ii) được cung cấp nếu không được sự
chấp thuận của Công ty Cổ phần Chứng khoán BIDV.
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