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Gia doéng clra (15/05/2025) 7.400
Gid muc tiéu (12 thang) 8.300
Loi nhuan ky vong 12.2%
L&i rong (25F, ty dong) 205
Tang trudng EPS (25F, %) 14.4
P/E (25F, x) 12.7
Von hoa (ty dong) 2,644
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 357
Ty 1& CP tu do chuy&n nhugng (%) 87.4
Ty |& s& hiru cla NDTNN (%) #N/A
Beta (12M) 1.2
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 5,600
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 10,800
(%) ™ 12M
Tuyét d6i 1.4 -26.5
Tuong ddi -6.9 -31.9

CTCP Tap doan CIENCO4 (C4G)

BOT tao da, lgi nhudn thang hoa

Tap doan CIENCO4 (C4G) hoat dong nhiéu linh vuc nhu xdy dung, ban véat tu, cung cap dich vu (thu phi BOT, cho thué thiét bi, cho thué van phong & mat

bang), bat dong san. Trong d6, mang xay dung la hoat déng kinh doanh chinh thudng chiém hon 80% doanh thu tir nam 2023 dén nay.

* Q1/2025, C4G ghi nhan doanh thu hgp nhat dat 508 ty dong (+0,3% YoY) va 1ai rong dat 16 ty dong (-58,9% YoY) do: 1) Gid von hang ban tang 6,5%
YoY; 2) Doanh thu hoat déng tai chinh sut gidm manh -46,8% YoY; 3) Chi phi bdn hang va quan ly doanh nghiép téng lan lugt +168,5% YoY va 4,5%
YoY.

» Hop dong xay dung chiém ty trong doanh thu I&n nhat (86,2%) nhung hiéu qua thap vdi bién Igi nhuan gop chi 4,6% do gia vén hoat déng xay dung
tang 12,5% YoY khi gap tinh trang khan hiém vét tu, du van duy tri da tang trudng doanh thu +10,2%YoY.

» Dich vu BOT du doanh thu sut gidm manh (-45,4%) nhung van dong gép lgi nhuan gép cao nhéat (40,7%) nhd bién Igi nhuan vugt troi khoang 42%.

Hién tai C4G dang trién khai Goi thau sé 10 Nang cap ma rong Tinh 16 1B - Khanh Hoa véi gia tri tring thau 396 ty dong. Ngoai ra, con ¢6 1 s6 dy an

nhu: Du an Hat quan ly tuyén tranh TP Vinh, tram dirng xe Bac - Nam va Trung tdm thuong mai dich vu Hung Nguyén; Dy an khu du lich, dich vu hén

hgp va nghi dudng cau Cau; Khu van phong tai 116 Lé Van Duyét, 37 Bao Duy Anh (TP.HCM) va 29 Quang Trung (TP Vinh); Dy an dau tu san bay

Quang Tri; Dy &n Khu m thuc sinh thai Nghi Hai (TP Vinh); va Dy an khu d6 thi xa Van Thanh (Yén Thanh, Nghé An).

* Trong nam 2025 - 2026, C4G du kién tap trung vao: 1) Du an Cau Cau (Nghé An): Bau tu khodng 1.700 ty déng cho cac hang muc nhu khu du lich, dich
vu hén hgp va nghi dudng; 2) Dy 4n BOT Thai Nguyén - Chg Mdi: Tap doan lam viéc v&i B6 GTVT va Chinh phd dé hé trg ky vong sé thu hoi vé khoang
hon 937 ty déng, trong diéu kién thuan Igi s& dugc thong qua trong thang 6/2025.

 Trién vong 2025, chiing téi du bao KQKD dat 3.723 ty dong (+14% YoY) va |di rong dat 205 ty dong (+14% YoY): 1) Backlog I6n tir cac hgp dong da ky
cla C4G hién vugt hon 4.200 ty dong, tao nén tang vitng chac cho doanh thu trong nam tdéi, ching téi ky vong tang trudng 15% YoY; 2) Thu phi du an
BOT Dién Chau - Bai Vot ké tir thang 1/2025, ky vong gop phan thuc ddy doanh thu mang BOT ting 10%.

* Chung t6i udc tinh EPS du kién cho nam 2025 dat 573 déng/cp, twong Ung véi mic P/E forward & mirc 12,7 l1an. Ching toi danh gia tich cuc cho C4G:
1) Thic day tién d6 cac du an trong di€m trong k& hoach Trung han 5 nam ca Chinh phu; 2) Ky vong Ban giao Khu Dé thi Long Son 1B va Long Son 3
trong 2025-2026; 3) Nganh dau tu cng it chju bién déng thué quan.

(%) VN-ndex CaGUN FY2020  FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024 FY 2025 (F)
110 Doanh thu (ty déng) 2,090 1,885 2,726 2,629 3,265 3,723
oo PN LNHDKD (ty dong) 288 305 301 282 334 378

Ty 1& LNHDKD (%) 13.8 16.2 1.1 10.7 10.2 10.2
”* Lai rong (ty dong) 64 63 152 130 179 205
80 EPS (VND) 376 373 746 410 501 573
0 ROE (%) 5.4 5.3 8.2 4.2 4.7 5.2
. P/E (x) 17.9 42.2 11.9 285 15.8 12.7

P/B (x) 1.0 22 0.9 1.1 0.7 0.7
S(I)Vlay24 Jul 24 Sep24  Nov24  Jan25  Mar25  May2s CG tirc/thi gia (%) 3.5 1.5 #N/A #N/A #N/A #N/A

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset Mirae Asset Vietnam Research
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« (4G da tich |Gy va dang c6 dau hiéu bt pha.

Goc NHIN KY TH UAT « NEu C4G vuogt qua dugc ngudng 7.700d, ky vong C4G vé vung

gia tri quanh 8.300d/cp
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« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khoan Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

» Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoadn hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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