Khuyén nghi Tang ty trong

PETROVIETNAM
PV Drilling

Analyst: Nguyén Viét Sang
Email: sang.nv@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222

Gia dong clra (09/05/2025) 18,300
Gid muc tiéu (12 thang) 21,800
Loi nhuan ky vong 19.1%
L&i rong (25F, ty dong) 551
Tang trudng EPS (25F, %) -1.4%
P/E (25F, x) 21,99
Vén hoa (ty dong) 10,256
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 556
Ty 1& CP tu do chuy&n nhugng (%) 46.9
Ty |& s& hiru cla NDTNN (%) 8.1
Beta (12M) 1.2
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 16,600
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 33,900
(%) 1M 12M
Tuyét doi 3.1 -41.6
Tuong ddi -9.0 -43.2

Tong CTCP Khoan va Dich vu khoan Dau khi (PVD)

Nén tang bén virng

Quy 1/2025, PVD ghi nhan doanh thu thuan dat 1.502 ty dong (-14.4% YoY); lgi nhuan sau thué dat 143 ty dong (-3.7% YoY). Doanh thu dich vu khoan
giam -24.5% YoY do gian khoan PVD VI thuc hién bao tri, bdo dudng. Lgi nhudn sau thué dugc bu dap bdi cac khoan tlr thanh ly, nhugng ban gian
Landrig 11 va su phuc hoi Igi nhuan tir cong ty lién doanh lién két.

Nhu cau gian khoan duy tri & mirc cao: Theo Riglogix, thi truéng Déng Nam A can 45 - 50 gian khoan méi ndm nhung nguén cung chi dap &rng 70-80%
nhu cau. Hoat déng tham do khai thac, dac biét tai Malaysia va Indonesia, c6 nhu cau trung binh 14 gian méi ndm cho 160-175 giéng khoan. West Global
Energy du béo gié thué gian sé duy tri @ mdrc 110.000-140.000 USD/ngay trong 5 nam tdi, tly theo dac tinh ky thuat va khu vuec.

B8 sung gian khoan m@i: PVD hoan tdt mua gian khoan tu nang Seadrill West Prospero (PVD VIII) vao cudi thang 12/2024 v&i téng von dau tu 81 triéu
USD, du kién dua vao st dung tir quy 3/2025. Ndm 2025, nhiéu dy 4n 16n Dai Hung Pha 3, Su T& Trang Pha 2B, L6 B - O Mén s& khéi ddng, giip PVD van
hanh gian PV VIII, tao tién dé xem xét dau tu thém gian PV DRILLING IX. Bén canh dé, PVD ciing 1én k& hoach thué thém hai gian mdai, nang téng sé gian
thué 1én 4, dap irng nhu cau thij trudng.

Pam bao hgp déng hoat dong dai han: Cac gian khoan ctia PVD (PVD I, 11, III, V, VI) dang hoat déng theo hgp dong dai han & nudc ngoai dén nam
2028-2029. Trong d6, PVD VI s& quay lai Viét Nam tur gitra 2027 d€ phuc vu du an L6 B. PVD VIII du ki€n van hanh cho khach hang trong nudc, véi gia thué
thdp hon ky vong duéi 100.000 USD/ngay nhung ddm bao hiéu qua dau tu. Nam 2025, PVD trién khai gian Hakuryu-11 cho Murphy, Borr-Thor cho VSP.
Hoat déng trong nuwéc: Trién khai 2 du an trong diém: chuong trinh khoan mé Dai Hung Pha 3 (L6 05-1a) va dich vy hly mé Séng B6éc - dy an hdy mo
dau tién tai Viét Nam, PVD gif vai tro chinh trong lién doanh PVD-POS.

Doanh thu thuan va Igi nhuén sau thué cia PVD nam 2025 du béo dat lan lugt 9.575 ty ddng (+2,3% YoY) va 551 ty déng (-1,3% YoY): 1) Gia cho thué gian
khoan tu nang phuc hoi dat 115.000 USD/ngay, gia cho thué gian TAD dugc gilr nguyén 90.000 USD/ngay; 2) Cac gian khoan déu duy tri hoat dong, PVD
VIII dy kién hoat dong tir Q3/2025; 3) Bién lgi nhuan duy tri 19%, chi phi tai chinh gia tdng 15%YoY.

EPS forward cho nam 2025 dat 991 déng/cp, twong &rng véi mdrc P/B forward & murc 0.6 1an, thap hon trung binh 5 ndm gan day. Chang téi danh gia TICH
CUC cho PVD: 1) Nhu cau gian khoan trong nudc va khu vure van duy tri & mirc cao; 2) Bua vao str dung gian khoan PV VIIL

%) oo - FY2020  FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024 FY 2025 (F)
120 Doanh thu (ty dong) 5.247 4.012 5.467 5.844 9.360 9,575
110 LNHDKD (ty dong) 1 (27) 67 764 1.127 1.239
100 J‘AM Ty |é LNHDKD (%) 0,01 0,67 0,01 13,07 12,04 12,93
% Lai rong (ty dong) 118 (15) (143) 453 559 551
80 EPS (VND) 213 (28) (257) 815 1,006 991
70 ROE (%) 0,86 -0,12 -1,0 3,18 3,63 3,43
60 P/E (x) 58,45 #NJA #NJA 34,30 22,95 21,99
>0 P/B (x) 0,49 0,91 0,71 1,07 0,82 0,6
4?VIay24 Jul24  Sep24 Nov24  Jan25 Mar25 May25 C6 ture/thi gia (%) #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset Mirae Asset Vietnam Research
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Chi tidu Piém s6 ky thuat 7 diem

- (Mirae Asset) (KHA QUAN)

e Gia dong ctra Xu hudéng ngan .
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e HO trg (ngan han) 16,900  Xu hudng dai han Pi ngang
o Diém cat 16 ngén han 16,600

« PVD da vé vung giad thap nhat trong vong 2 nam, thanh khoan

van duy tri & mdc cao.

« Luc cau dang quay lai, kéo PVD lai vugt qua dudng MA10 va

MA20, ky vong quay vé ngudng khang cu 19,500 VND.

Ngudn: Fdata, Mirae Asset



« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khoan Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

» Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoadn hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khéng dugc sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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