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Gia dong clra (19/06/2025) 14,850
Giad muc tiéu (12 thang) 17,400
Loi nhuan ky vong 17.2%
Lai rong (25F, ty dong) 192
Tang trudng EPS (25F, %) 54.2
P/E (25F, x) 8.3
Von hoa (ty dong) 1,552
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 107
Ty 1& CP tu do chuy&n nhugng (%) 55.4
Ty & s& hitru ciia NDTNN (%) 22.1
Beta (12M) 0.9
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 12,600
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 18,600
(%) ™ 3M 12M
Tuyét d6i 6.9 9.6 -6.7
Tuong déi 46 -14.4 8.4

CTCP Dich vu O té Hang Xanh (HAX)

Tai dinh vi da phan khic

HAX la doanh nghiép hon 25 nam trong nganh mua ban 6 td, s& hitu nhiéu dai ly tai TP.HCM, Ha Ni, Can Tho, Bac Giang, ... La nha phan phai Gy
quyén dau tién cla Mercedes-Benz tai Viét Nam, HAX dan dau va&i gan 40% thi phan. Doanh nghiép cling md réng sang xe phé théng MG véi 14
dai ly, nham gia tang du dia tang trudng dai han.

Q1/2025, doanh thu thuan va i rong lan lugt & mirc 958 ty dong va 5,1 ty déng, gidm 7% va 76% YoY: 1) Bién Igi nhuan gbp so vai cung ky cai
thién tlr mirc 9,2% 1én 9,7%; 2) Doanh thu kinh doanh xe con 828 ty déng, gidm 8,1% YoY, do sitc mua yéu va that chat chi tiéu & phan khudc xe cao
cap; 3) Doanh thu dich vu ban va slra chita phu tung & mdc 124 ty, gidm 3,5% YoY.

Theo VAMA (Hiép héi cac nha san xudt 6 t6 Viét Nam), doanh sé ban 6 t6 clia cac thanh vién trong 5 thang dau ndm 2025 dat 104.780 xe, tdng 21%
YoY. Giai doan 2012-2024, t6c d6 tdng trudng trung binh téng doanh sé ban 6 to dat 14%/nam. Ching t6i ky vong HAX sé ti€p tuc hudng loi tir
trién vong tang trudng 6n dinh cdia nganh 6 to.

Nam 2024, doanh sé ban 6 té toan thi trudng dat 494.300 xe, trong dé gan 90.000 xe la 6 té dién. Xu hudng tiéu dung dang dich chuyén sang xe
dién, dugc thac ddy bdi chinh sach hé trg va nhu cau s&r dung phuong tién than thién véi moi trudng. Theo Mordor Intelligence, thi trudng xe dién
Viét Nam du kién dat 6,69 ty USD vao nam 2030, véi CAGR 18% giai doan 2025-2030. Ky vong HAX sé gia tang hién dién & phan khic xe dién thong
qua cac dong san pham clia Mercedes (EQB, EQE, EQS) va MG (MG4 EV, Cyberster).

HAX vlra trinh ¢6 déng phuong an ban bat dong san tai dudng Vo Van Kiét, TP.HCM vdi gia chuyén nhugng khéng thap hon 180 triéu déng/m?,
udc tinh thu vé hon 1.130 ty dong dé bd sung von kinh doanh.

Nam 2025, ching téi du phéong doanh thu va lgi nhuan sau thué dat 6.378 ty dong va 271 ty dong, tang 16% va 33% YoY: 1) Bién Igi nhuén gbp cai
thién tr mirc 9,2% 1én 10,2% YoY; 2) Udc tinh doanh thu kinh doanh xe dat 5.777 ty dong tang 15% YoY, trong dé udc tinh san lugng tiéu thu xe
MG tang 66% YoY, sdn lugng xe Mercedes gidm 12% YoY; 2) Doanh thu dich vu ban va stra chira phu tung dat 574 ty, tang 5% YoY; 3) Doanh thu
khac dat 26 ty, tang 10% YoY.

EPS forward 2025 udc dat 1.794 d/cp, tuong ng P/E forward & murc 8,3 1an. Ching t6i danh gia TICH CUC danh cho HAX: 1) Vi thé 1du nam trong
linh vurc kinh doanh 6 t6; 2) Chién lugc md rong thi phan sang phan khic xe tam trung, muc tiéu nang téng dai ly dong xe MG |én 18 dai ly trong
2025; 3) B6 Céng Thuong, muc tiéu dén nam 2030, téc dd tang trudng binh quan san lugng tiéu thu 6 té dat 14 - 16%/nam.

%) —— VN-Index HAX VN (Ty dong) FY2020  FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024 FY 2025(F)
135 Doanh thu 5,570 5,551 6,775 3,982 5,513 6,378
LNHDKD 154 190 265 56 200 316

120 Ty 1& LNHDKD (%) 28 34 3.9 14 36 4.9
105 , Lai rong 125 160 239 35 125 192
L’W \M.Jﬂm‘ EPS (VND) 1,586 2,019 2,925 326 1,163 1,794

” J ROE (%) 25.2 25.8 29.4 3.4 10.8 13.2
75 P/E (x) 5.5 8.8 3.9 37.1 14.6 8.3
. P/B (x) 13 2.0 1.0 12 15 0.9
Jun 24 Aug 24 Oct 24 Dec 24 Feb 25 Apr 25 Jun 25 C6 tL:I’C/thl gla’ (%) 8.0 59 2.7 2.9 15 7

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset Mirae Asset Vietnam Research
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* HAX hién dang kiém dinh ving ho trg 14.500 d/cp. NEu mat ngudng
nay co thé 1Ui vé hd trg manh hon quanh 13.500 d/cp.

Goc NHIN KY TH UAT « Ky vong HAX gilr dugc cac ngudng ho trg trén va co tin hiéu dao

chiéu tién vé moéc khang cu quanh vung 16,000 d/cp, trudc khi vé
muc tiéu cao hon & 17,500 d/cp.
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« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém cdng bé. Chirng khodn Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan cda Ching khodn Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé mdi trudng kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat mdi chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau clta tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly khong chiu bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

 Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, gidam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoan hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Ching khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khdong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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