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Théng tin co' ban vé cong ty

CTCP Tép doan Bénh vién TNH (trudc day la
Bénh vién Quéc té Thai Nguyén) la mot bénh
vién tu nhan tai tinh Thai Nguyén, dugc thanh
1ap vao ndm 2013. Ban dau TNH chi c6 mot
bénh vién trén dia ban tinh Thai Nguyén, voi
150 giuong bénh va 950 dich vu y té. Sau
d6, TNH da ma rong lén 3 bénh vién, véi tdng
700 giutdng bénh va hon 1300 dich vu y té.
TNH hién dang tiép tuc md rong cac bénh
vién thuang hiéu TNH sang céc tinh lan can
(nhu Lang San) va cac thanh pho lon (Ha
Noi, Ba Néng), vdi muc tiéu trd thanh chudi
bénh vién toan quéc.

Ha khuyén nghi do KQKD Q1/2025 khéng dat ki vong; Duy tri quan diém
than trong

e  KQKD Q1/2025: TNH ghi nhan KQKD Q1/2025 yéu hon du kién, chd yéu do bénh vién méi hoat dong cham trién khai
kham chira bénh c6 bao hiém y té.

o  Ké hoach kinh doanh: Mac du van ky vong vao su cai thién dan theo tling théng, Ban Inh dao van duy tri quan diém
than trong dbi véi KQKD Q2/2025.

e Diéu chinh khuyén nghj & gia muc tiéu: Ching t6i gidm du bao ndm 2025 va ha khuyén nghi TNH xu6ng KEM KHA
QUAN, v6i gid muc tiéu 12 thang méi 1a 15.100 dong/cd phiéu (tir 20.000 dong/co phiéu).

Trién vong hoat dong kinh doanh:

TNH hién dang d6i mat véi mot s6 kho khan trong ngdn han, bao gom mifc chi tiéu cho dich vu chét lugng cao tai cac
bénh vién thap han ky vong, tién do md co s6 mai cham, va ap Iuc chi phi ting. Nhitng yéu t6 nay da khién cho muc 16
trong Q1/2025 ting cao va ban Ianh dao da diéu chinh giam ké hoach Igi nhuan rong nam 2025 (giam 30% svck). Mic
du chang i ky vong TNH sé nhan dugc su hé trg tit cac nha ddu tu t6 chic cdng nhu mic chi tiéu cho y té c6 thé phuc
hoi trong nita cubi ndm 2025, trién vong loi nhuan cua cong ty sé phu thudc vao higu qua hoat dong cua bénh vién mdi
cang nhut luu Iugng kham chita bénh thuc té.

Vi nhitng théch thitc trong viéc van hanh hién nay, chiing t6i cho rang ¢ phiéu TNH chua hap dan dé déu tu tai thoi diém
hién tai xét vé murc do tuong quan gidra rdi ro & Igi nhun ky vong.

Piéu chinh du bao

e Udc tinh nam 2025: Doanh thu thuan: 541 ty dong (+22% svck). Loi nhuan sau thué (LNST): 26 ty dong (-47%
svck). Gia dinh: Khong tang gia dich vu hay chi tiéu méi lugt kham (so vdi gia dinh trudc 1a ting 3%/nam); chi phi
van hanh cao do chi phi khdu hao va chi phi md bénh vién mai.

o Trién vong ndm 2026: Doanh thu thuan: 674 ty dong (+24% svck). LNST: 61 ty dong (+132% svck).

Chung t6i stt dung két hgp 2 phuong phap dinh gia 1a phuong phap chiét khéu dong tién DCF va phuong phap so sanh dua
trén EV/EBITDA, v6i hé s6 muc tiéu 12 16 1an.

Trién vong ngén han: Ching t6i cho rdng doanh thu va [0i nhuan nita d4u ndm ctia cong ty da cham day va ky vong KQKD
sé c6 sy cai thién tu nita cudi nam 2025. TNH Viét Yén du kién sé thu hat thém bénh nhan sau khi trién khai khdm chita
bénh c6 bao hiém xa hgi ciing nhu ky két cac hop dong kham sttc khde vai khoi khach hang doanh nghiép. Viéc Bo Y Té
diéu chinh gia dich vu kham chita bénh dé tinh du chi phi quan Iy ciing c6 thé 1a yéu t6 tac dong tich cuc t6i ¢d phiéu TNH.

Rui ro ddi véi khuyén nghi: Cac i ro chinh bao gém Iugt bénh nhan kham sut giam, chi tiéu trén mbi lugt kham giam, va
bién Igi nhuan tiép tuc suy giam.
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Ty déng 2022 2023 2024 2025F 2026F
Doanh thu thudn 463 532 443 541 674
Téng truong doanh thu thudn 12.3% 14.9% -167% 222% 245%
Lgi nhuan gop 210 218 124 140 198
Bién lol nhuén gop 454% 41,0% 28,0% 25.9% 29.3%
Thu nhép tai chinh 0 2 0 0 0
Chi phi tai chinh 37 26 18 52 55
SG&A 27 33 47 57 74
Thu nhap rong khéc -1 -1 -4 -2 -2
Lgi nhuan trudc thué 145 159 56 29 66
Lgi nhuan rong 141 145 49 26 61
Tang truong loi nhudn rong -1,5% 31% -66,2% -46,8% 1322%
Bién lgi nhudn rong 304% 27,2% 17,1% 48% 90%
EPS (VND) 2.710 1512 342 181 420
Ngudn: TNH, S5/ air bao
Cap nhat KQKD Q1/2025
o % hoan thanh ké Bién Igi nhuan

Ty dong 1026 1024 Yoy 4024 Q00 hoachndm 1025 | 1024 | 4024 | 2024

Doanh thu thuén 93 92 1% 108 -13% 15%

Lgi nhuan gop 8 27 -128% 14 -153% 81% 293%  13%  28%

Lgi nhuan hoat dong 24 20  -220% 7 249% 255% 215% 6%  17%

EBIT 24 20  -219% -10 131% 257%  218%  -10%  17%

EBITDA 6 3 -121% 5 -236% 69% 333% 4%  27%

Loi nhuan trudc thué -35 16 -311% 17 103% 372% 17,8%  -16%  13%

Lgi nhuan rong -35 15 -333% 18 98% NA -37.2%  161%  -16%  11%

tb‘-’:n”eh“a” rong thue ¢0 dong cong 35 15 -332% 18 98% 37,2%  162%  -16% 1%

Ngudn: TNH, S8/ Research

Doanh thu di ngang svck, vdi bénh vién mai TNH Viét Yén chi dong gop 7 ty dong, mic du da hoat dong tu
thang 12/2024. Két qua thap han ky vong chi yéu dén tit mitc chi tiéu y té yéu tai 2 tinh Thai Nguyén va Bac
Giang, cung vai viéc TNH Viét Yén chi dugc phép tiép nhan bénh nhan co bao hiém xa hoi tir thang 3/2025. Ban
lanh dao Iuu y Q2/2025 van con nhiéu thach thitc do chi tiéu y té tiép tuc yéu, mac di doanh thu dé bét dau co
su cai thién theo thang ké tu thang 6/2025.

TNH ghi nhan 16 gop trong Q1/2025 do Igi nhuan bi anh hudng bai chi phi khau hao, chi phi nhan sy va chi phi
|3i vay déu ¢ mdc cao. Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép (SG&A) ting cao ciing gay ap Iuc I&n bién |gi
nhuén hoat dong. Cong ty ghi nhan 16 rong 35 ty dong trong quy, khién bién Igi nhuan tiép tuc sut giam tir -16%
trong Q4/2024 xubng -37% trong Q1/2025. Tét ¢4 cac bénh vién cua TNH (ngoai trit TNH Viét Yén) déu ghi
nhan su sut giam vé so Iugt kham (giam 15-26% svck), va ca ba bénh vién déu ghi nhan 16 trong quy 1.
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Biéu do: Loi nhuan cia tap doan bj anh hudng béi doanh thu giam va Biéu do: Ganh ning tir chi phi 1ai vay cao do no dai han
chi phi mé bénh vién méi
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Nauon: TNH, SSI Research Naudn: TNH, SSI Research

Ké hoach kinh doanh nim 2025

TNH dat k& hoach doanh thu thuan va Igi nhuan rong nam 2025 1an lugt dat 620 ty dong (+41% svck) va 31 ty
dong (-31% svck). Cong ty ciing cong bo ké hoach kinh doanh chi tiét cho timg bénh vién (xem tai Bang bén
duai). Theo do, khoan lgi nhudn 114 ty dong lgi nhudn (+66% svck) tit Bénh vién Quoc té Thai Nguyén sé bu
dap cho khoan 16 61 ty dong tir bénh vién TNH Viét Yén va TNH Lang Son. Ban lanh dao ky vong TNH Viét Yén
sé dat diém hoa von vao nam 2026, vdi gia dinh s6 lugt kham ngoai tru hang ndm Ia 150.000 lugt, s6 lugt diéu
tri ngi tra 1a 1.500 Iugt, va doanh thu dat 140 ty dong.

Cac co dong to chic nudc ngoai, hién dang ndm giit khoang 44,55% c6 phan cta cong ty, da bd nhiém 4 trong
s0 7 thanh vién Hoi dong Quan tri dé ho trg qua trinh phuc hdi.

Bang. Chi tiét ké hoach kinh doanh cia titng bénh vién trong nam 2025

Doanh thu EBITDA Lgi nhuan rong
Bénh vién 2025F | 2024A | YoY% | 2025F | 2024A | YoY% | 2025F | 2024A | YoY%
Bénh vién chinh 510 438 16% 213 171 25% 130 81 60%
Qubc té Thai Nguyén 375 326 15% 169 132 28% 114 69 66%
TNH Ph Yén 135 112 21% 44 39 14% 16 13 25%
Bénh vién méi 110 2 n/a 21 -9 -54 -19  185%
TNH Viét Yén 110 2 n/a 21 -9 -54 -19  185%
Pang xay dung - - -9 0 -9 -1
TNH Lang Son - - 0% -9 0 -9 -1
Chi phi tap doan - - -35 -16 -35 -16
Téng 620 440 1% 189 145  30% 31 45 -30%
Ngudn: TNH, 55/ Research
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Cap nhéat tién do md rong bénh vién

Ngoai cac co sa hién tai, TNH c6 ké hoach md mdi 2 bénh vién — Trung tdm hd trg sinh san va mot bénh vién
tai Lang Son - trong giai doan 2025-2026. Tap doan hién dang c6 khoang 250 bac si vdi han 700 giudng bénh,
vuot yéu cau nhan su theo quy dinh clia BO Y té. S6 lugng bac s vugt nay dé chudn bi cho cac du an trong
tuang lai (nhu TNH Lang Saon).

Bang. Cap nhat vé cac bénh vién cia TNH

Bénh vién Tinh trang S6 givong bénh  Quy md dau tv m6i  Cap nhat
A 7 I 0, . 2, 7, 5 A 70 | R iy
TNH Quéc té Pang van hanh 400 SojIUc{t khan.1A01 g|am 15A> quk, doanh thu di ngang ¢ muc 64 ty dong, vai o rong
6 ty dong. Bién lgi nhuén rong &m 9%.
A A I 0, 5 A _ 0 s 1R
TNH Phé Yen Pang van hanh 150 SP luot Ifhain Q1 gjam ?6A> :c,vclf, doPnh thu dat 22 ty dong (-17% svck), vdi lo
rong 4 ty dong. Bién Igi nhuan rong am 16%.
TNH Viét Yen Pang van hanh 150 ggnlgqt khdam Q1 tang manh tir thang 3. Doanh thu dat 7 ty dong, vai [0 rong 25 ty
Trung tam san TNH ~ Q4/2025 50 145 DPa hoan ’tat cai tao co ban va mua sam thiet bi, cong ty du kien di vao hoat dong
trong quy 4/2025.
TNH Lang Son Q2/2026 300 570 D& hoan tat phan cat noc. Bénh vién du kién di vao hoat dong vao Q2/2026.
Trung tam mat TNH  TBD 60 240 (§Ial doap 1 du Iflen §e €0 20 giudng bénh vao nam 2026, giai doan 2 sé ma rong
I&n 40 giudng vao ndam 2030.
BénhviénDaNang TBD 600 2000 Du an dang trong giai doan nghién ciiu kha thi.
Bénh vién Ha N TBD 500 TBD Du an dang trong qua trinh xin cip cac gidy phép can thiét.

Nguon: TNH, S5/ Research
Trién vong hoat déng va du bao KQKD

Ban lanh dao van duy tri su lac quan than trong, véi ky vong t nhitng thay déi chinh sach gan day, bao gom
Luat Bao hiém Xa hoi stra doi, cho phép TNH nhan bénh nhan tur cac dia phuong khac, ngudi bénh dugc hudng
nhiéu quyén lgi hon va viéc trién khai Nghi quyét 68 nham ho trg doanh nghiép tu nhan. Ngoai ra, su hd trg
chién Iugc va tai chinh tit cac ¢6 dong Ion nhu Mekong Capital va cac nha dau tu 6 chitc nudc ngoai khac du
kién sé mang lai su 6n dinh va kha ndng tang truang tuong lai.

Méc du co nhitng dién bién tich cuc, ching t6i van duy tri quan diém than trong doi vdi trién vong nam 2025
do chi tiéu tiéu dung yéu — dac biét tai cac tinh phu thudc vao von FDI nhu Thai Nguyén va Bac Giang. Do do,
chung toi diéu chinh giam du bao nam 2025:

e Dubao ndm 2025:
o Doanh thu thuan: 541 ty dong (+22% svck)
o  LNST: 26 ty ddng (-47% svck)

o Gia dinh chinh: Khong tang gia kham chita bénh hoac chi tiéu mai lugt kham (so vai gia dinh trudc 1a
+3%/nam); chi phi van hanh van 6 muc cao do chi phi khiu hao va chi phi lién quan dén viéc mg
bénh vién mai.

Sang n@am 2026, chang t6i ky vong KQKD sé tich cuc han:
e Du bao nam 2026:

o Doanh thu thuan: 674 ty dong (+24% svck)

SSI.COM.VN

Visit SSI Research on Bloomberg at Trang 4
SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty



https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty

$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN DAU TU

o LNST: 61ty dong (+132% svck).

o Dong luc tang trudng: Trung tm san khoa mdi du kién sé di vao hoat dong, va TNH Viét Yén dugc ky
vong thu hep mdec 16. Tuy nhién, két qua toan tap doan co thé bj anh huang bai chi phi cua bénh vién
Lang Son.

Pinh gia va Khuyén nghi

Chung t0i da giam gid muc tiéu xudng con 15.100 dong/cd phiéu (trr mirc 20.000 dong/cd phiéu), dua trén
phuong phap dinh gia két hop giita DCF va hé s EV/EBITDA muc tiéu 1a 16x. Theo do, ching toi ha khuyén nghi
¢ phiéu TNH xudng mitc KEM KHA QUAN.

Trién vong ngan han: Ching t6i cho rdng doanh thu va Igi nhuan nifa dau ndm clia cong ty da cham day va ky
vong KQKD sé c6 su cai thién tit nita cudi nam 2025. TNH Viét Yén duy kién sé thu hut thém bénh nhén sau khi
trién khai knam chita bénh c6 bao hiém xa hdi ciing nhu ky két cac hop dong kham suc khoe vai khoi khach
hang doanh nghiép. Viéc BO Y Té diéu chinh gia dich vu kham chita bénh dé tinh du chi phi quan ly (it 1/7/2025)
ciing c6 thé 1a yéu t6 tac dong tich cuc t6i TNH.

Rui ro doi véi khuyén nghi: Cac rui ro chinh bao gom sb Iugt khdm chita bénh sut giam, chi tiéu trén méi luot
kham giam, va bién Igi nhudn tiép tuc sut giam.

Bang. Diéu chinh du bao

Ty dong Udc tinh truée Udc tinh diéu chinh
Doanh thu 2025 532 541
LNST 2025 123 26

Nguon: TNH, S5/ Research

Biéu do. KQKD Bénh vién Quéc té TNH Biéu dd. KQKD Bénh vién Pho Yén TNH
60% 150,000 70%
140,000 49% - -
, - \42% ° 49% 44% 44% , ° 50% 130,000 60%
120,000 ., _ <o ~ \
o VRN T 40% 110,000 50%
100,000 28% 79, 29% Vogay 0% YT gem 20% o
24% \ 4 30% 90,000 b
80,000 . 30%
20% 70,000
0
60,000 10% 20%
50,000 o
40,000 0% ’
30,000 -
20,000 -10%
10,000 -10%
-20% -16%
1022 2022 3022 4022 1023 2023 3023 4023 1024 2024 3024 4024 1025 -10,000 1022 2Q22 3022 4022 1023 2023 3023 4023 1024 2024 3024 4024 1025 -20%
Doanh  — — — GPM NPM Doanh  — — — gpm NPM
thu thu
Nguon: TNH, S5/ Research Ngudn: TNH, 58/ Research
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty dong 2023 2024 2025F 2026F Ty dong 2023 2024 2025F 2026F
Bang can doi ké toan Bao cao két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duong tién 201 57 263 122 Doanh thu thuan 532 443 541 674
+ D4u tu ngan han 0 0 0 0 Gia vbn hang ban -314 -319 -401 -476
+ Cac khoan phai thu ngan han 401 319 398 490 Lgi nhuan gép 218 124 140 198
+ Hang tdn kho 15 14 18 21 Doanh thu hoat dong tai chinh 2 0 0 0
+ Tai san ngdn han khac 4 16 12 19 Chi phi tai chinh -26 -18 -52 -55
Tdng tai san ngan han 620 405 691 652 Thu nhap tir cac cong ty lién két 0 0 0 0
+ Céc khoan phai thu dai han 0 0 0 0 Chi phi ban hang 0 -3 -3 -7
+ GTCL Tai san ¢o dinh 1.004 1.700 1.867 2.030 Chi phi quan ly doanh nghiép -33 -44 -54 -67
+ Bét dong san dau tu 36 56 55 54 Lgi nhuén tir hoat déng kinh doanh 160 59 3 68
+ Tai s&n dai han dé dang 434 284 284 284 Thu nhéap khéc -1 -4 -2 -2
+ Dau tur dai han 10 20 10 10 Lgi nhuan trugc thué 159 56 29 66
+ Tai san dai han khac 32 82 60 71 Lgi nhuan réng 145 49 26 61
Téng tai san dai han 1.516 2.142 2.276 2.450 Lgi nhuan chia cho cd dong 145 49 26 61
Téng tai san 2.136 2.546 2.967 3.102 Lai ich cua c6 dong thiéu s6 0 0 0 0
+ Ng ngén han 222 162 244 265
Trong do: vay ngén han 197 122 203 212 EPS co ban (VND) 1.512 342 181 420
+ Ng dai han 185 531 844 897 Gid tri s0 sach (VND) 16.820 12.519 12.700 13.120
Trong do: vay dai han 183 531 843 896 C4 titc (VND/cG phiéu) 0 0 0 0
Téng ng phai tra 407 693 1.087 1.162 EBIT 186 74 81 121
+ Von gop 959 1.442 1.442 1.442 EBITDA 228 121 117 162
+ Théng du von ¢6 phan 259 259 259 259
+ Lai nhudn chua phan phoi 396 104 130 191 Tang trudng
+ Quy khac 116 48 48 48 Doanh thu 14,9% -16,7% 22,2% 24,5%
Vén chi s& hitu 1.729 1.853 1.879 1.940 EBITDA 1,7% -46,7% -3,6% 38,7%
Tdng ng phai tra va von chi sé hitu 2.136 2.546 2.967 3.102 EBIT 19%  -60,4% 99%  49,8%
Lgi nhuén rong 3,1% -66,2% -46,8%  132,2%
Luu chuyén tién té Von chi s@ hitu 87,8% 7,2% 1,4% 3,2%
Dong tién it hoat dong kinh doanh 117 65 6 1 Von diéu lg 84,8% 50,4% 0,0% 0,0%
Dong tién tur hoat dong dau tu -471 -636 -192 -204 Téng tai san 53,2% 19,2% 16,5% 4,6%
Dong tién tur hoat dong tai chinh 482 426 392 63
Luu chuyén tién thun trong ky 128 -144 206 -140 Dinh gia
Tién déu ky 74 201 57 263 P/E 12,3 53,7 92,2 39,7
Tién cudi ky 201 57 263 122 P/B 11 1,5 1,3 1,3
Gid/Doanh thu 2,6 5,0 4,4 3,6
Cac hé so kha nang thanh toan Ty suét 6 tic 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Hé s6 thanh toan hién hanh 2,79 2,50 2,83 2,46 EV/EBITDA 8,6 26,7 25,7 18,5
Hé s6 thanh toan nhanh 2,71 2,32 2,71 2,31 EV/Doanh thu 3,7 7,3 5,6 45
Hé s6 thanh toan tién mat 0,91 0,35 1,08 0,46
Ng rong / EBITDA 1,20 3,19 5,89 5,44 Céc hé s6 kha nang sinh loi
Kha nang thanh toan i vay 7,02 4,08 1,55 2,19 Ty suét lgi nhuan gop 41,0% 28,0% 25,9% 29,3%
Ngay phai thu 99 12,5 11,6 11,1 Ty suét loi nhugn hoat dong 34,7% 175%  153%  18,3%
Ngay phai tra 16,2 20,7 211 20,7 Ty suét lgi nhuan rong 27,2% 11,1% 4,8% 9,0%
Ngay ton kho 17,2 16,3 14,5 15,0 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 0,0% 0,6% 0,6% 1,0%
Chi phi quan ly/Doanh thu thuan 6,3% 9,9% 10,0% 10,0%
Co cau von ROE 10,9% 2,7% 1,4% 3,2%
Vén cha s hitu/Tong tai san 0,81 0,73 0,63 0,63 ROA 8,2% 2,1% 0,9% 2,0%
Ng phai tra/Téng tai san 0,19 0,27 0,37 0,37 ROIC 9,7% 2,8% 2,7% 3,7%
No phai tr&/Vén cht s6 hitu 0,24 0,37 0,58 0,60
Ng/Vén chil s6 hitu 0,22 0,35 0,56 0,57
Ng ngdn han/Vén chil so hitu 0,11 0,07 0,11 0,11
Nguon: TNH, SS/ ai bdo
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$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN DAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao céo nay nay cam két réng (1) quan diém thé hién trong bao céo phén tich nay phan anh chinh xéc quan diém ca nhan dbi véi chiing khoan
va/hodc t8 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém bdi thudng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan
diém trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gia 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so v6i muc tang chung cla thi trudng trong 12 thang toi.

Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so véi mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia twong duong so véi mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ndng giam gia dudi 10 diém phan trdm so voi mdc ting chung cua thi truang trong 12 thang toi.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gid I16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thi truong trong 12 thang t6i.

Trong mot s6 truang hop, khuyén nghj dua trén tiém nang tang gia 1 ndm co thé duoc diéu chinh lai theo ¥ kién cla chuyén vién phan tich sau khi can nhac mot s6 yéu to
thi truong co thé lam anh hutng dén gia co phiéu trong ngén han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Cac thong tin, tuyén bo, du bao va du dodn trong bdo cdo nay, bao gdm ca céc ¥ kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 12 dang tin cay, tuy nhién
SSI khong dam bao su chinh xac va ddy du cla cac thong tin nay. Béo céo khong co bat ky thong tin nhay cam vé gi chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao cao
nay dugdc dua ra sau khi dd dugc xem xét ki cang va cén than va dua trén thong tin tt nhat chang toi dugc biét, va theo ¥ kién c& nhan cta ching toi 12 hgp Iy trong céc
truding hop tai thoi diém dua ra béo céo. Cac v kién thé hién trong bao cdo nay c6 thé thay ddi bat ki luc nao ma khéng can thong béo. Bao cdo nay khong va khong nén
duoc giai thich nhu mot 16i dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat cit ching khodn nao. SSI va céc cong ty con v&/ hodc cac chuyén vién, giam dbc, nhan vién
clia SSI va cong ty con c6 thé ¢ vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich ching khoan cua céc cong ty dugc dé cap trong bdo cdo ndy va co thé cung cap dich vu
hodc tim kiém dé cung cép dich vu ngan hang d4u tu cho cac cong ty do.

B4o céo nay khong dugc st dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao, va khdng dugc cong bo cong khai trén bao chi hay bat ky phuong tién nao khac néu khong duoc
sy dong y ctia SSI. Ngudi dung c6 thé trich dan hodc trinh chiéu bao céo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI ¢ thé co thoa thuan cho phép st dung cho muc dich
thuong mai hodc phan phéi lai bao cao vdi diéu kién ngudi dung tra phi cho SSI. SSI khdng chiu trach nhiém dbi vai bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat
sinh tUr viéc st dung bao céo nay hay ndi dung béo céo nay. Viéc st dung bét ky thong tin, tuyén bd, du bdo, va du doan nao trong bdo co nay sé do ngudi dung tu quyét
dinh va tu chiu rui ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Pham Luu Hung

Giam dbc Trung Tam phén tich va tu van dau tu
hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Chién lugc thi trudng Phan tich Nganh Y té & Dugc pham Dit liéu

Pao Minh Chau Ding Tran Minh Nguyén Thi Anh Thu

Phé giam doc Trung tam phén tich va tu van dau tu Chuyén vién Phan tich Chuyén vién ho trg

chaudm@ssi.com.vn minhdt1@ssi.com.vn thunta2@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3824 2897 ext. 6732 SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8671 SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8702
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