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CONG TY CO PHAN CO PIEN LANH - REE

XEP HANG Gid dong ca 5/8/2025 466.500
GI U Gid muc tiéu 12 thdng 470150
Lgi nhudin ky vong 55%

THONG TIN CAP NHAT

KQKD Q2.2025: Doanh thu téing 15,2%, Lgi nhudn sau thué tdng manh
(+83,2% yoy) nhé linh vuc dién tdng truéng ngoan muc (+133,3% yoy).

 Trong Q2, Sdn lugng dién thuong phdm dat 2.748 trkwh (6,3% yoy): nhd thiy
dién tdng manh 47,9%, dién gidé tang 21,6%. Trong khi nhiét dién gidm 22,8%
(do ty & s& hiu gidm) va dién mat trai gidm 3,8%. LUy ké 6 thang, sdn luong
dat 5.050 tr kwh (+0,3%)

+ Doanh thu Q2.2025 dat 2.514 ty déng, (+15,2%yoy): khi doanh thu dién dat
1145 ty déng (+25,9%), deanh thu bdt déng san dat 443 ty déng (+17,8%),
doanh thu nudc sach dat 60 ty déng tadng manh 7,6 1an, trong khi doanh thu
co dién lanh (ME) gidm 7,3% dat 865 ty déng. Ly ké 6 thang, doanh thu dat
4.582 ty déng, tang 14,0% so vaéi cung ky va thuc hién dugc 44,7% ké hoach
nam.

« Doanh thu thuy dién ti€p tuc tdng manh 39,2% trong Q2: nhd& san lugng tang
t&t 47,9%, doanh thu thay dién dat 725 ty déng, Loi nhudn sau thué (LNST)
thay dién dat 212 ty déng, t&ng 138% yoy. Doanh thu dién gié dat 140 ty déng
(+25,0%), LNST dat 7 ty ddng, tang t&t so véi muc 16 9 ty ddng cung ky 2024.
Doanh thu dién mat trdi dat 74 ty déng (-5%yoy), LNST dat 29 ty déng (+7%
yovy).

+ Doanh thu bét déng sdn tédng nh& chuyén nhugng phédn dét cao tdng du dn
The Light Square: LUy ké 6 thdng, doanh thu BDS dat 729 ty déng, tang 14,1%
trong do, cho thué van phong dat 555 ty dong (+5,2%), LNST dat 224 ty déng
(-17,4%) do chi phi tang khi chi phi khdu hao va thiét bi tang, trong khi ty l&
I&p day (khéng bao gém Etowné gidm 1,7% so vaéi cung ky). Doanh thu BDS
thuong mai dat 174 ty déng (+157%) nha chuyén nhuong phén ddt cao tang
du dn The Light Square, LNST dat 96 ty déng (+525%) nhd doanh thu tang va
phdn thu nhdp cong ty BDS lién két tang.

+ Linh vuc ME van chiu dp luc khi gid tri hgp déng méi gidm: Gid tri hop déng
ky mdi 6 thang dat 1.853 ty déng (-40,8% yoy), do cung ky ndm trudc ky ducc
hop déng I6n tai du &n sén bay Long Thanh. LNST Q2 dat 26 ty déng (+136,4%
yoy). Lly ké 6 thdng, Doanh thu dat 1.314 ty déng (-11,5% yoy), LNST dat 46 ty
déng (+27,8% yoy), LNST thudc cé déng cong ty me dat 43 ty déng (+22,9%).

+ Kiém sodt tét chi phi qudn ly va chi phi tai chinh: Chl phi tai chinh Q2 dat 201
ty déng, gidm nhe 0,7%, Chi phi qudn ly dat 137 ty déng (-21,6%). Ly k& 6
thdng, chi phi tai chinh gidm 8%, chi phi qudn ly gidm 15,1%. Trong khi do,
doanh thu tai chinh Q2 dat 120 ty déng (+33,1% yoy), doanh thu cong ty lién
két dat 223 ty déng (+97,7% yoy), I0y k& 6 thang, 1an lust tang 43,6% va 55,2%.

¢ Lgi nhudn trudc thué Q2 dat 828 ty dong, téing manh 74,5% yoy: Lgi nhudn
sau thué dat 739 ty déng (+83,2% yoy), LNST thudc cd déng cong ty me dat
623 ty déng (+75,8% yoy). Lly ké 6 thdng, LNTT dat 1.726 ty déng (60,8% yoy),
LNST dat 1.556 ty déng (63,4% yoy), LNST thuéc cé déng céng ty me dat
1.235 ty déng (+47,8% yoy), thuc hién 50,9% k& hoach c¢d ndm.

THONG TIN GIAO DICH

Mé gioao dich

KLGD TB 52 tudn (000cp)

GTGD TB 52 tudn (ty vnd)

Khéi lugng luu hanh (trep)

Bién dé 52 tudn

Vén héa (ty vnd)

BIEN DONG GIA CO PHIEU REE
KLGD 1000cp

4,000
3,500

2,000
1,500
1,000

500

Aug-24
Sep-24
Oct-24
Nov-24

Bon vi: Ty déng

Chi tiéu

Doanh thu

Tang trudng DT
Lgi nhudn gép
LNTT

Tang trudng LNTT
LNST

LNST Cb Cty Me
EBIT

EBITDA

Tai sén ngdn han
Tdi san dai han
TSng tci sdn

No phdi trd

Vén chd sé hiu

D/E
EPS
BVPS

Dec-24

Jan-25
Feb-25

2024

8,384
-2.2%
3,124

2,688
-12.1%

2,396
1,993
3,426

4,777

11,286
25,076
36,362
13,907
22,455

0.62
4,232
40,126

HSX: REE

7561
51,6

541,6

53.400 ¢- 69.700 4

Gig 000vnd/cp

n w w w
RN,
£ 2833
Q2.24  Q2.25
2,181 2,514
03%  152%
680 853
474 828
-319%  74.5%
404 739
355 623
659 1,000
992 1,375
9,565 1,936
25182 25,101
34,746 37,036
13,494 13,547
21,253 23,489
0.63 0.58
753 1151
37,658 36,282

36.020

80

70
3,000
2,500 60

50
40
30
20

6T.25
4,582
14.0%
1,804

1,726
60.8%

1,556
1,235
2,064

2,801

11,936
25,101
37,036
13,547
23,489

0.58
2,280
36,282

Nguén: BCTC REE, VPBankS Research téng hop

Chuyén gia phan tich nganh ndng lugng
Huynhct@vpbanks.com.vn

Chu Thé Huynh

VPBankS Research |1



BAO CAO CAP NHAT KQKD

KET QUA KINH DOANH Q2/2025
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Tdng Tdng
Q2.25 trudng 6T.25 trudng
- Thuy dién Triéu kwh 1,009 1,492 47.9% 2,730 1,963 -28.1%
- Dién gio Triéu kwh 51 62 21.6% 196 195 -0.5%
- Dién mdt trai Triéu kwh 80 77 -3.8% 152 158 3.9%
- Nhiét dién Triéu kwh 1,446 1,117 -22.8% 1,972 2,720 37.9%
T6ng san lugng Triéu kwh 2,586 2,748 6.3% 5,050 5,036 -0.3%
Doanh thu dién Ty déng 911 1,145 25.7% 2,433 1,933 -20.6%
Loi nhudn sau thué Ty déng 147 343 133.3% 949 444 -53.2%
LNST CD cong ty Me Ty déng 106 239 125.5% 652 344 -47.2%
Doanh thu Q2 tdng 15,2% yoy
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc théng tin, sé liéu théng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhdn dinh cd nhdn, ducc dua
trén cdc ngudn thdng tin cdng bé dai ching theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho
r&dng ddng tin cay tinh dén thdi diém phdt hanh bdo cdo, Khdi Nghién Culu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh
lai cdc théong tin ndly, do dé Khéi Nghién Clu khédng ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cdc théng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo ndy dugc dua ra dua trén co sé& phdn tich chi tiét va cdn
trong, theo ddnh gid chd quan cla ngudi Idp & hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do doé cdc phdn tich ndy cé thé
thay déi trong tuong lai theo tinh hinh bién déng thuc té€ ma chung téi khéng co trdch nhiém tu dong cdp nhdt lién tuc,
trir trudng hop duoc yéu cdu chinh thic ti Ban 1&dnh dao Cong ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia
hop déng kinh t& d& ducc cong ty ky két véi cde déi tdc lién quan.

Bdo cdo phan tich cung cdc dinh gid ndm trong bdo cdo phdn tich (néu cé) nhdm muc dich tham khdo va khéng cé
gid tri phdp ly nhu mét ching thu thdm dinh gid. Bdo cdo phan tich va cdce tai liéu di kém ducc 1ap bdi Khdi Nghién
Cuu — CTCP Chung Khodn VPBank, tat cd cdc quyén s& hu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu thudc sé hiu cla
CTCP Chung khodn VPBank. Cong ty nghiém cdm moi viéc sir dung, in dn, sao chép, tdi xudt bdn todn bd hodc tung
phdn bdn Bdo cdo ndy vi bdt cir muc dich gi ma khéng co su chdp thudn ciia Cong ty.

THONG TIN LIEN HE

Cdéng ty Cé phdn Ching khodn VPBank

Tang 25, toa nha VPBANK, s6 89 Ldang Ha, Quén Béng Da, Thanh phd Ha Noi
Bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phéng Phan tich Nganh va Cé phiéu

Email: equityresearch@vpbanks.com.vn
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