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TONG CONG TY PIEN LUC DAU KHi-PVPOWER

XEPHANG 12 THANG Gig dong clia 4/8/2025 414750 THONG TIN GIAO DICH
GI U’ Gid muc tiéu 12 thang a15.400 Ma gico dich HSX: POW
Loi nhudin k§ vong 4, KLGD TB 52 tudn (trcp) 7,91
GTGD TB 52 tudn (ty vnd) 101,48
Khéi lugng luu hanh (trep) 2.3419
Bién d6 52 tudin 9.930 4~ 14.800 ¢
CAP NHAT KQKD Q2.2025 Vén hoa by vnal) 33723

Sdn lugng dién Q2 dat 4.866 trkwh, téing nhe 0,8%yoy, iy ké ] o
6T dat 9.157 tr kwh (+9,4% yoy). Doanh thu va Lgi nhudn truéc BIEN DONG GIA CO PHIEU POW
thué Q2 dat 9.415 ty déng va 784 ty déng, lan lugt tdng 0,1%

va 73,9% so véi cung ky ndm trudc. KLGD 000cp Gici 000vnd

- San lugng dién Q2.2025 dat 4.886 trkwh(+0,8% yoy): nhos san 2909 160
luong tang tai nha mdy NT1, VAT va HNA, trong khi nha mday CM162 32000 140
va NT2 suy gidm. Trong Q2, nha mdy NT3 cling déng gép khodng ~ 30.000 12.0
104 trkwh vao téng sdn luong. Ly ké 6 thang, sdn luong todn 25,000 10.0
cdng ty dat 9.157 trkwh, tadng 9,4% so va&i cung ky 2024 va thuc 20,000 8.0
hién dugc 48,5% ké hoach cd ndm. 15,000 6.0

- Doanh thu Q2 dat 9.415 ty déng, tdng nhe 0,1%yoy: doanh thu 1009 40
bdn dién tang nhe khi gid dién binh quan trong ky co bdn én dinh 5000 20
so VGi cung ky nam trudce (+0,1%). Trong khi gid bdn dién khi trung 0 -
binh téng 2,5%, thi gid bdn dién than trung binh gidm 1,5%. Ly ké 6 gy PP 03
thang déu nam, doanh thu dat 17.565 ty déng, t&ng 12.4% yoy va R N T R S

hodn thanh 46% ké hoach cd ndm.

+ Lgi nhudn gép dat 1.205 ty déng, téing manh 66,4% yoy: chi phi  CHi TIEU TAI CHINH CO BAN
san xudt dugc kiém sodt tét trong ky dén dén Igi nhudn gép tadng  Bon vi: Ty déng
manh. Ngodi ra chung téi nhén thdy cé moét khodn doanh thu ty

¥ e ! : R IC i ticu 2024 Q224 Q225  6T.25

gid trong gid dién ducc NT2 (céng ty con) hach todn trong ky. Bién Doanh thu 30306 9407 9415 17565
loi nhudn gép dat 12,8%, tang 5,1 diém phdn trdm so véi cung kY  7eng truéng DT 70%  T6%  01%  124%
2024. Loi nhudin gop 1,998 724 1,205 2,021
o . o s L. ~ Lginhuan 1T 1,383 451 784 1295
* Chi phi tai chinh tdng manh 74,4% lén 399 ty dong: Trong do, chi Tdng trudng LNTT 4% 89% 74% 80%
phi l&i vay dat 138 ty (+56,8%), chi phi ty gid tang 122% lén 258 ty Loi nhudn sau thué 12M 450 733 1205
déng. Chi phi qudn ly doanh nghiép dat 227 ty déng (+25,7% yoy) EBIT 1,765 539 922 1,552
. . . . Lo . EBITDA 4583 1242 1633 2,968

* Lgi nhudn truéc thué Q2 dat 784 ty dong, tdng manh 73,9% yoy:
loi nhudn sau thué dat 733 ty déng (+62,7% yoy). Lily ké é thdng, Ioi  Tai sain ngdn han 29980 32,506 34,641 34,641
nhudn trudc va sau thué ldan luot dat 1.295 ty déng va 1.205 ty  Taisdn daihan 49935 48376 51379 51379
déng, tdng 79,6% va 83,0%, vuot xa ké hoach cd nédm Téng tdi sén 79915 80,882 86,020 86,020
Ng phai tra 45234 46,745 50,480 50,480
« Dén hét Q2.2025, tién do tdng thé du dn nha mdy dién Nhon  Vén chi so hiu 34680 34137 35540 35540

Trach 3&4 dat 99%: Nha mdy NT3 dang chay thd va chay tin cdy

trong thdng 7 va dua vao vén hanh thuong mai trong Q3.2025. EF{SE 14372 12'22 1222 1222
Nha m‘oy I\AITZ; hoon thanh dot. |L‘IC1 |OD ddu vao 'ngoyﬂé/é. DL:J klen. BVPS 13668 13485 14009 14009
dua vao véan hanh thuong mai tu cudi 2025. Chung t6i du bdo hai ‘ )

nhd mdy cé thé déng gop tir 1.500-1.800 tr kwh cho ndm 2025. Ngudn: BCTC POW, VPBanks Research tong hop

Chuyén gia phan tich nganh néding lugng
Chu Thé Huynh Huynhct@vpbanks.com.vn
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BAO CAO CAP NHAT KQKD Q2.2025 - POW v\% VPBank Securities
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SAN LUONG DIEN ON DINH TRONG Q2.2025
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Nguén: BCTC POW, VPBankS Research téng hop
Sdn lugng dién Q2 tdng nhe 0,8% yoy, liy ké 6 thang dat 9.157 trkwh, téing 9,4% yoy

* Sdn lugng dién Q2.2025 dat 4.886 trkwh, tdng nhe 0,8% yoy: nhd sdn lugng tdng tai nha mdy NT1
(+246%), VAT (+4%), HNA (+100%) vas DHC (+10%). Trong khi d6, nha mdy CM1&2 va NT2 suy gidm Ién luct
15% va 24%. Trong Q2, nha mdy NT3 cling déng gép khodng 104 trkwh vao téng sdn luong. Ly ké 6
thdng, sdn lugng todan cong ty dat 9.157 trkwh, tang 9,4% so v&i cung ky 2024 va thyc hién dugc 48,5%
ké hoach cd ndm.

Du bdo sdn lugng ndm 2025 c6 thé dat 18.800 trkwh, téing 16,8% nh& déng gép tir du an NT3&4

«  Trong ndm 2025, hoat déng clia cdc nhd mdy hién tai van co bdn én dinh, san luong nha mdy NT2 va
VA1 c6 thé tang 1én tir 5%-10%.

* Nha mdy NT3 dang chay thd va chay tin cdy trong thdng 7 va dua vao vén hanh thuong mai trong
Q3.2025. Nha mdy NT4 hodan thanh dét [da 1an ddu vao ngdy 6/6. Du kién dua vao van hanh thuong
mai tr cudi 2025. Chung téi du bdo hai nhd mdy cé thé déng gop tir 1.500-1.800 tr kwh cho n&m 2025.

¢ Sd&n luong dién cla todn Téng codng ty ndm 2025 du bdo cd thé dat 18.800 trkwh, t&ng 16,8% so vdi
2024,

Du bdo sdn lugng dién sdn xudt 2025 cia POW
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Nguén: BCTC POW, VPBankS Research téng hop va du bdo

VPBankS Research | 2



"VPBank Securities

MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc théng tin, sé liéu théng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhdn dinh cd nhdn, ducc dua
trén cdc ngudn thdng tin cdng bé dai ching theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho
r&dng ddng tin cay tinh dén thdi diém phdt hanh bdo cdo, Khdi Nghién Culu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh
lai cdc théong tin ndly, do dé Khéi Nghién Clu khédng ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cdc théng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo ndy dugc dua ra dua trén co sé& phdn tich chi tiét va cdn
trong, theo ddnh gid chd quan cla ngudi Idp & hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do doé cdc phdn tich ndy cé thé
thay déi trong tuong lai theo tinh hinh bién déng thuc té€ ma chung téi khéng co trdch nhiém tu dong cdp nhdt lién tuc,
trir trudng hop duoc yéu cdu chinh thic ti Ban 1&dnh dao Cong ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia
hop déng kinh t& d& ducc cong ty ky két véi cde déi tdc lién quan.

Bdo cdo phan tich cung cdc dinh gid ndm trong bdo cdo phdn tich (néu cé) nhdm muc dich tham khdo va khéng cé
gid tri phdp ly nhu mét ching thu thdm dinh gid. Bdo cdo phan tich va cdce tai liéu di kém ducc 1ap bdi Khdi Nghién
Cuu — CTCP Chung Khodn VPBank, tat cd cdc quyén s& hu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu thudc sé hiu cla
CTCP Chung khodn VPBank. Cong ty nghiém cdm moi viéc sir dung, in dn, sao chép, tdi xudt bdn todn bd hodc tung
phdn bdn Bdo cdo ndy vi bdt cir muc dich gi ma khéng co su chdp thudn ciia Cong ty.

THONG TIN LIEN HE

Cdéng ty Cé phdn Ching khodn VPBank

Tang 25, toa nha VPBANK, s6 89 Ldang Ha, Quén Béng Da, Thanh phd Ha Noi
Bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phéng Phan tich Nganh va Cé phiéu

Email: Equityresearch@vpbanks.com.vn
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