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CTCP LOC HOA DAU BiNH SON - BSR

XEP HANG 12 THANG
Gia dong clia 4/08/2025 420.500
G I U Gid muyc tiéu 12 thdang 422.200
Lgi nhudén ky vong 8,3%

CAP NHAT KQKD Q2.2025

San lugng SX va KD Q2.25 dat 2,04 triéu tdn, téng 58,6% do cung ky
dung bdo dudng téng thé. Doanh thu tdng 50,5%, Lgi nhuan truéc
thué téng 16,8% so véi cung ky

* Sdn lugng sdan xudt Q2 dat 2,04 triéu tdn, tdng manh 58,6% so véi cung ky:
San lugng t&ng manh do Q2.2024 céng ty ding nha mdy dé bdo dudng
téng thé lan 5. Lly ké 6T, sdn lugng dat 3,84 triéu tdn, tang 34,5% yoy, thuc
hién dugc 52,6% ké& hoach cd ndm (k& hoach phdn dduy).

+ Doanh thu Q2.2025 dat 36.772 ty déng (+50,5%): Doanh thu tang chdm hon
so vdi sdn lugng bdn hang do gid bdn trung binh trong ky gidm, dnh hudng
cla gid ddu trung binh Q2 gidm 21% so vdi cung ky 2024. Trong ky doanh
thu tap trung I6n tai sdn phdm ddu DO, va xang A95 vdi lan lugt dat 44,4%
va 32,0%. Lly ké 6 thang, doanh thu dat 68.667 ty ddng, tang 24,6% so Vi
cung ky va thuc hién 59,9% ké hoach co bdn cd nam (49% ké hoach phdn
ddu).

+ Loi nhuén gop téng manh 106,8% yoy: Loi nhudn gdp dat 1.030 ty doéng,
t&ng manh 106.8% so va&i cung ky, bién |&i gép dat 2,8%, tang 0,8 diém phdn
tr&dm so vaéi clng ky 2024. Tuy vay, Igi nhudn gop bién ddng manh & ting
sdn phdm khdc nhau, nhiéu sdn phdm vén cé Igi nhudn gdép édm nhu A95 (-
422 ty dong), Propylene (-246 ty déng) va A92 (-72 ty ddng). Cé 3 san phdm
chinh mang lai Igi nhuén gép ducsng gém DO 983 ty dong, JetAl 297 ty déng
va LPG dat 286 ty déng. Trong ky céng ty hodn nhdp du phong ducc 255 ty
déng.

+ Chi phi l&i vay va chi phi qudn ly déu téing: Chi phi I&i vay t&ng 20,6% 1én 61
ty déng, tuy vay, chi phi tai chinh lgi gidm 11,7% xudng 122 ty déng. Chi phi
bdn hang téang 52%, chi phi qudn ly tang 31,2%, cung dat 190 ty déng. Doanh
thu tdi chinh dat 446 ty déng, gidm manh 40,3%, s6 du tién gli dudi 12 thang
tai thai diém cudi Q2 dat 41.956 ty déng.

* Loi nhudn trudc thué dat 981 ty déng, tdng 16,8% yoy: Nh& Igi nhudn goép
t&ng manh, mdc du chi phi bdn hang va qudn ly tang, Igi nhudn trude thué
van tang tét 16,8%, trong bd&i cdnh gid déu suy gidm manh trong Q2. Loi
nhudn sau thué dat 847 ty déng (+10,2% yoy). Liy ké 6 thdang, lgi nhudn
trudc va sau thué€ Ién lugt dat 1.453 ty déng va 1.246 ty déng, bdng 174% ké
hoach co sé va 116% ké hoach phdn ddu cé ndm, tuy vdy, vén dang gidm
31% so véi 6 thang cung ky 2024
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CHi TIEU TAI CHINH CO BAN
Don vi: Ty déng

Chi tiéu 2024  Q2.2024 Q2.2025 6T.2025

Doanh thu 123,027
Tdng truéng DT -16.5%
Loinhudn gép 436
Lgi nhudn trudc thué 680
Tdng trudng LNTT

Lgi nhudn sau thué 585
EBIT 941
EBITDA 3,162
Tai san ngdn han 71,632
Tai san ddi han 16,814
Téng tai sén 88,446
Ng phdi tra 32914
Vén chi sé hiu 55,532
D/E 0.59
EPS 202
BVPS 17,91
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Nguén: BCTC BSR, VPBankS Research téng hop

Chuyén gia phdn tich nganh Néng lugng
Chu Thé Huynh Huynhct@vpbanks.com.vn
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KET QUA KINH DOANH KHA QUAN

San lugng san xudt va ban hang (nghin tén)

Q2.25_Doanh thu téng 50,5%, LNTT tdng 16,8%
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Sdan luong sdn xudt mEE SAn lugng kinh doanh ® Doanh thu Li nhudn gop Lai nhugn trudc thué

Nguén: BSR, VPBankS Research téng hop

San lugng SX va KD Q2.25 dat 2,04 triéu tdn, téing 58,6% do thdng 4.2024 nha mdy vén ding dé
thuc hién bdo dudng téng thé.

+ Sdn lugng sdan xudt Q2 dat 2,04 triéu tdn, tdng manh 58,6% so véi cung ky: SAn lugng t&dng manh do
Q2.2024 cong ty dung nhd mdy dé bdo dudng téng thé Ian 5. Lly ké 6T, sdn lugng sdn xudt va bdn hang
Ian luct dat 3,84 triéu tdn va 3,80 triéu tan, tang 34,5% va 38,5%, thuc hién ducc 52,6% k& hoach cd ndm (ké
hoach phdn ddu).

Doanh thu tdng 50,5% yoy, Lgi nhudn truéc thué tdng 16,8% so véi cung ky

+ Doanh thu Q2.2025 dat 36.772 ty déng (+50,5%): Doanh thu t&ng chdm hon so vdéi san lugng bdn hang do
gid bdn trung binh trong ky gidm, dnh hudng cua gid ddu trung binh gidm 14% trong Q2 (ddu Brent). Trong
ky doanh thu tép trung Ién tai sdn phdm ddau DO, va RON9S vdi lan luot dat 44,4% va 32,0%. LOy ké 6
thdng, doanh thu dat 68.667 ty déng, tang 24,65 so vdi cung ky va thuc hién 59,9% k& hoach nam.

¢ Loi nhudn gép téng manh 106,8% yoy: Loi nhudin gdp dat 1.030 ty déng, tdng manh 106.8% so véi clng ky,
bién 1&i gop dat 2,8%, tang 0,8 diém phdn trédm so va&i cung ky 2024. Tuy vay, loi nhudan gop bién déng
manh & tung sdn phdm khdc nhau, nhiéu sdn phdm van co Igi nhudn gép dm nhu A95 (-422 ty déng),
Propylene (-246 ty déng) va A92 (-72 ty déng). C6 3 sdn phdm chinh mang lai Isi nhudn gdp ducng gém
DO 983 ty déng, JetAl 297 ty dong va LPG dat 286 ty dong. Trong ky céng ty hodn nhdp du phong dugc
255 ty doéng.

¢ Loi nhud@n trudc thué dat 981 ty déng, téng 16,8% yoy: Nh& Igi nhudn gép tdng manh, m&c du chi phi bdn
hang va qudn ly tang, Isi nhudn trudc thué van tang tét 16,8%, trong bdi cdnh gid dau suy gidm manh
trong Q2. Loi nhudn sau thué dat 847 ty déng (+10,2% yoy). Liy k& 6 thdng, Igi nhudn truéc va sau thué'ldn
luot dat 1.453 ty déng va 1.246 ty déng, bdng 174% ké hoach co sé va 116% ké hoach phdn ddu c¢d ndm,
tuy vdy, vén dang gidm 31% so véi 6 thdng cung ky 2024

Bi€n ddng gid ddu va Bién lgi nhuan gép cia BSR Bién dong crack loc ddu tai thi trudng Singapore
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc théng tin, sé liéu théng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhdn dinh cd nhdn, ducc dua
trén cdc ngudn thdng tin cdng bé dai ching theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho
r&dng ddng tin cay tinh dén thdi diém phdt hanh bdo cdo, Khdi Nghién Culu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh
lai cdc théong tin ndly, do dé Khéi Nghién Clu khédng ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cdc théng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo ndy dugc dua ra dua trén co sé& phdn tich chi tiét va cdn
trong, theo ddnh gid chd quan cla ngudi Idp & hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do doé cdc phdn tich ndy cé thé
thay déi trong tuong lai theo tinh hinh bién déng thuc té€ ma chung téi khéng co trdch nhiém tu dong cdp nhdt lién tuc,
trir trudng hop duoc yéu cdu chinh thic ti Ban 1&dnh dao Cong ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia
hop déng kinh t& d& ducc cong ty ky két véi cde déi tdc lién quan.

Bdo cdo phan tich cung cdc dinh gid ndm trong bdo cdo phdn tich (néu cé) nhdm muc dich tham khdo va khéng cé
gid tri phdp ly nhu mét ching thu thdm dinh gid. Bdo cdo phan tich va cdce tai liéu di kém ducc 1ap bdi Khdi Nghién
Cuu — CTCP Chung Khodn VPBank, tat cd cdc quyén s& hu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu thudc sé hiu cla
CTCP Chung khodn VPBank. Cong ty nghiém cdm moi viéc sir dung, in dn, sao chép, tdi xudt bdn todn bd hodc tung
phdn bdn Bdo cdo ndy vi bdt cir muc dich gi ma khéng co su chdp thudn ciia Cong ty.

THONG TIN LIEN HE

Cdéng ty Cé phdn Ching khodn VPBank

Tang 25, toa nha VPBANK, s6 89 Ldang Ha, Quén Béng Da, Thanh phd Ha Noi
Bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phéng Phan tich Nganh va Cé phiéu

Email: equityresearch@vpbanks.com.vn
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