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Noi dia la tru cot

CTCP Tap doan Hoa Sen (HSG) l1a doanh nghiép dan dau tai Viét Nam trong linh vuc sdn xudt va kinh doanh tén thép, déng thoi cling |a mét trong
nhitng nha xuat khiu tén thép 16n nhat Bong Nam A. Hién nay, HSG s& hitu 10 nha may trai dai & ca 3 mién Béc - Trung - Nam, sdn pham ctia HSG da
c6 mat tai han 90 qudc gia va vung 1anh tho trén thé gidi.

Lay ké 9 thang nam tai chinh 2025 (1/10/2024-30/9/2025), doanh thu thuan ghi nhan 28 nghin ty déng (-3% YoY) va Igi nhuan hoat déng kinh doanh
637 ty dong (+2% YoY): 1) Gid von hang ban gidm 4% YoY; 2) Chi phi hoat dong tdng 3% YoY; 3) Vao thang 4/2025, Viét Nam da ap dung thué chéng
ban pha gid tam thai déi véi ton ma nhap khau tir Trung Quéc va Han Quéc (AD19) gop phan thac day gia ban binh quan cai thién. Tuy nhién, chi phi
1&i vay tang manh 48% khién |di rong dirng & 647 ty déng (-7% YoY).

Ngay 14/08/2025, Viét Nam da céng bd chinh thirc vé bién phap chéng ban pha gia déi vai tén ma nhap khau tir Trung Quéc va Han Quéc (AD19).
Chung t6i danh gid AD19 sé ti€p tuc ho trg san lugng tiéu thu tdn ma trong nuéc trong dai han, hé trg chung cho cac doanh nghiép trong nudc.

HSG duagc ky vong hudng Igi 16n tir chuong trinh xay dung 1 triéu can nha & xa hoi dén nam 2030, khi nhu cau ton ma va éng thép sé& gia tang manh
mé& trong phan khic nha & dan dung va cdéng nhéan, noi HSG cé lgi thé vé thi phan va kénh phan phoi. Nguoc lai, géi gidi ngén dau tu céng véi muc
tiéu gidi ngan 100% téng sé k& hoach 884,6 nghin ty déng trudc 31/12/2025, twong duong murc ting 39% (so v&i moi ndm 13 thang) tao ddng luc cho
mang thép xay dung, nén tac dong truc tiép tdi HSG c6 phan han ché hon, song van mang lai hiéu ing tich cuc nhd mat bang gia thép cai thién va

Gia déng clra (09/09/2025) 19.900 trién vong toan nganh dugc cling c6.
Gis tieu (12 thang) 23.000 * Nam 2025, HSG dy kién dau tu 1.060 ty dong dé phat trién hé théng Hoa Sen Home. Trong d6, 400 ty déng s& dugc danh cho viéc md rong hé théng
19 muc tiew ang clra hang, 500 ty d6ng dau tu vao hé thong kho, 60 ty dong cho c6ng nghé va 100 ty déng cho hoat déng marketing.
Lgi nhuan ky vong 156% * Triénvong 2025, ching toi dy bao doanh thu thuan dat 38.631 ty dong (-2% YoY) va |3i rong dat 933 ty dong (+81% YoY) nha: 1) Cha yéu dén tir KQKD
Q4/FY2025 ching tbi du phong thoat [6 nhd cai thién chi phi hoat déng kinh doanh va gia vén hang ban gidm (yéu té chinh gay nén 10 nguoc &
Lai rong (25F, ty dong) 933 Q4/FY2024); 2) Bién Igi nhuan gop cai thién dat mdrc 12.5% nhd gid ban cai thién.
3 . . g73 ° EPSdu ki€n cho nam 2025 dat 1.502 déng/cp, tuong ng véi mirc P/E forward & mirc 13,2 1an. Chiang t6i danh gia tich cuc cho HSG: 1) Lai suat nén
l«‘;‘g@(lzt;;wr;g EPS (25F, %) 13'2 thdp ho trg nén kinh té, bat ddng san hoéi phuc; 2) Pau tu cong ti€p tuc la diém tua; 3) Thué chdng pha gia bao vé doanh nghiép trong nudc.
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. < o ~ « HSG diéu chinh sau khi vugt viing dinh ngan han 20,0004/ cp.
Goc N HIN KY TH UAT « Sau khi tai tich Idy, néu HSG vuogt dugc vung khang cu
21,000d/cp, ky vong HSG sé tién vé gia muc tiéu 23,000d/cp.
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« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khoan Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

» Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoadn hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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