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PIEM NHAN PAU TU

Cap Nhat Nhanh DPG
Khuyén nghi MUA
Gia muc tiéu (VND) 56.600
Gia hién tai (VND) 44.050
Tylétanggia 28,5%
Suat sinh 16i ¢8 tic 2,3%
Ton? ty suat Igi 30,8%
nhuan
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. . 26.375-
Thap/Cao 52 tuan (VND) 51.500
SL c8 phiéu luu hanh (triéu cp) 101
Vén hoa (ty déng) 4.455
Vén hoa (triéu USD) 169
Room khé&ingoai con lai (%) 43,5
Ty lé cp luu hanh ty do (%) 65,7
KLGD TB 3 thang (cp) 1.520.216
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Chung t6i ky vong hoat ddng kinh doanh ctia DPG tiép tuc hoat déng viing chiac nhé su déng gép ctia 3 mang kinh doanh chinh la xay Iap ha tang, thiy dién
va bat déng san. Chung toi du phdng ndam 2025 véi doanh thu dat 4.381 ty déng (+23% svck) va LNSTdat 300 ty déng (+35% svck). Buéc sang ndm 2026,
chuing t6i du phong doanh thu dat 5.667 ty dong (+29% svck) va LNST dat 482 ty dong (+61% svck) nhé ddng gop chinh tu ban giao du an Casamia Balanca.
Chuyén gia muc tiéu dén cudi nam 2026 véi muic gia 56.600 déng/cd phiéu, tang 12% so véi bao cao lan trudc do thém gia tri quy dat Binh Duong vao dinh
gia. Nang khuyén nghij tit KHA QUAN Ién MUA.

- Két qua kinh doanh tich cyc: Trong Q3/2025 DPG ghi nhan doanh thu 1.178 ty déng (+18,8% svck) va LNST céng ty me 72 ty déng (+260% svck). Pong lyc téng trudng dén
tu: (1) méng nang lugng dat 93 ty déng (+41% svck) nhd san lugng cai thién; (2) mang xay dung dat 1.063 ty dong (+53% svck) nhd nhiéu dyu an budc vao giai doan ban giao. Liy
ké 9T2025, DPG dat 2.845 ty déng doanh thu (+34% svck) va 209 ty déng LNST céng ty me (+66% svck), hoan thanh 60% va 69% ké hoach kinh doanh nam, 70% va 72% dy
phong ctia chung toi.

- Vé du an dau tu cdng. DPG mdi day da ghi nhan budc ti€én manh mé trong mang xay 1ap khi tring thau ba goéi thau Ion véi téng gia tri 1.900 ty déng. Bao gém: (1) goi thau xay
dung cdu Hong Ha va cau vugt dé Hiru Hong thudc dy an Vanh dai 4 Ha Noi; (2) dy an cau vugt séng Tra Ly; va (3) du an xay dung céu di bd qua séng Sai Gon vai gia tri lan lugt [a
1.220 ty déng, 369 ty déng va 355 ty déng. Ly ké ti dadu nam, téng gia tri hgp dong ky mdi clia DPG d3 dat khodng 4.300 ty déng, qua do gia tri backlogs dat hon 6.600 ty
déng, hon 2 18n so véi doanh thu mang xay 18p nam 2024, qua do giup ddm bdo nguén céng viéc 8n dinh cho giai doan sép tai.

- V& bat ddng san, DPG da hoan tat nghia vy tai chinh tién st dung dat, dy kién ghi nhan doanh thu ti dy an Casamia Balanca trong giai doan 2026-2027, va mdt phan nho
trong nam 2025. Déng thai, DPG dang d&y nhanh thi tuc phap ly va diéu chinh chinh sach dau tu cho du an Khu nghi duéng tich hgp Binh Ducng (199 ha), véi myc tiéu hoan tat
trong nam 2025.

- Vé phan tich ky thuat: Do xu hudng di ngang van dang chi phéi trong trung han, gia c6 phiéu DPG nhiéu kha nang sé tiép tuc dao déng trong bién dd thu hep 40.000 - 48.000
déng/cp trong giai doan ngdn han t&i. Sau nhip tich Ty nay, DPG dudc ky vong s& quay trd lai xu hudng tang, qua do hudng téi kiém dinh ving dinh lich st quanh muic 57.000
déng/cp trong trung han.

Bang: Cac chi sé tai chinh Gia tri hop d8ng ky mdi va backlog (ty déng)

Dvt:ty déng 2022 2023 2024 2025F 2026F
Doanh thu thuan 3.319 3.450 3.577 4.381 5.667 7,000
Téng trudng 30,4% 3,9% 3,7% 22,5% 29,3% 6,000
Laigop 921 585 545 651 1.060
Téng trudng 52%  -36,5% -6,8% 19,5% 62,7% 5,000
LNST ¢ déng céngty me 383 203 223 300 482 4,000
. . B Gia tri HD ky mai
Tang truong 12,1% -47,0% 10,0% 34,5% 60,7% 3.000
EPS 6.083 3.207 3.524 4.734 7.609 ' Backlog
ROE 23,5% 12,0% 11,6% 13,3% 17,2% 2,000
P/E 7,2 13,6 12,3 9,5 5,9 1,000 I
P/B 1,6 1,5 1,4 1,2 1,0 i
C8 tuc (@éng) 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 =
Sust sinh 131 6 tiic 3.8% 2.6% 2.9% 2.3% 2.3% 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F  ny6p: ACBS tang hop
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QUAN DPIEM KY THUAT DPG

DPG-1D HOSE @ 0410 H4455 L4380 C4d40 +0.40 (+.91%) Khng ctf 51.5 >  Yéutdky thuat:
BB22 o9 4028  p-"-"-"-----T-7/-T/T///T/TT/T/mmEmTmmmomTTTETT

@ »  Xuhudngngan han: Glam

Volume 20 380 5K 611 63K »  Xuhudéngtrung han: Ngang
Kning cu 48 » Khangcuy 1: 48.000 déng/cp
___________ » Khangcy2:51.500 déng/cp
» HO&trg1:42.000 déng/cp
» HOétrg2:40.000 dong/cp
44 »  Chibao ngan han: duy tri da tdng va tién vao viing qua mua
»  Chibao trung han: cho tin hiéu mua trong phién 13/11/2025
o Howa >  Nhan xét va khuyén nghi:
» Do xu huéng di ngang van dang chi phéi trong trung han, gia c8 phiéu
AP S VU i v F— . . % DPG nhiéu kha nang sé tiép tuc dao ddng trong bién do thu hep
40.000 - 48.000 déng/cp trong giai doan ngan han tdi. Sau nhip tich
IGy nay, DPG dugc ky vong sé quay trd lai xu huéng tang, qua do
MZGS 493137 — huéng t&i kim dinh viing dinh lich st quanh mic 57.000 déng/cp
L e — e -, trong trung han.
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Khuyén cao

Xac Nhan Cta Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac gia clia ban bao cdo phan tich nay, xac nhan rdng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay la clia ching téi (2) chung téi khdng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hoac
gian tiép, tir cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh bay d6.

Céng BS Théng Tin Quan Trong

ACBS va céac té chuc cé lién quan clia ACBS (sau day goi chung 1a ACBS) da c6 hodc sé tién hanh céc giao dich theo gidy phép kinh doanh ctia ACBS véi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bdo cao phan tich nay. Danh muyc
dau tu trén tai khoan ty doanh chiing khoan ctia ACBS ciing c6 thé c6 chiing khoan do cac cong ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y rang ACBS c6 thé cé xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.

ACBS phéat hanh nhiéu loai bdo cdo phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich co ban, phan tich c8 phiéu, phan tich dinh lugng hodc phan tich xu huéng thij trudng.Cac khuyén nghi trén méi loai bdo cdo phan tich co
thé khac nhau,nguyén nhan xudt phat tur su khac biét vé thai han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén Bé Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cap bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khdng chiu trach nhiém vé su phu hgp cta cac théng tin chita dung trong bao cdo cho mét
muc dich st dung cu thé. ACBS s& khdng xem nhiing ngudi nhan bao cédo,khdng nhan tryc tiép tir ACBS, la khach hang ciia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luan ctia bao céo (néu cé) chi mang tinh tham
khdo.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dua trén bao céo nay. ACBS, cac té chic lién quan cia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién cia ACBS sé&
khéng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai truc tiép, gian tiép; hodc (b) cac khoadn tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hoic cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da dugc thong bao vé
kha ning x3y ra thiét hai hodc t8n that dé, phat sinh tir viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hodc théng tin trong dé. Ngoai cac thong tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cdo nay dugc thu thap tu
cac nguén ma ACBS cho réng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bado ddm tinh day du va chinh xac clia cac théng tin dé, Cac quan diém trong bao cdo cé thé bi thay déi bat ky luc nao va ACBS khdng cé nghia vu cdp nhat cac
thdéng tin va quan diém da bj thay d6i dé cho nha dau tu da nhan bao céo nay.

Ban bao cao cé chita dung cac giad dinh,quan diém cda chuyén vién phan tich, tac gia cGa bao cao, ACBS khong chiu trach nhiém cho bat ky sai sét nao cia ho phat sinh trong qua trinh lap bao cao,dua ra cac gia dinh,
quan diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé s& phat hanh cac ban bao cao cé théng tin mau thudn hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghj trong ban bao cao nay hoan
toan |a cla riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghi d6 khong dugce dua ra dua trén cac Igi ich cha bat ky ca nhan té chic nao, ké ca Igi ich clia ACBS.Ban bao cdo nay khédng nham dua ra cac 18i khuyén dau tu cu thé,cling
nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién tai chinh cla bat ky nha dau tu nao, nhitng ngudi nhan ban bao cao nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao cao c6 thé khéng phi hgp véi nha dau tu. ACBS
khuyén nghi r&ng nha diu tu nén ty thuc hién danh gia déc 1ap va tham khdo thém y kién chuyén gia khi tién hanh dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai tir cadc khodn dau tu cé thé thay d8i hang ngay tuy theo thay d8i ctia nén kinh
té va thj trudng chiing khoan. Cac két luan trong bao cao khéng nhdm tién doan thuc té do dé no co6 thé khac xa so vai thuc té, két qua dau tu clia qua khir khéng bdo ddm cho két qua dau tu cda tuong lai.

Ban bao cao nay cé thé khéng dugc phat hanh réng rii trén phuong tién théng tin dai chiing hay dugc st dung, trich din bdi cac phuong tién théng tin dai chiing ma khéng ¢6 su déng y truéc bang van ban ciia ACBS.
Viéc st dung khéng cé su déng y clia ACBS sé& bi xem la bit hgp phap va ca nhan,té chic vi pham cé nghia vu béi thuéng moi thiét hai, t8n that (néu cé) da gay ra cho ACBS tu su vi pham dé.

Trong trudng hop qudc gia clia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phi hodc nhan cac bao cdo phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hily ban bao cao nay ngay lap tuic, néu khéng nha dau tu sé& hoan toan tu chju trach nhiém.
ACBS khoéng cung cap dich vy tu van thué va khéng néi dung nao trong ban bao cao nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do do khi lién quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién clta chuyén gia dua trén
tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cia nha dau tu.

Ban bao cdo nay cé thé chua dung cac dudng dan dén trang web cla bén thi ba, ACBS khdng chiu trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao su thuan tién cho nha dau tu
trong viéc tra clu théng tin; do d6 nha dau tu hoan toan chju cac rdi ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2025).Moi quyén sé hitu tri tué va quyén tac gi 1a cia ACBS va/hoic chuyén vién phan tich, Ban bao cao phan tich nay khéng dugc phép sao chép,toan bd hoiac mét phan, khi chua cé su déng y
béng vian ban ctia ACBS.
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